VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
2025/2028 AVSEENDE NYTECKNING AV
AKTIER | CATELLA AB (PUBL)

1. DEFINITIONER

| foreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan.

"bankdag" Dag som i Sverige inte ar I6rdag, sondag eller annan allmén helgdag eller
som betréffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén
helgdag i Sverige;

"Banken" Den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid har utsett att
handha vissa uppgifter enligt dessa villkor;

"Bolaget” Catella AB (publ), 556079-1419;

"innehavare" Innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering” Handel pa reglerad marknad eller annan organiserad marknadsplats;

"teckning" Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av teckningsoption,
som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningsoption™ Ratt att teckna en (1) B-aktie i Bolaget mot betalning enligt dessa villkor;

"teckningskurs" Den kurs per aktie till vilken teckning av nya aktier kan ske; och

"Euroclear” Euroclear Sweden AB, 556112-8074.

2. TECKNINGSOPTIONER
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 400 000.

Teckningsoptionerna ska kunna registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lag (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument, till féljd varav inga teckningsoptionsbevis
ska utges.

Om registrering av teckningsoptionerna sker vid Euroclear ska registrering ske for innehavares réakning pa
konto i Bolagets avstamningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder
enligt 88 5, 6, 7 och 12 nedan ska ombesorjas av Banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot
kan foretas av Banken eller annat kontoférande institut.



Om registrering av teckningsoptionerna inte sker vid Euroclear ska Bolaget utférda teckningsoptionsbevis i
samband med utgivandet av teckningsoptionerna samt vid utbyte eller véxling av teckningsoptionsbevis i
samband med &ganderattsévergang och nar sa annars fordras. Om Bolaget beslutar att registrering av
teckningsoptionerna ska ske vid Euroclear, och teckningsoptionsbevis tidigare utfardats, ska innehavaren
vid anfordran aterlamna teckningsoptionsbeviset till Bolaget.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

A. Ratt att teckna nya aktier

Optionsinnehavaren ska dga rétt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie av serie B i Bolaget till
en teckningskurs motsvarande 120 procent av den for Catella-aktien (serie B) pa Nasdaq Stockholm
noterade volymvagda genomsnittliga betalkursen under en period om fem handelsdagar raknat fran och
med dagen efter att Bolagets styrelse forsta gangen riktar erbjudande om att forvarva teckningsoptioner till
deltagarna som omfattas av incitamentsprogrammet. Den salunda framréaknade teckningskursen ska
avrundas till narmaste helt tiotal 6re varvid fem ore ska avrundas uppat. Teckningskursen for de nya
aktierna av serie B far inte vara lagre an aktiernas aktuella kvotvarde.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av § 7 nedan.

Teckning kan ske av hela eller del av det antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner
berattigar, som en och samma innehavare samtidigt énskar utnyttja. Vid sadan teckning ska bortses fran
eventuell 6verskjutande del av teckningsoption, som salunda inte kan utnyttjas. Sadan 6verskjutande del av
teckningsoption forfaller darvid utan ersattning.

B. Omrakning for optionslosen till nettovérde

Vid utnyttjande av teckningsoptioner tilldmpas en omrékning av det antal Catella-aktier av serie B som varje
teckningsoption beréttigar till tecknande av (dock aldrig mer &n en (1) aktie av serie B, med forbehall for
eventuell omrékning i enlighet med § 7 nedan) som ska utforas enligt foljande formel, varvid den
teckningskurs som erlaggs for varje aktie av serie B ska motsvara aktiens kvotvarde om 2,00 kronor:

Aktiens volymviktade genomsnittskurs for den handelsdag da Bolaget offentliggor

omréknat antal aktier delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2028 (tillika halvarsrapport)

av serie Bsomvarje  _ _minskad med teckningskursen for aktie av serie B (berdknat enligt punkt A ovan)
teckningsoption ger ~  Aktiens volymviktade genomsnittskurs for den handelsdag da Bolaget offentliggor
rétt att teckna delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2028 (tillika halvarsrapport)

minskad med aktiens kvotvarde om 2,00 kronor

Om omrékning av teckningskursen och antalet aktier av serie B som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av ska ske eller har skett enligt 8 7 nedan, och om resultatet darvid skulle leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavaren erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r skalig, ska
Bolagets styrelse uppdra at en oberoende vérderingsman att genomfora omrakning i syfte att resultatet blir
skéligt. Omrakning av antal aktier enligt denna § 3.B kommer inte genomforas om teckningskursen enligt
8§ 3.A ovan ar lagre &n borskursen enligt formeln ovan for Bolagets aktie av serie B.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att optionsinnehavaren ges ratt att teckna
aktier av serie B i Bolaget mot kontant betalning pa héri angivna villkor.



4. TECKNING OCH BETALNING

Anmalan om teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner av serie 2025/2028 ska &ga rum under
tvaveckorsperioden som inleds dagen efter offentliggérande av Bolagets delarsrapport for andra kvartalet
2028 (tillika halvarsrapport), dock tidigast den 23 augusti 2028 och senast den 20 september 2028, eller till
och med den tidigare tidpunkt som foljer av § 7 mom. M, N, O eller P nedan. Ar innehavare av
teckningsoption forhindrad att teckna aktier under denna period pa grund av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksférordningen) eller annan vid var tid géllande motsvarande lagstiftning ska Bolaget ha
ratt att medge att sadan innehavare istallet far teckna aktier sa snart denne inte langre ar forhindrad att gora
det, dock senast 30 kalenderdagar efter sadant hinder har upphort.

Inges inte anmélan om teckning inom ovan angivna tider sa forfaller alla rattigheter enligt
teckningsoptionerna.

Anmalan om teckning sker genom skriftlig anmalan till Bolaget, varvid ska anges det antal aktier som
Onskas tecknas samt ska innehavaren till Bolaget, i forekommande fall, éverlamna teckningsoptionsbevis
representerande det antal teckningsoptioner som énskas utnyttjas. Anmélan om teckning ar bindande och
kan inte aterkallas. Sker inte teckning inom angiven tid, sa forfaller alla rattigheter enligt
teckningsoptionerna. Vid anmalan om teckning ska betalning erlaggas omedelbart i pengar for det antal
aktier som teckningen avser. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto. Bolagets styrelse &ger dock
ratt, under de forutsattningar som anges i 14 kap 48 § aktiebolagslagen (2005:551), att medge att betalning
sker genom kvittning.

5. INFORING | AKTIEBOKEN M.M.

Efter teckning och betalning verkstalls teckningen genom att de nya aktierna registreras pa
avstamningskonto sasom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa
avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av §§ 6 och 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan
slutlig registrering.

6. UTDELNING PANY AKTIE

De aktier som utgivits efter utnyttjande av teckningsoptionerna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att nyteckningen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

7. OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN M.M.

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning - dar anméalan om teckning gérs pa sadan tid, att
den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma, som beslutar om
emissionen - verkstéllas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto och ska
inte ha ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omréknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utfores av Bolaget enligt féljande formler:



omréknad foregdende teckningskurs x antalet aktier fére fondemissionen

teckningskurs antalet aktier efter fondemissionen

omréaknat antal aktier o . . . . e . .
foregaende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av x

som varje ; o
teckningsoption — _antalet aktier efter fondemissionen
berattigar till antalet aktier fore fondemissionen
teckning av

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget snarast mgjligt
efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men tilldmpas forst efter avstdmningsdagen for
emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanl&ggning eller uppdelning av aktierna ska mom. A ovan dga
motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggning
respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska foljande galla betraffande réatten till
deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans godkénnande eller
med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste
dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommit genom teckning ska medféra
rétt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter
beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska teckning - som pakallas pa sadan tid, att
teckningen inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt detta
mom. C, tredje sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas
interimistiskt pa avstamningskonto och ska inte ha ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utféres av Bolaget enligt féljande

formler:
foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
omréknad _ _emissionsheslutet faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs aktiens genomsnittskurs dkad med det pa grundval darav framraknade teoretiska

vardet pa teckningsratten

omraknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning

forln( varje i _av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade
eckningsoption T _teoretiska vérdet pa teckningsratten)
beréttigar till

. aktiens genomsnittskurs
teckning av



Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och l&gsta betalkursen
for aktien enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x
= (aktiens genomsnittskurs - teckningskursen fér den nya aktien)
antalet aktier fore emissionsbeslutet

teckningsrattens
vérde

Vid omrakning enligt ovanstadende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget eller
Bolagets dotterforetag. Uppstar ett negativt varde, ska det teoretiska vérdet pa teckningsratten
bestdmmas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omréaknad teckningskurs och
omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrékningen
ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréaknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, verkstélls teckning endast preliminart, varvid
det antal aktier som varje teckningsoption fére omrékning, beréttigar till teckning av upptas
interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter
omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker
sedan omrakningarna faststallts. Om Bolaget inte &r avstdmningsbolag verkstélls aktieteckning
genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken
sker sedan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av faststallts.

D. Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen - med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid teckningsoptioner
utan betalning - ska betraffande rétten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestdammelserna i mom. C, forsta stycket,
punkterna 1 och 2, och mom. C, andra stycket, &ga motsvarande tilldmpning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption berdttigar till teckning av. Omrékningarna utfores av Bolaget enligt foljande
formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
= emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens vérde

omraknad
teckningskurs




omraknat antal aktier

som varje foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av x
teckningsoption =  (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde)

beréttigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Teckningsréttens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
for teckningsratten enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den
som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omréaknad teckningskurs och
omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrékningen
ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Vid anmadlan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststallts ska bestimmelserna i mom. C sista stycket, 4ga motsvarande
tilldmpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A - D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att,
med foretradesrétt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvérva
vardepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktieagarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid
teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i
erbjudandet, tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna ska utféras av Bolaget enligt
foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
= erbjudandet faststallda anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande i erbjudandet

omraknad
teckningskurs

omraknat antal aktier

som varje foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av x
teckningsoption = _(aktiens genomsnittskurs 6kad med inkopsréttens vérde)
beréttigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens vérde. Inkopsrattens vérde ska
hérvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmélningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
inkopsratten enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen.



For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan marknadsnotering av
inkopsratter som avses i foregaende stycke ej agt rum, ska omrakning av teckningskurs och av
antalet aktier ske med tillampning sa langt majligt av de principer som anges ovan i detta mom. E,
varvid foljande ska galla. Om marknadsnotering sker av de vardepapper eller réttigheter som
erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for
marknadsnoteringen framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen vid afféarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen.
Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vardet
av rétten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststéllda
anmalningstiden ska vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke namnda perioden om 25 handelsdagar. Om sadan
marknadsnotering ej dger rum ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt majligt
faststéllas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget snarast mojligt
efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls efter det att sadant
faststéllande skett.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omréaknad teckningskurs och
omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrékningen
ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat
antal aktier faststéllts, ska bestdmmelserna i mom. C sista stycket ovan, &ga motsvarande
tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid
teckningsoptioner utan betalning - dger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare motsvarande
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat
salunda att teckning ej verkstallts, anses vare agare till det antal aktier som innehavaren skulle ha
erhallit, om teckning pé grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje
teckningsoption beréttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i mom. E ovan,
ska vad i foregaende stycke sagts d&ga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som
innehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska faststallas efter den teckningskurs, som
géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesrétt i enlighet med bestdmmelserna i detta
mom. F, ska ndgon omrakning enligt mom. C, D eller E ovan inte &ga rum.

Skulle Bolaget besluta om kontant utdelning till aktiedgarna innebérande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar beslutade utdelningar, avviker
fran de vid utfardandet av teckningsoptionerna prognostiserade utdelningarna som anvants vid
faststallande av optionspremien, ska tillampas ett omraknat l6senpris. Omrakning ska latas utforas




av Bolaget. Omrakning ska baseras pa hela den relevanta avvikelsen. Sddan omrakning av
teckningskursen ska goras infor varje tillfalle d&r innehavare har ratt att utnyttja
teckningsoptionen for kop av aktier och ska beakta varje rakenskapsar dar beslut fattats som
inneburit en avvikelse. Omrékning ska goras med tillimpning av samma vérderingsmetod (Black
& Scholes-modellen) och med samma ingangsvarden som anvandes vid faststallande av
optionspremien for teckningsoptionerna, med undantag for att prognostiserad utdelning ska
erséttas med faktisk utdelning.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt féljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av
omraknad _ 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktierna noteras utan ratt till
teckningskurs ~  éaterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ckad med det belopp som aterbetalas per aktie
omraknat antal aktier
som varje foregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av x
teckningsoption = (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)
beréttigar till aktiens genomsnittskurs
teckning av

berdknat
aterbetaln
per aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dér minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt
foljande:

det faktiska belopp som éterbetalas per inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore
den dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen

ingsbelopp = (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning, som
verkstélls dérefter.

Teckning verkstalls ej under tiden frdn minskningsbeslutet t o m den dag d& den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststéllts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller Bolaget - utan att frdga a&r om minskning
av aktiekapitalet - skulle genomfora aterkop av egna aktier och dar, enligt Bolagets bedomning,
sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla
med minskning som &r obligatorisk, ska omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av ske med tillampning av sa langt méjligt av de principer
som anges ovan i detta mom. H.




omraknad
teckningskurs

omréknat antal aktier
som varje
teckningsoption
berattigar till
teckning av

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omréaknad teckningskurs och
omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststallas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrékningen
ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas of6randrat.

Om Bolaget skulle genomfora partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 aktiebolagslagen,
varigenom en del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag utan
att Bolaget uppldses, tilldmpas en omréknas teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt féljande
formler;

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av
25 handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till

= delningsvederlag (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs dkad med vérdet av det delningsvederlag som utbetalas
per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av X
(aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av det delningsvederlag som utbetalas
per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta
och lagsta betalkursen enligt officiell kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
for sddan dag som slutkurs noterad képkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar féremal
for notering ska vardet av delningsvederlaget sa langt mojligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesfordndring avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till foljd av
delningsvederlagets utgivande.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststélls av Banken tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid
teckning som verkstélls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, ska bestdmmelserna i mom. C. sista stycket ovan, dga
motsvarande tillampning.

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestdmt i annan valuta &n svenska kronor, ska teckningskursen omréknas till samma valuta som
aktiekapitalet 4r bestamt i samt darvid avrundas till tva decimaler. Sddan valutaomrékning ska ske
med tillampning av den véxelkurs som anvénts fér omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.
Enligt ovan omréknad teckningskurs faststélls av Bolaget och ska tilldmpas vid teckning som
verkstélls fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

Genomfor Bolaget atgard som avses i mom. A-E eller mom. G-I ovan och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillampning av harfor avsedd omréakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget genomfora
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omrékningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av i syfte att omrékningarna leder till ett skéligt resultat.

Vid omrédkningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem ore ska
avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anméalan om teckning ej dérefter ske. Rétten att géra anmélan om teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.
Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stéllning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt § 10
nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att
anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare - oavsett
vad som i 8 4 ségs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning - &ga ratt att géra anmélan om
teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 8 aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till friga om fusion enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet
ska en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i foregaende stycke. Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt
ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning -
aga ratt att gora anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkénnas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlésenforfarande enligt 22
kap. aktiebolagslagen ska féljande gélla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggor sin avsikt att uppratta fusionsplan enligt i féregdende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag fér anmalan om teckning enligt § 4
ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststalla en ny sista dag fér anmalan om teckning
(slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggorandet.

En majoritetsdgare som utnyttjat sin ratt enligt 22 kap. aktiebolagslagen att I6sa in aterstaende
aktier i Bolaget har ratt att ocksa l6sa in teckningsoptioner som Bolaget har gett ut. Har
majoritetsdgaren med stdd aktiebolagslagen begart att en tvist om inlésen ska avgoéras av
skiljeman, far teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning férran inlésentvisten har avgjorts
genom dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken optionsratten far
utnyttjas loper ut dessforinnan eller inom tre manader darefter far, har innehavaren anda ratt att
utnyttja teckningsoptionen under tre manader efter det att avgorandet vann laga kraft.
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Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. N, ska - oavsett vad
som i 8 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - innehavare &ga ratt att gora
sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej
far ske efter slutdagen.

P. Skulle bolagsstdmman godkanna delningsplan enligt 24 kap. 17 8 aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder Gvertas av tva eller flera
andra bolag, far anmalan om teckning inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt 8 10 nedan underrdttas om den avsedda delningen. |
meddelandet ska en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmalan om teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i
§ 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning - aga ratt att pakalla teckning fran den dag da
meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkéannas.

Q. Oavsett vad under mom M, N, O och P ovan sagts om att anméalan om teckning ej far ske efter
beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller
godkannande av delningsplan, ska rétten att gora anmalan om teckning ater intrada for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

R. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om
emellertid konkursbeslutet hdves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

8. SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omréakning av
teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

9. FORVALTARE

For teckningsoption som &r forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
innehavare.

10. MEDDELANDEN

Meddelanden roérande teckningsoptionerna ska tillstallas varje registrerad innehavare och annan
rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister. Ar teckningsoptionerna
foremal for marknadsnotering ska meddelanden aven lamnas till marknadsplatsen och offentliggoras
enligt marknadsplatsens regler.
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11. RATT ATT FORETRADA INNEHAVARE

Utan att sarskilt uppdrag fran innehavarna foreligger, ar Banken behorig att foretrada innehavarna i fragor
av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

12. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager att &ndra dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut sa
kraver eller om det i 6vrigt - enligt Bolagets bedomning - av praktiska skal &r andamalsenligt eller
nodvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

13. SEKRETESS

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om innehavare. Bolaget
ager ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i Bolagets avstamningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

14. BEGRANSNING AV BOLAGETS, BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

| fraga om de pa Bolaget, Banken och Euroclear ankommande atgarderna galler - betraffande Euroclear
med beaktande av bestdammelserna i lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven
om Bolaget, Banken eller Euroclear sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard. Bolaget,
Banken eller Euroclear &r inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Bolaget,
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken eller Euroclear ar i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan étgérd pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Infaller betalning eller annan atgard pa dag som inte ar bankdag far betalning respektive atgard vidtas
narmast foljande bankdag.

15. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa
villkor ska avgoras av allman domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans eller sddan annan
domstol som slutligen accepteras av Bolaget.




