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Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet’) har uppréttats av Catella AB (publ) ("Bolaget”) med anledning av att Bolaget
avser att ans6ka om inregistrering av obligationerna (’Obligationerna”) emitterade under Bolagets
obligationslan om hogst 300 000 000 SEK 2012/2017 ("Obligationslanet”) pa Foretagsobligationslistan vid
NASDAQ OMX Stockholm. Referenser till "Catella” eller "Koncernen” avser i detta prospekt Catella AB (publ)
och dess dotterbolag, om inte annat framgar av sammanhanget, och referenser till Bolaget avser endast
moderbolaget Catella AB (publ) (styrelsen, aktier och Bolagets aktiedgare avser styrelse, aktier och aktiedgare
i moderbolaget Catella AB:s (publ). MAQS Law Firm Advokatbyra AB har i samband med noteringen av
Obligationerna agerat radgivare till Bolaget.

Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och
Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/71/EG sasom denna férordning andrats genom Kommissionens forordning (EU) nr
486/2012. Prospektet har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2
kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkénnande
och registrering innebar inte nagon garanti fran Finansinspektionens sida for att sakuppgifterna i Prospektet ar
korrekta eller fullstandiga.

Prospektet har upprattats for att mdjliggora inregistrering av Obligationerna till handel pa Foéretagsobliga-
tionslistan vid NASDAQ OMX Stockholm och utgér inte till ndgon del ett erbjudande fran Bolaget om teckning
eller férvarv av Obligationerna.

Svensk lag ar tillamplig pa Prospektet. Prospektet far inte distribueras i nagot land dar distribution eller
forsaljning kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt eller strider
mot regler i sddant land. Innehavare av Prospektet eller Obligationer emitterade inom ramen fér Obligationslanet
maste darfér informera sig om, och iaktta, eventuella restriktioner.

Prospektet halls tillgangligt via Finansinspektionens (www.fise) och Bolagets (www.catella.se) respektive
webbplatser. Papperskopior kan erhéallas fran Bolaget.

Prospektet inklusive de handlingar som ar inférlivade genom hanvisning (se avsnittet "Handlingar inforlivade
genom hanvisning” nedan) samt eventuella tillagg till Prospektet, innehaller uttalanden om framtidsutsikter, vilka
ar lamnade av Bolagets styrelse och baserade pa styrelsens kdnnedom om nuvarande férhallanden avseende
Bolaget, marknadsférhallanden och i 6vrigt radande omvarldsfaktorer.

Siffrorna i detta Prospekt har i vissa fall avrundats, varfor vissa tabeller inte alltid summerar korrekt. Med "kronor”
avses svenska kronor. Tvist rérande detta Prospekt ska avgdras enligt svensk lag och av svenska domstolar
exklusivt.

Begrepp och termer som nyttjas i Prospektet har samma innebdrd som i kapitlet "Obligationsvillkor” satillvida
inte annat uttryckligen framgar av Prospektet.
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DEFINITIONER
Catella, Bolaget eller Koncernen Catella AB (publ), med organisationsnummer
556079-1419, med eller utan dotterbolag beroende
pa sammanhang
Obligationslanet Avser obligationslan om hogst SEK 300 000 000,
2012/2017, ISIN: SE0004809630
NASDAQ OMX Stockholm NASDAQ OMX Stockholm AB
Foretagsobligationslistan
Mkr eller mdr kr Med "mkr” avses miljoner svenska kronor och med
"mdr kr” avses miljarder svenska kronor
Prospektet Foreliggande prospekt som upprattats med

anledning av inregistrering av Obligationerna pa
Foretagsobligationslistan vid NASDAQ OMX
Stockholm



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav vilka redogors for i ett antal punkter. Punkterna ar
numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en
sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte &ar
tilampliga fér aktuell typ av vardepapper och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om
det kravs att en punkt inkluderas i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent ar
det mgjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts

med en kort beskrivning av punkten tilsammans med angivelsen “gj tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A1

Introduktion och varningar:

Sammanfattningen ar en del av och boér betraktas som en
introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
Obligationer ska baseras pa en bedémning av Prospektet i
dess helhet fran investerarens sida. Vid vackande av talan
vid domstol avseende uppgifterna i Prospektet kan den som
ar karande i enlighet med EU:s medlemsstaters nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for
Oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive o6versattningar
darav, men endast om sammanfattningen &ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet
eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare
nar de Gvervager att investera i Obligationer.

A2

Samtycke till anvandning av
prospektet:

Ej tillamplig, samtycke till tredje man att anvanda prospektet
ldmnas inte.

Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare

B.1 Registrerad firma och Catella AB (publ), org. nr. 556079-1419.
handelsbeteckning:
B.2 Sate, bolagsform och Bolaget har sitt sate i Stockholm och bildades 1961 i
lagstiftning: Sverige. Bolaget bedriver sin  verksamhet enligt
aktiebolagslagen (2005:551).
B.4b Kéanda trender: Ej tillamplig. Det finns inga k&nda trender.




B.5 Koncernbeskrivning: Bolaget &r moderbolag i Koncernen med ett flertal
sjalvstandiga men ndra samverkande dotterbolag med egna
styrelser.

B.9 Resultatprognos: Ej tilldmplig. Ingen resultatprognos har [Amnats.

B.10 Eventuella anmarkningar i Ej tillampligt. For &r 2011 och 2012 har arsredovisning och

revisionsberattelse: koncernredovisning upprattats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige respektive International Financial
Reporting Standard och revisorerna har avgivit
revisionsberattelse for respektive ar enligt
standardutforming (dvs. utan anmarkning).

B.12 Utvald historisk finansiell Catella har 6kat agarandelen fran cirka 5 procent till 25

information:

procent i IPM Informed Portfolio Management AB genom en
riktad nyemission uppgaende till 33 mkr. | maj 2013
avyttrades laneportféljen Semper som framst ar exponerad
mot Tyskland. Foérsaljningen inbringade cirka 51 mkr vilket
motsvarar 90 procent av bokfort varde per den 31 mars
2013.

Utdver ovanstaende samt forevarande obligationslan har
inga vasentliga forandringar intraffat i Catellas finansiella
stallning eller stallning pa marknaden sedan den 31 mars
2013.

Det har inte skett nagra vasentliga negativa férandringar i
Catellas framtidsutsikter sedan den senaste reviderade
arsredovisningen offentliggjordes.




KONCERNENS RESULTATRAKNING

2012 2011

Mkr jan - dec jan - dec
Nettoomsattning 971 1045
Ovriga rérelseintékter 17 20

987 1064
Uppdragskostnader och provisioner -221 -239
Ovriga externa kostnader -258 -271
Personalkostnader -478 -516
Avskrivningar -18 -21
Ovriga rérelsekostnader -7 -16
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade och jamforelsestorande poster 6 1
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -5 -4
Jamfoérelsestérande poster -34 0]
Roérelseresultat -33 -3
Réanteintakter 28 47|
Réantekostnader -14 -11
Ovriga finansiella intékter 39 14
Ovriga finansiella kostnader -24 -62
Finansiella poster - netto 29 -12
Resultat fore skatt -4 -15|
Skatt -9 35
Arets resultat -13 21
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -14 20|
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 1

-13 21
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedagare, kr
- fore utspadning -0,17 0,25
- efter utspadning -0,17 0,21
Antal aktier vid arets slut 81698 572 81698 572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 81698 572 95 463 278
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2012 2011

Mkr jan - dec jan - dec
Arets resultat -13 21
Ovrigt totalresultat:
Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgangar som kan séljas 0 -2
Vardeférandring formansbestdmda pensionsplaner -1 -
Omrakningsdifferenser -29 -6
Ovrigt totalresultat fér aret, netto efter skatt -29 -8
Summa totaltresultat for aret -42 12




Resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -43 12
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
-42 12
KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
2012 2011
Mkr 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 311 311
Materiella anlaggningstillgangar 17 15
Innehav i intresseféretag 2 1
Finansiella tillgangar som kan saljas 0 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 276 322
Langfristiga lanefordringar 304 111
Uppskjutna skattefordringar 52 51
Ovriga langfristiga fordringar 8 8
971 820

Omsittningstillgangar
Kundfordringar 181 161
Kortfristiga lanefordringar 489 0
Skattefordringar 39 13
Ovriga fordringar 18 11
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 53 55
Derivatinstrument 2 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 22 56
Finansiella tillgangar som halles till forfall 6 0
Klientmedel 0 2
Likvida medel 1680 152

2491 450
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning - 2637

2491 3087
Summa tillgangar 3 462 3907
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 273 275
Reserver -177 -149
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 644 659
Eget kapital som kan hanforas till moderbolagets aktiedgare 904 949
Innehav utan bestdémmande inflytande 21 31
Summa eget kapital 925 980

Skulder

Langfristiga skulder




Upplaning 0 0
Langfristiga laneskulder 197 0
Ovriga langfristiga skulder 5 9
Uppskjutna skatteskulder 23 28
Ovriga avsattningar 9 5
234 42
Kortfristiga skulder
Upplaning 155 240
Kortfristiga laneskulder 1824 0
Derivatinstrument 2 0
Leverantorsskulder 83 36
Skulder till intresseforetag 0 0
Skatteskulder 19 21
Ovriga skulder 28 94
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 191 173
Klientmedel 0 2
2302 567
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for férsaljning - 2318
2302 2885
Summa skulder 2 537 2927
Summa eget kapital och skulder 3 462 3907
Delarsinformation:
KONCERNENS RESULTATRAKNING
2013 2012
mkr jan-mar jan-mar
Nettoomsattning 189 231
Ovriga rérelseintakter 4 3
193 234
Uppdragskostnader och provisioner -49 -50
Ovriga externa kostnader -70 -64
Personalkostnader -103 -115
Avskrivningar -3 -5
Ovriga rérelsekostnader -3 -2
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade och -34 -2
jamforelsestorande poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -1 -1
Jamférelsestérande poster * 0 0
Rorelseresultat -36 -3
Ranteintakter 6 7
Rantekostnader -3 -3
Ovriga finansiella poster -8 8
Finansiella poster - netto -5 12




Resultat fore skatt -41 9
Skatt 1 -3
Periodens resultat -39 7
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare -39 7
Innehav utan bestdmmande inflytande -0 0
-39 7

Resultat per aktie hanforligt till moderforetagets aktieagare, kr
- fore utspadning -0,48 0,08
- efter utspadning -0,48 0,08
Antal aktier vid periodens slut 81698 572 81698 572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 81698 572 81698 572
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2013 2012
mkr jan-mar jan-mar
Periodens resultat -39 7
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatréakningen:

Vardefoérandring formansbestdmda pensionsplaner 0 0
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser -21 -8
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -21 -8
Summa totaltresultat for perioden -60 -1
Resultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare -60 -1
Innehav utan bestdmmande inflytande -0 -0
-60 -1
KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG
2013 2012
31-mar 31-mar
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 306 310
Materiella anlaggningstillgangar 16 15
Innehav i intresseféretag 2 1
Andra langfristiga vardepappersinnehav 261 288
Uppskjutna skattefordringar 59 54
Ovriga langfristiga fordringar 274 123
914 791
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 436 -0
Kundfordringar och 6vriga fordringar 217 151
Kortfristiga placeringar 34 93
Likvida medel * 1692 156
2379 401




Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for forséljning 0 3082

2379 3483
Summa tillgangar 3293 4274
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2013 2012
31-mar 31-mar
Eget kapital
Aktiekapital 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 273 273
Reserver -198 -1567
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 605 666
Eg_et _I_(apltal som kan hanféras till moderforetagets 844 046
aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande 13 26
Summa eget kapital 857 972
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0
Langfristiga laneskulder 197 0
Ovriga langfristiga skulder 4 9
Uppskjutna skatteskulder 22 28
Ovriga avsattningar 9 5
232 42
Kortfristiga skulder
Upplaning 107 230
Kortfristiga laneskulder 1821 0
Leverantorsskulder och évriga skulder 258 255
Skatteskulder 19 14
2204 498
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 0 2762
2204 3260
Summa skulder 2436 3302
Summa eget kapital och skulder 3293 4274
* varav likvida medel pa sparrade konton 141 12

B.13 Handelser som paverkar Ej tillamplig. Det har inte intraffat nagra handelser nyligen
solvens: som har vasentlig paverkan pa Bolagets solvens.

B.14 Koncernberoende: Ej tilldmplig. Inget koncernberoende.

B.15 Huvudsaklig verksamhet: Bolagets huvudsakliga verksamhet ar finansiell radgivning

och kapitalforvaltning.
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B.16

Direkt eller indirekt
agande/kontroll:

Bolagets storsta aktiedgare, Claesson & Anderzén
koncernen (med narstaende), innehar 48,4 % av samtliga
aktier och 47,8 5 av résterna i Bolaget.

Avsnitt C — Vardepapper

CA1 Typ av vardepapper: Obligationerna ar utfardade i elektronisk form hos Euroclear
varfor inga fysiska vardepapper har utfardats.
Obligationslanet uppgar till ett totalt belopp om hdgst
300 000 000 kronor och representeras av Obligationer med
ett nominellt belopp om 10000 kronor vardera.
Obligationerna ar utgivna i enlighet med lag (1998:1479)
om kontofdring av finansiella instrument.
Obligationerna har identitetskod: ISIN SE0004809630.
C.2 Valuta: Svenska kronor ("SEK?”)
C.5 Inskrankningar i ratten att Ej tillampligt. Obligationerna ar fritt dverlatbara. Forsaljning
Overlata vardepappren: av Obligationerna kan dock i vissa lander vara begrénsad
av lag varfér innehavarna av Prospektet eller Obligationer
maste underratta sig om, samt iaktta sadana restriktioner.
C.8 Rattigheter kopplade till Obligationerna har emitterats som direkta, ovillkorade, icke
vardepapperen inbegripet efterstallda och icke sakerstallda forpliktelser for Bolaget.
rangordning och
begransningar av rattigheter: Obligationerna medfor ratt till aterbetalning av Ianebelopp
och ranta. Obligationerna lyder under svensk ratt.
C.9 Rattigheter kopplade till Obligationerna 16per med rorlig ranta enligt Rantesatsen

vardepapperen inbegripet
den nominella rantan,
startdag for ranteberakning,
ranteforfallodagar, eventuell
rantebas, forfallodag,
avkastning och agenten:

fran Lanedatumet till och med Aterbetalningsdagen enligt
féljande:

Lanedatum: 19 september 2012
Aterbetalningsdag: 19 september 2017

Rantesats: STIBOR 3 maéanader + 50
procentenheter

Réntefdrfallodagar: 19 mars, 19 juni, 19 september och 19

december varje ar samt
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Aterbetalningsdagen
Aterbetalning

Aterbetalning sker genom Euroclear, i forekommande fall till
bankkonto som Fordringshavaren uppgivit.

Avkastning

Obligationerna l6per med en ranta enligt Rantesats pa det
utestaende beloppet fran Lanedatumet t.o.m.
Aterbetalningsdagen .

C.10 Information om Ej tillamplig. Det finns inga rantebetalningar som baseras
rantebetalningar som pa derivatinslag.
baseras pa derivatinslag:

C.11 Upptagande till handel: Obligationerna kommer att noteras pa

Foretagsobligationslistan vid NASDAQ OMX Stockholm AB.

Avsnitt D — Risker

D.2

Huvudsakliga risker
specifika fér emittenten:

Innan en investerare beslutar sig for att forvarva
Obligationer som omfattas av detta Prospekt ar det viktigt
att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av
betydelse for Bolagets verksamhet. Bolagets risker beskrivs
utférligare langre fram i prospektet.

Risker forenade med Bolagets verksamhet hanfér sig bland
annat till kreditrisker, operativa risker och finansiella risker.

Kreditrisken ar risken for att Bolagets motparter inte kan
uppfylla sina betalningsforpliktelser, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets  foérmaga att  fullgora sina
betalningsforpliktelser enligt Obligationslanet.

Operativa risker ar risker kopplade till personal, fel och
brister i produkter och tjanster, bristfallig intern kontroll,
olika former av oegentligheter eller bristande beredskap
infor stérningar.

Finansiella risker bestar bland annat av ranterisk, vilket
uppkommer nar rantebindningstiden mellan in- och utlanat
kapital inte Overensstdmmer, och valutarisk, Vvilket
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uppkommer nar tillgangar och skulder i en specifik utlandsk
valuta storleksmassigt inte dverensstammer.

Det finns aven risker som uppstar pa grund av vissa
omvarldsfaktorer sasom till exempel marknadsrisker, vilket
innebar bland annat risken for forlust eller sjunkande
framtida intakter till foljd av férandringar av rantor, valuta-
och aktiekurser, inklusive prisrisk i samband med avyttring
av tillgangar eller stangning av positioner.

Det kan aven finnas ytterligare risker som fér narvarande
inte ar kanda for Bolaget.

D.3

Huvudsakliga risker

specifika for vardepapperen:

Risker relaterade till Obligationerna inkluderar bland annat
risk for bristande likviditet i Obligationerna pa grund av en
férsamrad funktion hos andrahandsmarknaden. Bristande
likviditet i andrahandsmarknaden kan ha negativ effekt pa
Obligationernas pris. Aven &andrad lagstiftning &r en risk
forknippad med Obligationslan. Obligationer styrs av svensk
lag och risken innebar att villkor for ett Obligationslan kan fa
en annan innebodrd &n vid utgivande av Obligationslanet till
exempel om svensk lag andras.

Avsnitt E — Erbjudande

E.2b Tilltdnkt anvandning av de | Ej tillamplig. Prospektet upprattas med anledning av
forvantade medlen om de | upptagande till handel av Obligationerna.
inte avser l6neverksamhet
eller skydd mot vissa risker:
E.3 Erbjudandets villkor: Ej tillamplig. Prospektet upprattas med anledning av
upptagande till handel av Obligationerna.
E.4 Intressen  och intresse | Ej tillamplig. Prospektet upprattas med anledning av
konflikter: upptagande till handel av Obligationerna.
E.7 Berdknade kostnader som | Ej tillamplig. Prospektet upprattas med anledning av

alaggs investeraren:

upptagande till handel av Obligationerna.
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2 RISKFAKTORER

Investeringar i féretagsobligationer &r alltid férenat med ett visst matt av risktagande. Ett antal
faktorer paverkar och kan komma att pdverka Catellas resultat och finansiella stéllning samt
Obligationerna. | detta avsnitt redovisas ett antal riskfaktorer, bade generella risker hanférliga till
Catellas verksamhet samt huvudsakliga risker férenade med Obligationslanet i egenskap av
finansiellt instrument. Riskbeskrivningen syftar till att beskriva de risker som &r férknippade med
Catellas verksamhet och ddrmed &ven Catellas méjligheter att infria sina ataganden i enlighet med
villkoren fér Obligationsldnet. Faktorerna nedan &r inte framstéllda i prioritetsordning och gér inte
ansprak pa att vara uttémmande.

Potentiella investerare bér noggrant évervdga nedanstaende riskfaktorer liksom évrig information i
detta Prospekt innan beslut fattas om att férvdrva Obligationer. En investerare maste hérutéver,
ensam eller tillsammans med sina finansiella och andra radgivare, beakta en allméan
omvérldsanalys, 6vrig information i Prospektet samt generell information om de marknader som
Catella &r verksam inom. En investerare bér ha tillrdckliga kunskaper fér att kunna bedéma
riskfaktorerna samt tillrdcklig finansiell styrka for att kunna béra dessa risker.

Ytterligare riskfaktorer som f6r nérvarande inte &r kénda eller som for tillfdllet inte anses vara
betydande skulle ocksa kunna pdaverka Catellas framtida verksamhet, resultat och finansiella
stéllning och ddrmed &dven Catellas mdjligheter att infria sina ataganden i enlighet med villkoren for
Obligationslanet.

Samtliga nedan angivna riskfaktorer skulle kunna innebdra en negativ effekt pa Catellas
verksamhet, ekonomiska stéllning och resultat och ddarmed dels paverka mdéjligheterna att infria
férpliktelserna i enlighet med villkoren fér Obligationslanet, dels marknadspriset pa Obligationerna.

2.1 Risker relaterade till Catella

Verksamhetsrisker

Inom verksamhetsgrenen Corporate Finance ar sdsongsvariationerna betydande. Det innebar att
omsattning och resultat varierar under aret. Inom Corporate Finance ar vanligtvis
transaktionsvolymerna hogst under fjarde kvartalet, foljt av det andra kvartalet, varefter det tredje
och férsta kvartalet foljer. Verksamhetsgrenen Corporate Finance ar beroende av att
kreditmarknaden fungerar pa ett effektivt satt. Kreditmarknaden paverkar i sin tur marknaden for
fastighetstransaktioner, som ar Catellas huvudmarknad inom Corporate Finance. Vidare ar
Corporate Finance mycket personalintensiv. och beroende av nyckelpersoner. Om flera
nyckelpersoner viéljer att lamna Catella, kan det paverka Koncernens omsattning och resultat
negativt.

Inom verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning uppstar olika typer av risker, sasom kreditrisker,
marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker. Catella har faststallda policies och
instruktioner for kreditgivning och dvriga verksamhetsrisker. Det kan dock inte uteslutas att om
policies inte efterfoljs skulle det kunna paverka Catellas verksamhet och resultat negativt.
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Inom verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning finns Koncernens kapitalférvaltnings-  och
bankverksamhet. Har bedrivs dven handel med och beldning av premieobligationer samt
kreditgivning i samband med kunders kdp av aktier och fonder. Handeln inom verksamhetsomradet
sker huvudsakligen for kunders rékning i férbindelse med kunders transaktioner, men ibland sker
dessa transaktioner via ett mindre handelslager i egen rakning. Alla transaktioner som genomfoérs
for kunders rakning styrs av instruktioner fran kund eller 6verenskomna placeringsreglementen eller
fondbestdmmelser. Catella bar ingen risk avseende utvecklingen av kundernas finansiella
instrument forutom om o6verenskomna instruktioner inte efterlevs. Ett flertal dotterbolag inom
verksamhetsomradet ar under tillsyn av tillsynsmyndigheten i det land de har juridisk hemvist.

Bankverksamheten, och den kreditkort- och inldsenverksamhet som bedrivs inom dotterbolaget
Catella Bank, ar bland annat exponerad mot kredit- och motpartsrisker samt férandringar i regelverk
hanforliga till verksamheten. Bankens omsattning och resultat kan paverkas negativt vid eventuella
regelférandringar samt vid forandrad kreditvardighet hos kunder och motparter. Banken har en
begransad valutaexponering genom transaktioner i utlandsk valuta. Valutaexponering sakras
genom derivatinstrument.

Finansiella risker

Det uppstar aven finansiella risker eftersom Koncernen har behov av extern finansiering och
anvander olika valutor. Koncernens finansiella risker utgors huvudsakligen av refinansierings- och
likviditetsrisk, ranterisk, kapitalrisk, valutarisk samt omrakningsrisk, namnda i ordning enligt nedan.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att Koncernen, inom en viss tidsperiod, inte kan refinansiera
sina existerande tillgangar eller ar oférmogen att mota utdkade krav pa likviditet. Likviditetsrisk
innefattar ocksa risken att Koncernen tvingas lana till ofdrdelaktig rénta eller maste salja tillgangar
med forlust for att kunna fullgéra sina betalningsataganden.

For Koncernens investeringar i laneportfoljer ar de huvudsakliga finansiella dtagandena betalning
av lépande driftskostnader. Dessa ataganden uppfylls med kassafléden fran de enskilda lanen i de
forvarvade laneportféljerna, vilka évervakas av Catellas investeringsradgivare. Darigenom har
laneportfljerna begransade egna finansiella ataganden, fér Catella finns dock risken att f&
svarigheter med att realisera tillgangar vilket kan paverka Koncernens majlighet att fa in medel for
att underhalla sina finansiella ataganden. Marknaden fér underordnade vardepapper med sakerhet i
tillgangar ar for narvarande illikvid. Manga av investeringarna i laneportfoljer ar saledes illikvida,
dock inte alla. Ett fatal av investeringarna ar over-the-counter (OTC) transaktioner som inte ar
registrerade enligt aktuella vardepapperslagar, vilket begransar éverforing, forsaljning, pantsattning
eller annan disponering av dessa investeringar, férutom nar det galler transaktioner som inte
behdver registreras enligt, eller pa annat satt folja, dessa lagar. Koncernen bedémer att den kort-
och langfristiga likviditeten &r god samt att det finns flexibilitet i finansieringen. | fall Koncernens
likviditet skulle férandras och om Koncernen darmed av likviditetsskal skulle behdva avveckla delar
av eller hela laneportféljen kan det finnas begransade mdjligheter att snabbt férandra denna portfol;j
och erhalla ett rimligt pris till foljd av férandringar i ekonomiska och andra férhallanden.
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Raénterisk

Ranterisken definieras som risken att férandringar i rantelaget paverkar Koncernens nettoresultat.
Koncernen har upptagit lanefinansiering i huvudsak i SEK med rorlig ranta for egen
verksamhetsfinansiering. Moderbolaget analyserar och fdljer I6pande upp sin exponering for
ranterisk. Ranterisk ar speciellt i fokus inom Catella Bank.

Marknadsrantor paverkas framst av den forvantade inflationstakten. | tider med stigande
inflationsférvantningar kan réntenivan vantas stiga och i tider med sjunkande inflationsférvantningar
kan rantenivan vantas sjunka. En 6kad ranteniva skulle kunna paverka Catellas resultat negativt.

Kapitalrisk

For vissa av dotterbolagen i Koncernen, framst inom Kapitalférvaltning stalls krav pa
kapitaltackning. Vid férandringar i regelverk samt férandring i respektive dotterbolags
tillgdngsmassa och relaterade risker, kan ytterligare kapital kravas for att uppfylla
kapitaltackningsregler framéver. Koncernen foélijer I6pande upp dessa kapitaltdcknings- och
relaterade krav for att sakerstalla dess efterlevnad.

Malet med Koncernens kapitalstruktur ar att visa god avkastning till aktiedgarna genom att
uppratthalla en optimal kapitalstruktur syftande till att géra kostnaderna for kapital sa laga som
mojligt samt i de dotterbolag det ar relevant uppnd de krav pa finansiell stabilitet som stalls pa
dotterbolagen.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts darmed for valutarisker som uppstar fran olika
valutaexponeringar. Valutarisk uppstar genom affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder
samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter. Inom Catella Banks kortverksamhet finns viss
valutaexponering hanforlig till transaktioner i utlandsk valuta. Det inte uteslutas att Catellas resultat
skulle kunna paverkas vid vaxelkursandringar i utlandsk valuta.

Finansiering av utldndska tillgdngar — omrékningsrisk

Omrakningsrisken definieras som risken for att vardet i svenska kronor avseende eget kapital i
utlandska valutor fluktuerar pa grund av férandringar i valutakurserna. Catellas sysselsatta kapital
finansieras genom lan i lokal valuta samt eget kapital. Det betyder att Catella ur ett
koncernperspektiv har eget kapital i utldndska valutor som &r exponerat for férandringar i
vaxelkurser. Denna exponering leder till att en omrakningsrisk uppstar och darmed till att
ogynnsamma valutakursforandringar kan inverka negativt pa Koncernens utldndska nettotillgangar
vid omrakning till SEK. | syfte att minska paverkan av valutakursférandringar pa Koncernens egna
kapital sa stravar Catella att langsiktigt matcha tillgangar och skulder i utlandsk valuta, inklusive
Koncernens finansiering i utlandsk valuta, nar detta ar mojligt.
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Eftersom Koncernens operativa verksamhet till stor del ligger i utlandska dotterbolag med
funktionella valutan EUR eller annan utlandsk valuta sa slar kursférandringar mellan dessa valutor
och SEK igenom pa& Koncernens resultat. Detta innebar en risk for paverkan pa Koncernens
nettoresultat till folid av att vardet pad de kommersiella flodena i utlandska valutor andras vid
forandringar i vaxelkurserna.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Catellas motparter inte kan uppfylla sina finansiella ataganden
mot Catella. De olika verksamhetsgrenarna ar exponerade for kreditrisken i olika omfattning.

En stor del av Catellas motparter ar valkdnda medelstora och storre kunder, dar det finns en
etablerad, langsiktig relation. Detta resulterar i stabila inbetalningsstrommar. Nya kunders
kreditvardighet prévas. Den forsaljning och de transaktioner som genereras av kundportféljen ar
ocksa diversifierad pa flera satt, dar det viktigaste ar att inga eller fa kunder utgér en vasentlig del
av den totala forséljningen eller utlaningen. En enstaka kunds betalningsinstallelse har darmed liten
effekt totalt sett. Det finns dock inga garantier for att Catellas motparter kan uppfylla sina
ataganden.

Inom verksamhetsgrenen kapitalférvaltning som aterfinns i Catella Bank utgdr kreditrisken den
storsta riskexponering och ar relaterad till placeringar, lan till kunder, kreditkortsfordringar och andra
ataganden mot motparter. Verksamheten regleras dock av en restriktiv kreditpolicy.

Aven inom Koncernens finansforvaltning finns kreditrisker. Merparten av Koncernens investeringar i
laneportfoljer bestar av innehav i och/eller ekonomisk exponering fér vardepapper som ar
underordnade ur betalningshdnseende och rankas lagre an vardepapper som ar sakrade av eller
representerar agande i samma tillgangsslag. Vid utebliven betalning fran en emittent i sadana
investeringar, har innehavare av hogre rankade vardepapper fran emittenten ratt till betalning fore
Catella. Detta kan medfora avbrott i det intakisflode som Catella har raknat med fran sin
investeringsportfolj. Det finns inga garantier for att intdkterna fran en sadan forsaljning av sakerhet
kommer att racka for att terbetala Catellas investeringar till fullo.

Catella forsoker minska kreditrisken genom att aktivt bevaka sin investeringsportfélj och
underliggande kreditkvalitet pa innehaven. Vidare har Catella etablerat en diversifierad portfolj i
termer av geografisk férdelning, utfardare, administrator och emittent.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forlust eller sjunkande framtida intakter till foljd av
férandringar av rantor, valuta- och aktiekurser, inklusive prisrisk i samband med avyttring av
tillgangar eller stangning av positioner. Férutom inom finansforvaltningen ar all handel med
finansiella instrument inom Koncernen kundbaserad och ingen handel goérs i trading eller
spekulationssyften.

Koncernens investeringar i laneportfoljer ar framfor allt exponerat fér marknadsprisrisk nar vardet
pa dessa investeringar férandras och vid ranteférandringar som minskar eventuella ranteintakter.
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Investeringarna i laneportféljerna I6per med rorlig rénta eller har underliggande tillgangar med rorlig
ranta och varderas utifran en marknadsmassig kreditspread utifran en basranta, till exempel
EURIBOR. Okad kreditspread kan direkt paverka Catella genom att det inverkar pa orealiserade
vinster eller forluster pa portfoljinvesteringar, och saledes dven Catellas férmaga att géra vinst pa
investeringarna, eller indirekt genom att det paverkar Catellas mdjlighet att 1ana och fa tillgang till
kapital.

Marknadsprisrisk inom kapitalférvaltningen i linje med ovan ar handel med finansiella instrument
enbart kundbaserat varfér marknadsprisrisken anses vara begransad. Catella Bank ar indirekt
exponerad mot marknadsprisrisk avseende vardet pa sakerhet som lamnats for kunders lan och
andra ataganden.

Politiska risker

Catella innehar aktier, fonder och laneportfélier. Den mest vasentliga investeringen finns i
dotterbolaget European Equity Tranche Income (“EETI”). EETI har investerat i vardepapperiserade
europeiska 1an med huvudsaklig exponering mot bostader. Férutom finansiella risker ar EETI
exponerat for politisk risk. Retroaktiva lagandringar kan fa en negativ effekt pa vardet pa EETI:s
investeringar. Det &r svart att exakt bedoma hur sadana férandringar kommer att paverka
konsumenternas agerande, och det ar mojligt att graden av forskottsbetalningar ékar och paverkar
det férvantade kassaflodet fran investeringarna.

Anseenderisk

Anseenderisk definieras som risken att Koncernen far ett forsamrat anseende pa marknaden, i
media eller hos kunder vilket kan medféra en negativ effekt pa Koncernens resultat. | takt med att
Koncernen vaxer och blir en stdrre aktér pa marknaden Okar ocksa ryktesrisken. | dagslaget
upplever Catella att anseendet ar gott och att det finns en bred kundbas.

Geografiska risker

Catella tillhandahaller sina tjanster till geografiskt spridda kunder inom ett stort antal sektorer
inklusive offentlig sektor, finanssektorn och fastighetsbolag. Trots att exponeringen mot en finansiell
nedgang eller kundforluster i en enskild sektor eller region ar relativt begransad kan det dock inte
garanteras att efterfragan inte sjunker pa de flesta eller samtliga geografiska marknader, vilket
skulle kunna ha en negativ effekt pa Catellas resultat och finansiella stallning.

Operationella risker

Operationell risk definieras som risken for forlust till foljd av saval interna orsaker, pa grund av
bristfalliga rutiner och/eller oegentligheter, som héandelser i omvarlden. God intern kontroll,
andamalsenliga administrativa system, kompetensutveckling och tillgang till palitliga varderings- och
riskmodeller ar en god grund for operationell sakerhet. Catella skulle kunna paverkas negativt om
Catellas administrativa sakerhet och kontroll skulle brista.

18



Catella hade 434 anstallda per 31 december 2012, vilkas kunskap, erfarenhet och engagemang ar
viktiga for Catellas framtida utveckling. Catella skulle paverkas negativt om ett flertal av dess
anstallda samtidigt skulle I1amna Catella.

Trots att Catella har tillfredsstéllande skydd genom de forsakringar som tecknats for férsakringsbara
risker kan det inte uteslutas att operationella risker uppstar. Det finns till exempel inom
dotterbolaget Catella Bank operativa risker. Inom verksamheten genomférs en betydande mangd
transaktioner med realtidssystem och med krav pa 24 timmars tillganglighet. Brister i sadan
hantering skulle kunna péaverka Catellas verksamhet och resultat negativt.

Delar av Koncernens verksamhet ar tillstandspliktig och lyder under tillsyn av respektive lands
tillsynsmyndighet. Utifall dotterbolag ej skulle kunna méta de krav som regelverk staller kan det fa
en negativ effekt pa Catellas resultat och vardet pa Catellas tillgangar

Legala risker

Legala och etiska risker héarrér ur dels externa regelverk, framst lagstiftning och
tillstandsmyndigheters forfattningar, rad och anvisningar gallande fér verksamheten, dels
omgivningens krav pa att verksamheten bedrivs p& fortroendeskapande grunder. Koncernen
arbetar aktivt med branschorganisationer, legala natverk och andra kontakter for att tidigt kunna
paverka och anpassa bolagens verksamhet till férandringar i regelverken. Det finns interna
regelverk for processer i verksamheten. Lépande utbildning, kontroll och uppféljning av att regelverk
efterlevs sker inom avdelningen for risk- och juridik/compliance som ocksa tillsammans med
ledningen ansvarar for att det interna regelverket uppdateras kontinuerligt.

Nya lagar eller regler eller férandringar avseende tillampningen av befintliga lagar eller regler som
ar tillampliga pa Catellas verksamhet eller kundernas verksamhet kan paverka Catellas verksamhet
negativt.

Tvister

Bolag inom Koncernen ar inblandade i ett fatal tvister eller rattsliga férfaranden samt skattearenden
som uppkommit i den I6pande verksamheten. Risker forenade med saddana handelser tacks av
kontraktsenliga  garantiforpliktelser,  forsakringar eller erforderliga reserver. Eventuell
skadestandsskyldighet och andra kostnader i samband med sadana rattsliga forfaranden bedéms
inte vasentligen paverka Koncernens affarsverksamhet eller finansiella stallning. Det kan dock inte
uteslutas att Catella kan komma att bli inblandat i andra tvister i framtiden. Ett negativt utslag pa de
tvister som namnts eller tvist av annan typ skulle kunna ha en negativ effekt pa Catellas
verksamhet, ekonomiska stallning och resultat.

2.2 Risker relaterade till Obligationslanet

Obligationslan kan innehalla element som medfér sarskilda risker for investerare. Obligationerna
I6per med en, relativt sett, hog ranta, vilket ar att se som en kompensation fér den, relativt sett
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hoégre risk som en investerare bar jamfort med en investering i exempelvis statsobligationer. En
hdjning av den allmanna rantenivan kan medféra att vardet pa Obligationerna minskar.

Likviditetsrisker

Catella kan inte garantera att en likvid handel i Obligationerna uppstar och uppratthalls. Catella
kommer att ansOka om inregistrering av Obligationerna pa Foretagsobligationslistan vid NASDAQ
OMX Stockholm i samband med att Finansinspektionen godkénner detta Prospekt. Aven om ett
vardepapper ar upptaget till handel pa en reglerad marknad férekommer inte alltid efterfragan och
handel med Obligationerna. Detta kan medféra att innehavare inte kan salja sina Obligationer vid
onskad tidpunkt eller till kurser med en avkastning jdmférbar med liknande placeringar som har en
existerande och fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ
inverkan pa marknadsvardet av Obligationerna.

Kreditrisk

Investerare i Obligationerna tar en kreditrisk. Investerarens mdjlighet att erhalla betalning under
Obligationslanets villkor ar beroende av Catellas mdjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i
sin tur i stor utstrackning ar beroende av utvecklingen av Catellas verksamhet och finansiella stallning.
Catellas finansiella stéllning paverkas av ett flertal riskfaktorer, av vilka ett antal har diskuterats ovan.

En 6kad kreditrisk kan medféra att marknaden prissatter Obligationerna med hdgre riskpremie, vilket
skulle paverka Obligationernas varde negativt. En annan aspekt av kreditrisken ar att en férsémrad
finansiell stallning kan medféra att Catellas kreditvardighet minskar och att Catellas mdjligheter till
skuldfinansiering vid slutet av Obligationslanets 16ptid férsdmras. En minskad kreditvardighet skulle
aven kunna leda till att marknaden kraver en hégre rantemarginal an vad Obligationerna erbjuder
och darigenom medféra en minskad efterfragan av Obligationerna pa marknaden.

Formansratt

Obligationslanet utgdr en oprioriterad forpliktelse for Catella. Detta innebar att innehavare av
Obligationer i handelse av Catellas likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs, normalt
erhaller betalning efter det att eventuella prioriterade fordringshavare, normalt sett med férmansratt till
vissa tillgangar, har fatt fullt betalt.

Varje investerare bor vara medveten om att det finns en risk att den som investerar i Obligationer kan
forlora hela, eller delar av, sin placering i handelse av Catellas likvidation, konkurs eller en
féretagsrekonstruktion.

Euroclear

Obligationerna ar anslutna till Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear”) kontobaserade system, varfor
inga fysiska vardepapper har givits ut eller kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel
med Obligationerna sker i Euroclears kontobaserade system liksom utbetalning av ranta och inlésen av
kapitalbelopp. Investerarna ar darfér beroende av funktionaliteten i Euroclears kontobaserade system.
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Fordringshavarmote

Villkoren for Obligationslanet innehaller vissa bestammelser avseende Fordringshavarméte som kan
hallas i syfte att avgéra fragor som rér Fordringshavares intressen. Dessa bestammelser tillater
angivna majoriteter att binda alla innehavare av Obligationer, inklusive innehavare av Obligationer
som inte har deltagit och rostat vid det aktuella métet eller som har réstat pa annat vis &n majoriteten,
till beslut som ar fattade vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfért Fordringshavarméte.

21



3 ANSVARIGA FOR PROSPEKTET

| september 2012 emitterade Catella det Obligationslan, med ett rambelopp om 300 mkr som avses
i detta Prospekt. Beslutet att emittera Obligationslénet och Obligationerna har tagits av Bolagets
styrelse. Prospektet ar upprattat med anledning av att Catella kommer att ans6ka om inregistrering
av Obligationerna pa Foretagsobligationslistan vid NASDAQ OMX Stockholm och i enlighet med
Obligationsvillkoren. Vid Finansinspektionens godkannande av Prospektet har 200 mkr av det totala
rambeloppet emitterats. Bolaget kan komma att emittera och ans6ka om inregistrering av ytterligare
obligationer inom rambeloppet med stdd av Prospektet.

Bolaget och dess styrelse ansvarar for innehallet i Prospektet. Harmed forsadkras att Bolaget har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt
Bolaget vet, 6verensstdmmer med de faktiska férhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord. Endast under de férutsattningar och i den omfattning som féljer av
svensk lag svarar Bolagets styrelseledaméter for innehallet i Prospektet. Harmed forsakras att Bolagets
styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet,
savitt styrelsen vet, dverensstimmer med de faktiska foérhallandena och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 11 juli 2013

Catella AB (publ)
Styrelsen
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4 OBLIGATIONSLANET | KORTHET

Detta avsnitt innehaller en allman och &versiktlig beskrivning av Obligationslanet och utgér inte en
fullstdndig beskrivning av Obligationslanet. Ett beslut att investera i Obligationerna ska darfor
baseras pa en beddmning fran investerarnas sida av Prospektet i dess helhet, inklusive de
handlingar som inférlivas genom hanvisning. Villkoren fér Obligationslanet framgar av avsnittet
"Obligationsvillkor”.

Sammanfattande beskrivning av Obligationslanet

Obligationerna har formen av skuldférbindelser avsedda for allmdn omsattning, vilka bekraftar att
innehavaren har en fordran pa Catella. Obligationerna utgér direkta, ovillkorade, icke efterstallda och
icke sakerstallda forpliktelser for Catella. Obligationslanet har emitterats i syfte att forbereda Catella i
finansiellt hanseende for expansion och for att aterbetala davarande bankfinansiering.

Obligationslanet uppgar till ett totalt belopp om hdgst 300 000 000 kronor, och representeras av
Obligationer med ett Nominellt Belopp om tiotusen (10 000) kronor var. Obligationerna ar
denominerade i SEK och har ISINkod SE0004809630. Obligationslanet har utgivits under svensk ratt
och ar anslutna till Euroclears kontobaserade system. Innehav av Obligationerna registreras pa
respektive innehavares avstamningskonto. Utbetalning av réanta och nominellt belopp samt, om
tilampligt, avdrag for preliminarskatt sker genom Euroclears forsorg.

Innehavare av Obligationerna har ratt till rantebetalning och Bolaget ska lésa in Obligationernas
nominella belopp pa relevant Inldsendag. Obligationslanet forfaller till aterbetalning den 19 september
2017 eller sadan tidigare dag som fdljer av villkoren for Obligationslanet.

Under vissa forutsattningar angivna under avsnitt 13 (Fortida inldsen pa Obligationsinnehavarnas
begaran) i villkoren fér Obligationslanet ager innehavare ratt att begara att Bolaget I6ser in dess
Obligationer till ett belopp motsvarande det nominella beloppet jamte upplupen ranta.

P& Aterbetalningsdagen ska Catella 16sa in alla utestdende Obligationer till dess nominella belopp
jamte upplupen ranta. Betalning av nominellt belopp och upplupen ranta ska ske till den som ar
antecknad pa avstamningskonto som innehavare eller som i annat fall ar berattigad att ta emot
betalning under en Obligation p& avstamningsdagen foére Aterbetalningsdagen. Rétten till betalning av
nominellt belopp preskriberas tio ar fran den slutliga inldsendagen.

Obligationerna loper med en rantesats om STIBOR 3 manader + 500 rantepunkter, fran
Lanedatumet till och med Aterbetalningsdagen. Réntan erlédggs kvartalsvis i efterskott pa respektive
ranteforfallodag och beraknas pa faktiskt antal dagar dividerat med 360 dagar. Ranteforfallodagar ar
den 19 mars, 19 juni, 19 september och 19 december varje ar samt Aterbetalningsdagen. Rétten ftill
betalning av rantebelopp preskriberas tre ar efter respektive ranteférfallodag. Ranteberakningen utfors
av Euroclear.

Nordic Fixed Income ar Emissionsinstitut och CorpNordic Sweden AB ar Agent for Obligationslanet.
Aven utan sarskilt uppdrag fran innehavarna av Obligationerna ar Agenten, eller den person Agenten
satter i sitt stalle, med stdd av villkoren for Obligationslanet berattigad att i allt som rér Obligationerna,
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saval vid som utom domstol eller verkstdllande myndighet, foretrada obligationsinnehavarna i
forhallande till Catella. Agenten har ratt att, nar som helst, kalla till moéte eller pakalla skriftligt
beslutsforfarande bland obligationsinnehavarna, se vidare avsnitt 16 (Fordringshavarméte och skriftligt
forfarande) i villkoren for Obligationslanet, vilket kan leda till att majoritetsbeslut fattas med bindande
verkan for samtliga obligationsinnehavare.

Obligationerna har emitterats genom en sa kallad "private placement” dar Obligationerna har erbjudits
till och képts av ett antal institutionella och andra investerare. Obligationer motsvarande 200 mkr
har emitterats vid tidpunkten fér detta prospekt.

Bolaget avser att inregistrera Obligationerna for handel pa Foéretagsobligationslistan vid NASDAQ
OMX Stockholm i enlighet med avsnitt 12 (Sarskilda ataganden) i villkoren for Obligationslanet.
Bolaget kommer att anséka om inregistrering av Obligationerna fér handel pa
Foéretagsobligationslistan vid NASDAQ OMX Stockholm i samband med att Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt. Att ansdkan om notering av Obligationerna hos NASDAQ OMX Stockholm
[dmnas in till NASDAQ OMX Stockholm utgdr dock ingen garanti for att en sadan anstkan ska bli
godkand. De uppskattade kostnaderna for upptagande till handel av Obligationerna ar 120 000 kr.

Obligationerna ar fritt dverlatbara och handel med Obligationerna mellan investerare har varit méjlig
fran det datum da Obligationerna gavs ut.

Radgivare

MAQS Law Firm Advokatbyrd AB har i samband med noteringen av Obligationslanet agerat
radgivare till Catella.
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5 BOLAGET OCH VERKSAMHETEN

Catella ar en oberoende finansiell radgivare och kapitalférvaltare med ett starkt erbjudande inom
finansiella tjanster genom verksamhetsmassig bredd och en ledande position inom
fastighetssektorn. Catella finns i 12 europeiska lander och har sammanlagt 439 anstallda.
Koncernen omfattar moderbolaget Catella AB (publ) och ett flertal sjalvstdndiga men néara
samverkande dotterbolag med egna styrelser. Den nuvarande Koncernen bildades genom forvarv
av Catella AB, namnandrat till Catella Brand AB, den 13 september 2010. Den férvarvade
verksamheten konsolideras i Koncernen fran den 30 september 2010. Koncernens verksamhet
bestod fére ovanstdende forvarv av investmentverksamhet med tva stdrre genomfdrda
investeringar, namligen European Equity Tranche Income Ltd och Banque Invik S.A. namnandrat till
Catella Bank S.A. Darutdéver gjordes placeringar i bérsnoterade aktier. Forvarvet av Catella Brand
AB innebar saledes en andrad verksamhetsinriktning for Koncernen.

Huvudkontoret for Catella ligger i Stockholm. Catellas aktier ar upptagna till handel pa NASDAQ
OMX Stockholm First North Premier och handlas under kortnamnen CAT A och CAT B. Catella
tillmpar inte svensk kod foér bolagsstyrning eftersom NASDAQ OMX First North Premier inte
definieras som en reglerad marknad och dessa regler darmed inte ar tillampningsbara.

Catella ar verksam inom Corporate Finance och Kapitalférvaltning. Corporate Finance-
verksamheten erbjuder specialiserade finansiella radgivningstjanster. Transaktionsradgivning inom
den professionella fastighetsmarknaden utgér merparten av verksamheten. Kapitalférvaltningen
erbjuder institutioner, foretag och privatpersoner specialiserade finansiella tjanster inom
fondférvaltning, formogenhetsforvaltning. Dessutom erbjuds kort- och betalningstjanster. Darutéver
forvaltar Catella laneportfoljer bestaende av vardepapperiserade europeiska lan med huvudsaklig
exponering mot bostader.
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5.1 Agarforhallanden och dgarstruktur

| tabellen nedan redovisas de storsta aktiedgarna i Bolaget per 31 maj 2013 samt agarstruktur.

Aktiedagare 31 maj 2013 A-aktier
Claesson & Anderzén-koncernen (med narstaende) 1087 437
Traction AB (med narstaende) 356 695
Avanza Pension 41912
Catella Bank SA 42 167
Unionen 0
Nordnet Pension 21763
Capital Stockholm Partners AB 0
Humle Kapitalférvaltning AB 0
TAB Holding AB 0
Robur Férsakring 0
Ovriga 980 581
Totalt 2 530 555

B-aktier
38 480 821
9602 163
4 992 981
1790 361
1981 158
1483 737
1208 343
1200 000
1155 000
1067 200
16 206 253
79 168 017

Totalt Kapital Roster

39 568 258 48,4% 47,8%
9 958 858 12,2% 12,4%
5034 893 6,2% 5,7%
1832 528 2,2% 2,2%
1981 158 2,4% 2,2%
1505 500 1,8% 1,7%
1208 343 1,5% 1,3%
1200 000 1,5% 1,3%
1155 000 1,4% 1,3%
1067 200 1,3% 1,2%
17 186 834 21,0% 23,0%
81 698 572 100,0% 100,0%

Catella har stallt ut teckningsoptioner som kommer att paverka agarstrukturen vid utnyttjandet.
Teckningsoptionerna som innehas av nyckelpersoner inom Koncernen har inlésendatum fran och
med den 25 mars till och med den 25 maj 2014, 2015 och 2016.

5.2

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Bolagets styrelse bestar av fem ordinarie ledaméter och ingen suppleant. Styrelsen och ledningen
nas via bolagets adress Box 5894, 102 40 Stockholm, telefon 08-463 33 10. Samtliga ledaméter

ager aktier i Catella.

Styrelse

Johan Claesson
Styrelseordférande, invald i
styrelsen 2008.

Johan Claesson ar ordférande
i Claesson & Anderzén AB, CA
Fastigheter AB, Alufab Ltd,
K3Business Technology Group
PLC och Leeds Group PLC.

Beroende relativt stérre agare
och Bolaget och
bolagsledningen.

Jan Roxendal

Styrelseledamot, invald i

styrelsen 2011.

Jan Roxendal ar ordférande i
ExportkreditnAmnden och
mySafety Group samt ledamot
i Svensk Exportkredit.

Oberoende ledamot.
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Viveka Ekberg

Styrelseledamot, invald i
styrelsen 2013.

Viveka Ekberg ar
styrelseledamot i bland annat
SPP Liv och stiftelsen for
internationalisering av hogre
utbildning och forskning.

Petter Stillstrom

Styrelseledamot, invald i
styrelsen 2013.

Petter Stillstrom ar
styrelseledamot i BE Group,
OEM International,

Nilérngruppen, PartnerTech
samt i andra bolag i Tractions

intressesfar.
Oberoende ledamot.
Beroende relativt storre agare.

Ledande befattningshavare

Johan Ericsson, VD och koncernchef
Ando Wikstrom, Finansdirektor
Johan Nordenfalk, Chefsjurist och affarsutveckling

Anders Palmgren, Chef for Corporate Finance

Det foreligger ingen intressekonflikt mellan nagon av styrelseledaméternas eller de ledande
befattningshavarnas privata intressen gentemot Bolaget.

Revisorer

PricewaterhouseCoopers AB (PwC) har handlagt revisionen i Catella sedan 2011. Huvudansvarig
revisor ar Patrik Adolfson, auktoriserad revisor och medlem i FAR.
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6 UTVALD FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Den finansiella informationen for helaren 2011 och 2012 ar upprattad enligt IFRS och har hamtats

ur Bolagets koncernrakenskaper samt

reviderats av Bolagets

revisorer.

Den finansiella

informationen for perioden januari — mars 2012 och 2013 har hamtats ur Bolagets delarsrapport.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2012 2011

Mkr jan - dec jan - dec
Nettoomsattning 971 1045
Ovriga rorelseintakter 17 20

987 1064
Uppdragskostnader och provisioner -221 -239
Ovriga externa kostnader -258 -271
Personalkostnader -478 -516
Avskrivningar -18 -21
Ovriga rérelsekostnader -7 -16

6 1

Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -5 -4
Jamférelsestérande poster -34 0
Rorelseresultat -33 -3
Ranteintakter 28 47
Rantekostnader -14 -1
Ovriga finansiella intikter 39 14
Ovriga finansiella kostnader -24 -62
Finansiella poster - netto 29 -12
Resultat fore skatt -4 -15
Skatt -9 35
Arets resultat -13 21
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -14 20
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 1

-13 21
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare, kr
- fore utspadning -0,17 0,25
- efter utspadning -0,17 0,21
Antal aktier vid arets slut 81 698 572 81698 572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 81698 572 95 463 278
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2012 2011
Mkr jan - dec jan - dec
Arets resultat -13 21
Ovrigt totalresultat:
Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgangar som kan séljas 0 -2
Vardefoérandring formansbestamda pensionsplaner -1 -
Omrakningsdifferenser -29 -6
Ovrigt totalresultat fér aret, netto efter skatt -29 -8
Summa totaltresultat for aret -42 12
Resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktieagare -43 12
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
-42 12
KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
2012 2011
Mkr 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 311 311
Materiella anlaggningstillgangar 17 15
Innehav i intresseforetag 2 1
Finansiella tillgdngar som kan séljas 0 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 276 322
Langfristiga lanefordringar 304 111
Uppskjutna skattefordringar 52 51
Ovriga langfristiga fordringar 8 8
971 820

Omsittningstillgangar
Kundfordringar 181 161
Kortfristiga lanefordringar 489 0
Skattefordringar 39 13
Ovriga fordringar 18 11
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 53 55
Derivatinstrument 2 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 22 56
Finansiella tillgangar som halles till forfall 6 0
Klientmedel 0 2
Likvida medel 1680 152

2 491 450
Tillgdngar i avyttringsgrupp som innehas fér férséljning - 2637

2 491 3087
Summa tillgangar 3462 3907
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EGET KAPITAL OCH SKULDER 2012 2011
31-dec 31-dec
Eget kapital
Aktiekapital 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 273 275
Reserver -177 -149
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 644 659
Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare 904 949
Innehav utan bestdmmande inflytande 21 31
Summa eget kapital 925 980
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0
Langfristiga laneskulder 197 0
Ovriga langfristiga skulder 5 9
Uppskjutna skatteskulder 23 28
Ovriga avsattningar 9 5
234 42
Kortfristiga skulder
Upplaning 155 240
Kortfristiga laneskulder 1824 0
Derivatinstrument 2 0
Leverantorsskulder 83 36
Skulder till intresseféretag 0 0
Skatteskulder 19 21
Ovriga skulder 28 94
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 191 173
Klientmedel 0 2
2 302 567
Skulder i avyttringsgrupp som innehas fér férsaljning - 2318
2 302 2885
Summa skulder 2 537 2927
Summa eget kapital och skulder 3462 3907
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Finansiell information avseende forsta kvartalet, januari — mars 2012 och 2013

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2013 2012
mkr jan-mar jan-mar
Nettoomsattning 189 231
Ovriga rérelseintékter 4 3

193 234
Uppdragskostnader och provisioner -49 -50
Ovriga externa kostnader -70 -64
Personalkostnader -103 -115
Avskrivningar -3 -5
Ovriga rérelsekostnader -3 -2
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade och -34 -2
jamforelsestorande poster
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -1 -1
Jamférelsestérande poster * 0 0
Rorelseresultat -36 -3
Ranteintakter 6 7
Rantekostnader -3 -3
Ovriga finansiella poster -8 8
Finansiella poster - netto -5 12
Resultat fore skatt -41 9
Skatt 1 -3
Periodens resultat -39 7
Resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktieagare -39 7
Innehav utan bestdmmande inflytande -0 0

-39 7
Resultat per aktie hanforligt till moderféretagets aktiedagare, kr
- fére utspadning -0,48 0,08
- efter utspadning -0,48 0,08

Antal aktier vid periodens slut

81698 572 81698 572

Genomesnittligt vagt antal aktier efter utspadning

81698 572 81698 572
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2013 2012
mkr jan-mar jan-mar
Periodens resultat -39 7
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen:

Vardeforandring formansbestdmda pensionsplaner 0 0
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser -21 -8
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -21 -8
Summa totaltresultat fér perioden -60 -1
Resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktieagare -60 -1
Innehav utan bestdmmande inflytande -0 -0
-60 -1
KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG
2013 2012
31-mar 31-mar
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 306 310
Materiella anlaggningstillgangar 16 15
Innehav i intresseféretag 2 1
Andra langfristiga vardepappersinnehav 261 288
Uppskjutna skattefordringar 59) 54
Ovriga langfristiga fordringar 274 123
914 791
Omsittningstillgangar
Kortfristiga lanefordringar 436 -0
Kundfordringar och 6vriga fordringar 217 151
Kortfristiga placeringar 34 93
Likvida medel * 1692 156

2379 401
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 0 3082

2379 3483
Summa tillgangar 3293 4274

32



EGET KAPITAL OCH SKULDER 2013 2012
31-mar 31-mar
Eget kapital
Aktiekapital 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 273 273
Reserver -198 -1567
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 605 666
aEI?t(ieé;ga;riLal som kan hanféras till moderforetagets 844 046
Innehav utan bestdmmande inflytande 13 26
Summa eget kapital 857 972
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0
Langfristiga laneskulder 197 0
Ovriga langfristiga skulder 4 9
Uppskjutna skatteskulder 22 28
Ovriga avsattningar 9 5
232 42
Kortfristiga skulder
Upplaning 107 230
Kortfristiga laneskulder 1821 0
Leverantorsskulder och évriga skulder 258 255
Skatteskulder 19 14
2204 498
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 0 2762
2204 3260
Summa skulder 2436 3302
Summa eget kapital och skulder 3293 4274
* varav likvida medel pa sparrade konton 141 12
jan - mars Helar
Koncernens Nyckeltal 2013 2012 2012 2011
Nettoomsattning, mkr 189 231 971 1045
Rorelseresultat, mkr 3 -34 -2 6 1
Resultat fore skatt, mkr 2 -41 9 30 15
Soliditet, % 26% 23% 27% 25%
Antal anstallda, vid periodens slut 439 442 434 443
Transaktionsvolym for perioden, mdkr 2,7 2,7 50,7 60,8
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr 42,1 40,9 41,2 39,0

Y Resultat fore forvirvsrelaterade och jamforelsestorande poster.

2 Resultat fore skatt avseende heldret 2012 r rensat for jamforelsestérande poster om 34 mkr.



7 LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Legal struktur

Catella ar ett publikt aktiebolag med firmanamnet Catella AB och med sate i Stockholm. Bolagets
organisationsnummer ar 556079-1419. Bolagets verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden AB.

Foremalet for Catellas verksamhet ar att, direkt eller indirekt genom dotterbolag, erbjuda
specialiserade finansiella radgivningstjanster samt darmed férenlig verksamhet. Catella ar
moderbolaget i Koncernen och har dotterbolag i Sverige och tio andra europeiska lander. Catellas
dotterbolag ar bade heldgda och delagda gemensamt med nyckelpersoner pa lokal niva inom
Catella. Flera av Koncernens dotterbolag bedriver verksamhet som kraver tillstand for bank, fond-
och vardepappersverksamhet. Dessa dotterbolag star under tillsyn av respektive jurisdiktions
finansinspektion.

Finansieringsavtal

Obligationslanet ar villkorat av att vissa nyckeltal (sk. lanekovenanter) baserade pa finansiell
stallning och likviditet uppfylls. Se vidare i Obligationsvillkoren.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Catella Formogenhetsforvaltning (tidigare EKF) har haft sedan 2008 en tvist med en kund. Kunden
kravde ersattning fran Catella uppgdende till cirka 6 mkr p.g.a. brister i genomférandet av
diskretionar forvaltning. Hovrattens dom i tvisten meddelades den 4 april 2013 till Catellas férdel.
Kunden har betalat Catellas rattegangskostnader och tvisten &r darmed avslutad.

Catellas styrelse kanner i ovrigt inte till nagra andra omstandigheter som skulle kunna leda till att
nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande med betydande effekter pa Catellas finansiella
stallning eller Ibnsamhet skulle kunna uppkomma.

Forsakringar

Catella innehar fér branschen sedvanliga foretagsforsakringar. Med hansyn tagen till
verksamhetens art och omfattning bedomer Catella att verksamheten ar betryggande férsakrad.

Vasentliga forandringar efter 31 mars 2013

Catella har o6kat agarandelen fran cirka 5 procent till 25 procent i IPM Informed Portfolio
Management AB genom en riktad nyemission uppgaende till 33 mkr. | maj 2013 avyttrades
laneportfélien Semper som framst ar exponerad mot Tyskland. Forsaljningen inbringade cirka 51
mkr vilket motsvarar 90 procent av bokfort varde per den 31 mars 2013. Catellas VD Johan
Ericsson har meddelat styrelsen att han avser att lamna sin befattning som VD och koncernchef
under 2013, for att fortsatta i en annan senior roll inom koncernen. Catella har darfor inlett en
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process for att soka hans eftertradare. Johan Ericsson kommer att kvarsta i sin befattning till dess
att en ny vd och koncernchef ar pa plats.

Utbver ovanstaende samt forevarande obligationslan har inga vasentliga forandringar intraffat i
Catellas finansiella stalining eller stallning pa marknaden sedan den 31 mars 2013. Det har inte
heller skett nagra vasentliga negativa férandringar i Catellas framtidsutsikter sedan den senaste
reviderade arsredovisningen offentliggjordes.

8 HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Prospektet bestar av, utdver foreliggande dokument, foljande handlingar som inférlivas genom
hanvisning:

e Catellas arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaret 2011
e Catellas arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaret 2012
e Catellas delarsrapport januari — mars 2013

Historisk finansiell information fér 2011 och 2012 ar upprattad enligt IFRS och har granskats av
revisor. Delarsrapporten har inte granskats av revisor.

Samtliga ovanstdende handlingar kommer under Prospektets giltighetstid att finnas tillgangliga i
elektronisk form pa Catellas webbsida, www.catella.se.

9 DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Kopior av foljande dokument kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Catellas
huvudkontor, Birger Jarlsgatan 6, 102 40 Stockholm, pa ordinarie kontorstid under vardagar:

Bolagsordning fér Catella.

Reviderad arsredovisning for ar 2011, reviderad arsredovisning for ar 2012 samt den ej reviderade
delarsrapporten januari — mars 2013.

Bolagsordning och finansiella rapporter finns aven att tillga pa Catellas webbsida, www.catella.se.
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10 OBLIGATIONSVILLKOR

10.1 Villkor for obligationslan om hogst SEK 300 000 000, 2012/2017, ISIN: SE0004809630

TERMS AND CONDITIONS FOR
CATELLA AB (PUBL)
MAXIMUM SEK 300,000,000
SENIOR UNSECURED FLOATING RATE BONDS
2012/2017
ISIN: SE0004809630

Issue Date 19 September 2012

The distribution of this document and the private placement of the Bonds in certain jurisdictions may be
restricted by law. Persons into whose possession this document comes are required by the Company to
inform themselves about, and to observe, such restrictions.

The Bonds have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended, and

are subject to U.S. tax law requirements. The Bonds may not be offered, sold or delivered within the United
States of America or to, or for the account or benefit of, U.S. persons.
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1

TERMS AND CONDITIONS FOR

CATELLA AB (PUBL)

MAXIMUM SEK 300,000,000
SENIOR UNSECURED FLOATING RATE BONDS

Definitions

2012/2017

ISIN: SE0004809630

For the purpose of these Terms and Conditions the following definitions shall apply:

“Account Operator”

“Advance Purchase
Agreements”

“Available Cash Amount”

“Banking Day”

“Banque Invik”

“Bonds”

“Bond Exchange”

“Bond Trustee”

“Change of Control or

means a bank or other party duly authorised to operate as an
account operator pursuant to the Swedish Financial
Instruments Accounts Act (Sw. lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument) and through which a
Holder has opened a Securities Account in respect of the
Bonds;

means (i) an advance or deferred purchase agreement if the
agreement is in respect of the supply of assets or services
and payment is due not more than 60 days after the date of
supply, or (ii) any other trade credit;

means that the Company has cash or cash equivalents (Sw.
kassa) corresponding to at least 7 per cent of the
outstanding Nominal Amount available at its disposal;

means a day (other than a Saturday or Sunday) on which
banks are open for general business in Stockholm, Sweden;

means the Subsidiary Banque Invik S.A., reg. no. B 29962,
2-4, Avenue Marie-Thérése, 2132  Luxembourg,
Luxembourg;

means the maximum SEK 300,000,000 Senior Unsecured
Floating Rate Bonds 2012/2017, being debt instruments of
the type set forth in Chapter 1 Section 3 of the Swedish
Financial Instruments Accounts Act and issued by the
Company under these Terms and Conditions;

means NASDAQ OMX Stockholm AB, reg. no. 556383-
9058, 105 78 Stockholm, Sweden;

means the agent under these Terms and Conditions from
time to time; initially CorpNordic Sweden AB, reg. no.
556625-5476, P.O. Box 16285, 103 25 Stockholm, Sweden;

means the situation where (a) one or more persons (not
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Delisting Event”

“Company”

“Compliance Certificate”

“CSD”

“Early Redemption Amount”

EE

“Early Redemption Date

“Equity”

“Exercise Period”

“Final Redemption Date”

“Financial Indebtedness”

being the Major Sharecholders), acting together, acquire
control over the Company and where “control” means (i)
controlling, directly or indirectly, more than 50 per cent of
the voting shares of the Company, or (ii) the right to,
directly or indirectly, appoint or remove the whole or a
majority of the directors of the board of directors of the
Company, or (b) the shares of the Company have ceased to
be listed on First North on the Bond Exchange and are not
listed on any regulated market place in Sweden;

means Catella AB (publ), reg. no. 556079-1419, P.O. Box
5894, 102 40 Stockholm, Sweden;

means a certificate, in form and substance satisfactory to
the Bond Trustee, signed by the Company, and, if relevant,
accompanied by a report setting out the calculations relating
to the compliance certificate, certifying that, so far as the
Company is aware, no event which would entitle the Bond
Trustee to declare the Bonds due and payable has occurred
or is continuing or, if it is aware that such event has
occurred or is continuing, specifying the event and steps if
any, being taken to remedy it;

means the Company’s central securities depository and
registrar in respect of the Bonds from time to time, initially
Euroclear Sweden AB, reg. no. 556112-8074, P.O. Box 191,
101 23 Stockholm, Sweden;

means 102.00 per cent of the Nominal Amount if the Early
Redemption Date occurs during the period 20 September
2015 — 19 September 2016 and 101.00 per cent of the
Nominal Amount if the Early Redemption Date occurs
during the period 20 September 2016 — 18 September 2017;

means any Banking Day during the period 20 September
2015 — 18 September 2017,

means the consolidated book-value of the Group’s total
shareholders’ equity according to the latest Financial
Report;

has the meaning set forth in Section 14.2;
means 19 September 2017;
means:

(a) the principal amount outstanding in respect of any
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“Financial Report”

E‘GrouPS’

“Group Company”
“Holder”

“Interest Payment Dates”

“Interest Period”

“Interest Rate”

“Interest Determination Date”

“Issue Date”

“Issuing Agent”

monies borrowed or raised;

(b) the principal amount outstanding in respect of any
Market Loan including, without limitation, pursuant to the
Bonds;

(c) any net liability incurred under interest rate management
agreements;

(d) any guarantee or other assurance against financial loss
in respect of indebtedness of a type referred to in the above
items; and

(¢) any counter indemnity obligation in respect of a
guarantee, indemnity, bond, standby or documentary letter
of credit or any other instrument issued by a bank or
financial institution;

means the Group’s annual audited financial statements and
quarterly interim unaudited reports, which shall be prepared
and made available according to Section 12.1(g) — 12.1(h);

means the Company and all the Subsidiaries from time to
time;

means the Company or any of the Subsidiaries;

means a person registered on a Securities Account as holder
or otherwise entitled to receive payment in respect of a
Bond;

means a date on which payment of interest shall be made,
i.e. 19 March, 19 June, 19 September and 19 December
each year as long as any Bond is outstanding, with the first
Interest Payment Date being 19 December 2012 and the last
Interest Payment Date being the Final Redemption Date;

means the period of time from but excluding the Issue Date
or an Interest Payment Date, as applicable, up to and
including the next Interest Payment Date;

means interest at a floating rate of STIBOR (3 months)
increased with 500 basis points;

means the day falling two Banking Days before each
Interest Period;

means 19 September 2012;

means the Company’s issuing agent from time to time,
initially Nordic Fixed Income, a secondary name (Sw.
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“Major Shareholders”

“Market Loan”

“Material Adverse Effect”

“Material Group Company”
“Nominal Amount”

“Overdraft Facility”

“Permitted Debt”

bifirma) of Catella Formogenhetsforvaltning AB, reg. no.
556545-0383, P.O. Box 7659, 103 94 Stockholm, Sweden;

means the persons and legal entities who, on the Issue Date,
directly or indirectly, through ownership or otherwise,
individually or together, controlled, were controlled by,
were under common control with, or were managed by
Claesson & Anderzén Aktiebolag, reg. no. 556395-3701,
P.O. Box 716, 391 27 Kalmar, Sweden, as well as that entity
itself;

means any loan or other indebtedness where an entity issues
commercial papers, certificates, subordinated debentures,
bonds or any other debt securities (including, for the
avoidance of doubt, medium term note programmes and
other market funding programmes), if such securities are or
can be subject to trade on a regulated or recognized
unregulated market place;

means a material adverse effect on:

(a) the business, financial condition or operations of the
Company and/or the Group taken as a whole,

(b) the Company’s ability to perform and comply with its
obligations under these Terms and Conditions; or

(c) the wvalidity or enforceability of these Terms and
Conditions;

means the Company and/or Banque Invik;
has the meaning set forth in Section 2.1;

means an overdraft facility, amounting to maximum SEK
50,000,000, with a major commercial bank operating in the
Nordic countries;

means any Financial Indebtedness:

(a) related to the Company's lease agreements (Sw.
hyresavtal) or leasing agreements, provided that such
Financial Indebtedness is incurred in the ordinary course of
the Company's business;

(b) taken up from a Group Company;

(c) arising under a foreign exchange transaction for spot or
forward delivery entered into in connection with protection
against fluctuation in currency rates where that foreign
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“Put Option”

“Put Option Redemption
Amount”
“Record Date”

“Redemption Date”

“Relevant Action”
“Restricted Payment”

“Securities Account”

“SEK”
“STIBOR”

“Subsidiary”

exchange exposure arises in the ordinary course of
business;

(d) incurred under the Overdraft Facility; or

(e) incurred in the ordinary course of business under
Advance Purchase Agreements;

has the meaning set forth in Section 14.1;

has the meaning set forth in Section 14.1;

means the fifth Banking Day prior to a payment date or, if
at the relevant time another Banking Day is generally
applied in the Swedish bond market as record date for such
payment, such other Banking Day;

means the Final Redemption Date or such earlier date that
may be the case pursuant to the provisions in Section 8 and
13;

has the meaning set forth in Section 15.1 (d) (iii);
has the meaning set forth in Section 12.1(a);

means a securities account (Sw. vp-konto) in which each
Holder’s holding of Bonds is registered;

means the lawful currency in Sweden on the Issue Date;

means the interest rate published on Reuter’s page “SIOR”
(or such other system or on such other page which may
replace the mentioned system and page, respectively) at
approximately 11 a.m. CET on each Interest Determination
Date or, if no such quotation exists, in all cases as
determined by the Issuing Agent, using the average of four
Nordic commercial banks’ (determined by the Issuing
Agent) quoted interbank market interest rates in Stockholm,
Sweden, or, if only one or no such quotation is available,
the interest rate which according to the Issuing Agent’s
assessment is the interest rate offered by Swedish
commercial banks for lending SEK 100,000,000 for the
relevant period of time on the interbank market in
Stockholm, Sweden;

means a subsidiary of the Company according to Chapter 1
Section 11 of the Swedish Companies Act (Sw.
aktiebolagslagen (2005:551)) (or under such other
provision as may replace this provision);
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2.1

2.2

2.3

24

2.5

4.1

4.2

4.3

4.4

“Terms and Conditions” means these Terms and Conditions, as amended from time

to time;
“Qualified Majority” has the meaning set forth in Section 16 (d); and
“Voting List” has the meaning set forth in Section 16 (g).

The amount of the Bonds and undertaking to make payments

The aggregate amount of the bond loan will be an amount of up to SEK 300,000,000 and will be
represented by Bonds, each of a nominal amount of SEK 10,000 or full multiples thereof (the
“Nominal Amount”). The ISIN for the Bonds is SE0004809630.

The minimum permissible investment in connection with the issuance of the Bonds is SEK
1,000,000.

The Company undertakes to repay the Bonds, to pay interest and to otherwise act in accordance
and comply with these Terms and Conditions.

The Company may choose not to issue the full amount of Bonds at the Issue Date and may in such
case choose to issue the remaining amount of Bonds at one or more subsequent dates. Bonds issued
on such subsequent date(s) may be issued at another price than the Nominal Amount.

The main purpose of the issuance of the Bonds is to raise funds to be applied towards refinancing a
SEK 100,000,000 bank debt and expansion of the Group.

Status

The Bonds constitute direct, unconditional, unsubordinated and unsecured obligations of the
Company.

The Bonds and transferability

Each Holder is bound by these Terms and Conditions without there being any further actions
required to be taken or formalities to be complied with.

The Bonds are freely transferable. All Bond transfers are subject to these Terms and Conditions and
these Terms and Conditions are automatically applicable in relation to all Bond transferees upon
completed transfer.

Holders may however be subject to purchase or transfer restrictions with regard to the Bonds, as
applicable from time to time under local laws to which a Holder may be subject (due to e.g. its
nationality, its residency, its registered address or its place(s) for business). Each Holder must
ensure compliance with local laws and regulations applicable at own cost and expense.

The Bonds have not been registered under the US Securities Act and the Company is under no
obligation to arrange for registration of the Bonds under the US Securities Act or under any other
law or regulation.
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5.1

5.2

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

Bonds in electronic book-entry form

The Bonds will be issued in accordance with the Financial Instruments Accounts Act in electronic
book-entry form and will be registered on behalf of the Holders on a Securities Account. No
physical notes will be issued. Registration requests relating to the Bonds shall be directed to an
Account Operator. Those who, according to assignment, pledge, the provisions of the Swedish
Children and Parents Code (Sw. Férdldrabalken 1949:381), conditions of will or deed of gift or
otherwise have acquired a right to receive payments in respect of a Bond shall register their
entitlement to receive payment in accordance with the Swedish Financial Instruments Accounts
Act.

The Company shall be entitled to obtain information from the register kept by the CSD in respect
of the Bonds (Sw. skuldbok). At the request of the Bond Trustee or the Issuing Agent, the Company
shall request and provide such information to the Bond Trustee or the Issuing Agent or provide the
Bond Trustee or the Issuing Agent with a power of attorney to obtain the relevant information.

Payments of principal and interest

Payment of the Nominal Amount and/or interest will be made to the person who is a Holder on the
Record Date immediately preceding the relevant payment date.

If a Holder has registered, through an Account Operator, that capital and interest shall be paid to a
designated bank account, such payment will, subject to Section 6.3, be effected by the CSD on the
relevant payment date. In other cases, payments will be transferred by the CSD to the Holder at the
address registered with the CSD on the Record Date.

If a day on which an amount becomes due and payable is not a Banking Day, the amount will be
deposited or transferred the next following Banking Day, unless such Banking Day falls in the
subsequent calendar month, in which case the payment shall be made on the immediately preceding
Banking Day (modified following Banking Day convention).

Should the CSD, due to a delay on behalf of the Company or some other obstacle, not be able to
effect the payment of any amounts according to this Section 6, the CSD will pay such amount to
the Holders as soon as possible after such obstacle has been removed. For the avoidance of doubt,
payment will be made to the person registered as Holder on the Record Date immediately
preceding the actual payment date.

If a person to whom payment has been made in accordance with the above was not entitled to
receive such payment, the Company and the CSD shall nevertheless be deemed to have fulfilled
their obligations, provided that the Company and/or the CSD did not have knowledge that such
payment was made to a person not entitled to receive such amount and provided that the Company
and/or the CSD acted with normal care.

If both the Nominal Amount and interest are due for payment and if the available funds are
insufficient to discharge all the amounts due and payable, the available funds shall first be applied
towards payment of interest and secondly towards payment of the Nominal Amount.

The Company may not apply or perform any counterclaims or set-off against any payment

44



8.1

8.2

9.1

9.2

10

10.1

10.2

11
11.1

obligations under these Terms and Conditions.

Redemption at maturity

The Company shall redeem all outstanding Bonds at a price equal to 100.00 per cent of the
Nominal Amount on the Final Redemption Date.

Early redemption by request of the Company

The Company may redeem all, but not only some, of the Bonds early on any Early Redemption
Date. The Company can exercise its option by giving the Holders not less than 30 days’ notice in
accordance with Section 20. The notice shall be irrevocable and state the Early Redemption Date
and the relevant Record Date.

The Bonds shall be redeemed at the Early Redemption Amount plus accrued and unpaid interest in
accordance with Section 9 from but excluding the preceding Interest Payment Date up to and
including the relevant Early Redemption Date.

Interest

The Bonds will bear interest at the Interest Rate applied to the Nominal Amount from but
excluding the Issue Date up to and including the relevant Redemption Date. The interest shall be
payable quarterly in arrears on each Interest Payment Date and shall be calculated on an
actual/360-days basis.

If the Interest Rate for an Interest Period cannot be calculated due to an obstacle set forth in Section
22.1 or other similar circumstance, the Interest Rate for the preceding Interest Period shall be
applied. As soon as the obstacle has ceased, the Interest Rate shall be determined for the current
Interest Period and applied from the second Banking Day after the day for determination up to and
including the next Interest Payment Date.

Default interest

If the Company fails to pay any amount due under these Terms and Conditions, the Company shall
pay default interest on such amount at a rate corresponding to the Interest Rate plus two percentage
points from but excluding the date such payment was due up to and including the date of actual
payment. Accrued default interest shall not be capitalized.

If the delay is due to an obstacle for the Company, the Bond Trustee, the CSD or the Issuing Agent,
respectively, as set out in Section 22.1, the default interest shall not exceed the relevant Interest
Rate.

The Group Companies’ purchase of Bonds

The Group Companies may at any time purchase Bonds. Bonds held by a Group Company may at
such Group Company’s discretion, as applicable, be retained or sold or, if held by the Company, be
cancelled.
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11.2

12
12.1

Bonds held by a Group Company will as long as they are so held not carry the right to attend and

vote at the Holders’ meetings and will not be taken into account, inter alia, for the purposes of
Section 16.

Special undertakings

So long as any Bonds remain outstanding, or at or until such other date as set forth below, the

Company undertakes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

&)

(2

not to, and to ensure that none of the Subsidiaries, for any year, (i) pay any dividend on
shares (ii) repurchase any of its own shares, (iii) redeem its share capital or other restricted
equity with repayment to shareholders, or (iv) make any other similar distribution to the
shareholders of the Company or the relevant Subsidiary ((i) — (iv) above are together and
individually referred to as a “Restricted Payment”), provided however that (a) the
Company can make a Restricted Payment if the aggregate amount of all Restricted Payments
in any fiscal year does not exceed 60 per cent of the Group’s consolidated net profits (Sw.
drets resultat) according to its latest adopted consolidated balance sheet, and (b) the
Subsidiaries can make a Restricted Payment if that Restricted Payment is made to its
shareholders on a pro rata basis;

to ensure that the Bonds are listed at the corporate bond list on the Bond Exchange not later
than one year after the Issue Date and to take all measures required to ensure that the Bonds,
once listed on the Bond Exchange, continue being listed on the Bond Exchange for as long
as any Bond is outstanding (however, taking into account the rules and regulations of the
Bond Exchange and the CSD (as amended from time to time) preventing trading in the
Bonds in close connection to the redemption of the Bonds);

to ensure that (i) the Equity amounts to not less than SEK 800,000,000 and (ii) that there at
all times is an Available Cash Amount;

not to incur any additional Financial Indebtedness, unless such Financial Indebtedness (i) is
subordinated to or ranks pari passu with the obligations of the Company under these Terms
and Conditions, or (ii) is Permitted Debt;

not to provide, prolong or renew any guarantee or security over any of its assets (present or
future) except for guarantees or securities (i) arising by operation of law or in the ordinary
course of business (including collateral or retention of title arrangements in connection with
Advance Purchase Agreements), or (ii) relating to the Overdraft Facility;

not to, and to ensure that no Material Group Company, sell or otherwise dispose of all or a
substantial part of its or that Material Group Company’s assets or operations to any person
not being the Company or any of the wholly-owned Subsidiaries, unless the transaction is
carried out at fair market value and on terms and conditions customary for such transaction
and provided that it does not have a Material Adverse Effect;

to prepare and make available the annual audited consolidated financial statements of the
Group, including a profit and loss account, a balance sheet, a cash flow statement and
management commentary or report from the Company’s board of directors, on its website
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12.2

13

13.1

(h)

(1)

not later than four months after the expiry of each financial year. When the Bonds have been
listed on the Bond Exchange, the report shall, in addition, be prepared in accordance with
IFRS and made available in accordance with the rules and regulation of the Bond Exchange
(as amended from time to time) and the Swedish Securities Market Act (Sw. lag (2007:528)
om virdepappersmarknaden);,

to prepare and make available the quarterly interim unaudited consolidated reports of the
Group, including a profit and loss account, a balance sheet, a cash flow statement and
management commentary or report from the Company’s board of directors, on its website
not later than two months after the expiry of each relevant interim period. When the Bonds
have been listed on the Bond Exchange, the report shall, in addition, be prepared in
accordance with IFRS and made available in accordance with the rules and regulation of the
Bond Exchange (as amended from time to time) and the Swedish Securities Market Act; and

to issue a Compliance Certificate to the Bond Trustee (i) in connection with the publication
of each Financial Report, and (ii) within 20 days from the Bond Trustee’s request.

The Bond Trustee (acting on behalf of the Holders) is entitled to waive, partly or in full, the

provisions in Section 12.1 if satisfactory collateral or other security arrangements, in the Bond

Trustee’s absolute discretion, are provided in respect of the Company’s proper discharge of its

obligations under the Bonds.

Acceleration of the Bonds

The Bond Trustee is entitled, on behalf of the Holders, to terminate the Bonds and to declare all but
not only some of the Bonds due for payment immediately or at such later date as the Bond Trustee

determines (such later date not falling later than 20 Banking Days from the date on which the Bond

Trustee made such declaration), if (as notified by the Company or otherwise determined by the

Bond Trustee (acting reasonably)):

(a)

(b)

(c)

the Company fails to pay an amount on the date it is due in accordance with these Terms
and Conditions unless its failure to pay is due to an existence of an obstacle for the
Company as set out in Section 22.1 or payment is made within five Banking Days of the
due date;

the Company does not comply with these Terms and Conditions in any other way than as
set out in Section 13.1 (a), provided that the Bond Trustee has requested the Company in
writing to remedy such failure and the Company has not remedied the failure within 15
Banking Days from such request (if in the opinion of the Bond Trustee (acting reasonably),
the failure or violation is not capable of being remedied, the Bond Trustee may declare the
Bonds payable without such prior direction);

(i) any Financial Indebtedness of the Company is not paid when due or within any
originally acceptable grace period;

(ii)) an event of default, howsoever described (or any event which with the giving of
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(d)

(e)

S

(@

(h)

notice, lapse of time, determination of materiality or fulfilment of any other applicable
condition or any combination of the foregoing would constitute such an event of
default), occurs under any document relating to Financial Indebtedness of the
Company; or

(iii) any security interest securing Financial Indebtedness over any asset of the Company
becomes enforceable;

provided however that the amount of Financial Indebtedness under (i), (ii) and/or (iii)
individually or in the aggregate exceeds an amount corresponding to SEK 10,000,000;

(i) any Material Group Company is unable or admits inability to pay its debts as they fall
due or is declared unable to pay its debts under applicable law, suspends making
payments on its debts generally or, by reason of actual or anticipated financial
difficulties, commences negotiations with its creditors with a view to rescheduling its
Financial Indebtedness; or

(il)) a moratorium is declared in respect of the Financial Indebtedness of any Material
Group Company;

any corporate action, legal proceedings or other procedures or steps are taken (other than
proceedings or petitions which are being disputed in good faith by appropriate legal
proceedings and are discharged, stayed or dismissed within 30 days of commencement or,
if earlier, the date on which it is advertised) in relation to:

(i) the suspension of payments, winding-up, dissolution, administration or reorganisation
(Sw. foretagsrekonstruktion) (by way of voluntary agreement, scheme of arrangement
or otherwise) of any Material Group Company;

(i) the appointment of a liquidator, receiver, administrator, administrative receiver,
compulsory manager or other similar officer in respect of any Material Group
Company or any of its assets; or

(iii) any analogous procedure or step is taken in any jurisdiction;

any Material Group Company is demerged or merged into a company which is not the
Company or a wholly-owned Subsidiary, unless the Bond Trustee has given its consent (not
to be unreasonably withheld or delayed) in writing prior to the merger and/or demerger
(where consent is not to be understood as a waiver of the rights that applicable law at the
time assigns the concerned creditors). Such consent shall only be given if an accountant,
engaged in accordance with Section 15.2 (e), has assured that the merger or demerger, as
applicable, will not adversely affect the Holders’ interest;

any expropriation, attachment, sequestration, distress or execution or any analogous process
in any jurisdiction affects any asset or assets of the Company having an aggregate value of
an amount equal to at least SEK 10,000,000 and is not discharged within 30 days;

it is or becomes impossible or unlawful for the Company to fulfil or perform any of the
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13.2

13.3

134

13.5

13.6

13.7

13.8

provisions of these Terms and Conditions or if the obligations under these Terms and
Conditions are not, or cease to be, legal, valid, binding and enforceable; or

(1) a Material Group Company ceases to carry on its business (except through a permitted
merger or demerger).

If the Bonds are declared due and payable, the Company shall redeem the Bonds at a redemption
price equal to the Bonds” Nominal Amount plus the accrued interest, if any, pursuant to Section 9
from but excluding the preceding Interest Payment Date (or, if such date has not occurred, the Issue
Date), up to and including the payment date.

Termination for payment prematurely on the grounds mentioned in Sections 13.1 (b), (¢) and (g) or,
regarding any of the Material Group Companies, on the grounds mentioned in Section 13.1 (d), (e)
and (f) above may only occur if the nature of the particular circumstance would have a Material
Adverse Effect and the cause of termination is continuing at the time of the Bond Trustee’s
declaration. However, if a moratorium occurs, the ending of that moratorium will not prevent
termination for payment prematurely on the ground mentioned under Section 13.1 (d) above.

It is not necessary that a decision of a court of law, a government authority or an annual general
meeting has acquired legal force or has ceased to be appealable for it to be a cause for termination.

The Company is obliged to inform the Bond Trustee immediately if any circumstance specified in
Section 13.1 should occur. Should the Bond Trustee not receive such information, the Bond Trustee
is entitled to assume that no such circumstance exists or can be expected to occur, provided that the
Bond Trustee does not have knowledge of such circumstance. The Bond Trustee is under no
obligations to make any investigations relating to the circumstances specified in Section 13.1. The
Company shall further, at the request of the Bond Trustee, provide the Bond Trustee with details of
any circumstances referred to in Section 13.1 and all documents that may be of significance for the
application of this Section 13.

The Company is only obliged to inform the Bond Trustee under Section 13.5 if informing the Bond
Trustee would not conflict with any statute or, when the Bonds are listed, the Company’s
registration contract with the Bond Exchange.

If the Bond Trustee has been notified by the Company or has otherwise determined that there is a
default under Section 13.1, the Bond Trustee shall decide, within 10 Banking Days of the day of
notification or determination, if the Bonds shall be declared terminated. If the Bond Trustee has
decided not to terminate the Bonds, the Bond Trustee shall, at the earliest possible date, notify the
Holders that there exists a right of termination and obtain instructions from the Holders under
Section 16. If the Holders vote in favour of termination, the Bond Trustee shall promptly declare
the Bonds terminated. If, in the opinion of the Bond Trustee, the right to terminate has ceased
before the termination, the Bond Trustee shall not terminate the Bonds. The Bond Trustee shall in
such case, at the earliest possible date, notify the Holders that the right to terminate has ceased.

If the Holders, without prior initiative to decision from the Bond Trustee or the Company, have
made a decision regarding termination in accordance with Section 16, the Bond Trustee shall
promptly declare the Bonds terminated. However, the Bond Trustee is not required to terminate if
the Bond Trustee considers that there does not exists any right of termination, unless the instructing
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13.10

14
14.1

14.2

14.3

144

15
15.1

Holders agree in writing to indemnify and hold the Bond Trustee harmless from any loss or liability
and, if requested by the Bond Trustee in its discretion, grant sufficient security for such indemnity.

If the Bonds are declared due and payable in accordance with the provisions in this Section 13, the
Bond Trustee shall take every reasonable step necessary to recover the amounts outstanding under
the Bonds.

For the avoidance of doubt, the Bonds cannot be terminated and become due for payment
prematurely according to this Section 13 without a relevant decision by the Bond Trustee or
following instructions from the Holders’ pursuant to Section 16.

Change of control and delisting

Upon a Change of Control or Delisting Event, each Holder shall have a right of pre-payment (”Put
Option™) of the Bonds at a price of 101.00 per cent of the Nominal Amount plus accrued and
unpaid interest in accordance with Section 9 from but excluding the preceding Interest Payment
Date (or if such date has not occurred, the Issue Date) up to and including the relevant settlement
date of the Put Option (the “Put Option Redemption Amount”).

The Company shall notify the Bond Trustee and the Holders of the occurrence of a Change of
Control or Delisting Event as soon as possible after the Company has become aware of such
Change of Control or Delisting Event. A Holder exercising the Put Option must give the Bond
Trustee and the Issuing Agent written notice in accordance with Section 20 no later than 60 days
after the Company notified the Bond Trustee and the Holders (the "Exercise Period"). Bonds held
by a Holder who has exercised the Put Option shall be blocked from transactions by way of
transferring the Bonds to the Issuing Agent (to an account specified by the Issuing Agent in a notice
given to the Holders).

The Bond Trustee shall notify the Company of any pre-payment request in accordance with this
Section 14 as soon as possible after such request. The Company shall redeem all Bonds to be
redeemed under this Section 14 on the settlement date of the Put Option, being 20 Banking Days
after the Exercise Period.

On the settlement date of the Put Option, the Issuing Agent shall, on behalf of the Company,
arrange for payment to be made of the Put Option Redemption Amount to each Holder that holds
Bonds to be pre-paid and which have been blocked as set out in Section 14.2.

The Bond Trustee’s right to represent the Holders, the authority of the Bond Trustee etc.
The Bond Trustee s right to represent the Holders

(a) Even without separate authorisation from the Holders and without having to obtain any
Holder’s consent (if not required to do so under these Terms and Conditions), the Bond
Trustee, or a person appointed by the Bond Trustee, is entitled to represent the Holders in
every matter concerning the Bonds and these Terms and Conditions and is authorised to act
on behalf of the Holders whether in court or before an executive authority (including any
legal or arbitration proceeding relating to the perfection, preservation, protection or
enforcement of the Bonds).
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(b) Each Holder shall immediately upon request by the Bond Trustee provide the Bond Trustee
with any such documents, including a written power of attorney (in form and substance to
the Bond Trustee’s satisfaction), as the Bond Trustee deems necessary for the purpose of
carrying out its duties under these Terms and Conditions. The Bond Trustee is under no
obligation to represent a Holder which does not comply with such request.

(©) Other than to the extent expressly provided for under these Terms and Conditions, no
Holder may take any independent action against the Company in matters relating to the
Bonds or these Terms and Conditions. Further, no Holder may take any legal steps
whatsoever to recover any amount due or owing to it pursuant to these Terms and
Conditions, or file an application for, or otherwise take any legal steps in respect of, the
winding-up, bankruptcy, or liquidation of the Company or the making of an administration
order in relation to the Company or the service of a notice of intention to appoint an
administrator in relation to the Company in respect of any of the liabilities of the Company
whatsoever under these Terms and Conditions, other than to the extent expressly permitted
under these Terms and Conditions.

(d) Notwithstanding Section (c) above and without having to observe the provisions in Section
13.10 and 15.1, the Holders may jointly

@) take actions to enforce their rights under these Terms and Conditions against the
Company if the Bond Trustee does not have legal standing (Sw. talerdtt) to bring an
action or initiate a procedure under or in connection with these Terms and
Conditions before any courts or other authorities and the Bond Trustee has not been
granted a power of attorney to do so,

(i) take any actions which the Bond Trustee has refrained from taking if the Bond
Trustee has been instructed in accordance with these Terms and Conditions to take
such actions and the Bond Trustee has refrained from taking the actions within a
reasonable time in breach of these Terms and Conditions, and

(iii)  represent their own holdings of Bonds against the Company if the Bond Trustee has
notified the Holders that it will not take further actions in accordance with Section
15.4 ((i), (ii) and (iii) are together and individually referred to as a “Relevant
Action”).

However, a Relevant Action may only be taken after a Holders’ meeting has decided to take
such action. The Holders’ meeting shall be convened in accordance with these Terms and
Conditions. However, a Holders’ meeting pursuant to this Section can be convened by the
Bond Trustee (or by a Holder in accordance with Section 16 (k)) below irrespective of
whether the requesting Holders represent 10 per cent of the total outstanding Nominal
Amount. Further, a resolution at a Holders’ meeting in accordance with this Section may be
passed with simple majority.

15.2  The role and authority of the Bond Trustee

(a) The Bond Trustee shall monitor the compliance by the Company of its obligations under
these Terms and Conditions. The Bond Trustee shall further arrange any Holders” meetings
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15.3

(b)

(c)

(d)

(e)

that shall be held in accordance with Section 16 and implement any decisions which have
been taken on such meetings or otherwise under these Terms and Conditions. The Bond
Trustee is not obligated to assess the Company’s financial situation beyond what is
expressly set forth in these Terms and Conditions. The Bond Trustee shall carry out its
duties under these Terms and Conditions in a reasonable, proficient and professional
manner and with reasonable care and skill.

In performing its obligations, the Bond Trustee has a right to take any steps that it, in its
sole discretion, deems necessary or appropriate to ensure and preserve the rights of the
Holders under these Terms and Conditions, but does not have a right to adopt resolutions
which give certain Holders, or any other persons, an unreasonable advantage at the expense
of one or more Holders. The Bond Trustee may, in its sole discretion, postpone taking any
action until a resolution has been passed on the matter at a Holders’ meeting.

The Bond Trustee may act as agent and/or security trustee for several bond issues relating
to the Company notwithstanding potential conflicts of interest. The Bond Trustee may
delegate the exercise of its powers to other professional parties.

For the avoidance of any doubt, the Bond Trustee is not obliged to do or omit to do
anything that would or may in its reasonable opinion constitute a breach of any law or
regulation or a breach of a fiduciary duty or duty of confidentiality. Further, the obligations
of the Bond Trustee does not limit the Bond Trustee’s right to discuss matters with the
Company that are confidential in nature and which are not made public to the Holders.

The Bond Trustee may engage, pay for and rely upon the advice or services of any lawyers,
accountants or other experts where such advice or services are reasonably required to fulfil
its obligations under these Terms and Conditions. The costs of such third party advice shall
be borne by the Company. The Bond Trustee is however obliged to always inform the
Company prior to engaging any third party experts.

Replacement of Bond Trustee and Issuing Agent

(a)

(b)

The Bond Trustee and the Issuing Agent may be replaced by another Bond Trustee and/or
Issuing Agent by the Holders in accordance with the procedures set out in Section 16.

The Bond Trustee may resign as agent and/or transfer its position as agent at any time,
provided that no resignation by the Bond Trustee shall take effect until a new Bond Trustee
has been appointed by the Company. If the Company has not appointed a new Bond Trustee
within 30 days after the Bond Trustee has given the Company notice of its resignation, the
Bond Trustee has the right to appoint a new Bond Trustee. Until the resigning Bond Trustee
has been replaced by a new Bond Trustee, the resigning Bond Trustee shall perform all its
obligations under these Terms and Conditions. When a new Bond Trustee has been
appointed, the resigning Bond Trustee shall bear no responsibility for acts and omissions
during the time after the replacement of the Bond Trustee but shall continue to enjoy the
rights under these Terms and Conditions. The Bond Trustee’s successor, the Company, the
Issuing Agent and the Holders shall have the same rights and obligations among themselves
as they would have had if such successor would have been the original Bond Trustee.
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16

(c)

(d)

(e)

@)

The Issuing Agent may resign as issuing agent and/or transfer its position as issuing agent
at any time, provided that no resignation by the Issuing Agent shall take effect until a new
Issuing Agent has been appointed by the Company. If the Company has not appointed a
new Issuing Agent within 30 days after the Issuing Agent has given the Company notice of
its resignation, the Issuing Agent has the right to appoint a new Issuing Agent. Until the
resigning Issuing Agent has been replaced by the new Issuing Agent, the resigning Issuing
Agent shall perform all its obligations under these Terms and Conditions. When a new
Issuing Agent has been appointed, the resigning Issuing Agent shall bear no responsibility
for acts and omissions during the time after the replacement of the Issuing Agent but shall
continue to enjoy the rights under these Terms and Conditions. The Issuing Agent’s
successor, the Company, the Bond Trustee and the Holders shall have the same rights and
obligations among themselves as they would have had if such successor would have been
the original Issuing Agent.

If the Bond Trustee or the Issuing Agent is subject to bankruptcy or company reorganisation
according to law or regulations from a supervising authority, the Company shall
immediately appoint a new Bond Trustee or Issuing Agent which immediately shall replace
the present Bond Trustee or Issuing Agent as Bond Trustee or Issuing Agent in accordance
with these Terms and Conditions.

The Company may also appoint a new Bond Trustee or Issuing Agent which immediately
shall replace the present Bond Trustee or Issuing Agent if the Bond Trustee or Issuing
Agent materially fails to fulfil its obligations under these Terms and Conditions and does
not remedy such failure within a reasonable time after the Company made the Bond Trustee
or the Issuing Agent aware thereof. If a new Bond Trustee is appointed, the Company may
recover all costs and expenses incurred, and remuneration and fees payable, by the
Company in relation to the new Bond Trustee under Sections 15.4 and 17 from the replaced
Bond Trustee, provided that such costs, remuneration, fees and expenses exceed the costs,
expenses, remuneration and fees that would have been incurred and payable if the Bond
Trustee had not been replaced.

If the Bond Trustee or the Issuing Agent have resigned or been replaced in accordance with
Sections 15.3 (a) — (e), the Bond Trustee and the Issuing Agent shall deliver all documents
and provide all information to the new Bond Trustee or Issuing Agent that are necessary for
them to perform their obligations under these Terms and Conditions.

Remuneration for the Bond Trustee

The Bond Trustee is, according to a separate agreement between the Company and the Bond

Trustee, entitled to receive remuneration from the Company for acting as Bond Trustee under these

Terms and Conditions. If the Bond Trustee reasonably believes that the Company is or will become

insolvent, the Bond Trustee may require reasonable remuneration from the Holders for its

continued work, save that the Bond Trustee shall make the arrangements stated in Sections 13.7 —

13.8 without having received remuneration or being indemnified by the Holders.

Holders’ meeting and procedure in writing
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(a)

(b)

(©)

(d)

Each of the Company, the Bond Trustee and Holders representing at least 10 per cent of the
total outstanding Nominal Amount, may request that a Holders’ meeting is convened or
request a procedure in writing among the Holders. Such request shall be made in writing
and be notified (in accordance with Section 20) to the Company and the Bond Trustee. It
shall include (i) information regarding the issues that shall be decided and, where
applicable, (ii)) documentation of the holding of Bonds of the requesting Holders. The
request shall clearly state that the matter is urgent. If the Bond Trustee establishes that a
request for a Holders’ meeting or procedure in writing has been duly made, the Bond
Trustee shall, within 20 Banking Days from the receipt of such request, convene a meeting
or initiate a procedure in writing. The Bond Trustee is not required to convene a Holders’
meeting or initiate a procedure if the Bond Trustee determines that (i) the proposal must be
approved by the Company and the Company informs the Bond Trustee that it will not give
such approval, (ii) the proposal is not in accordance with applicable laws, or (iii) it appears
highly unlikely that the Holders’ meeting or procedure in writing will decide in accordance
with the proposal in view of previous Holders’ meetings or procedures in writing.

Notice shall be given by the Bond Trustee to the Holders or, as the case may be, the
Company in accordance with Section 20 below not later than 10 Banking Days and not
earlier than 30 Banking Days prior to the Holders’ meeting or the last day for replies in the
procedure in writing. The notice shall include

@) time for the Holders’ meeting or the last day for replies in the procedure in writing,
(i) place for the Holders’ meeting or the address for replies,
(iii)  the agenda for the Holders’ meeting,

(iv) information regarding which day a Holder shall be registered as owner to be entitled
to vote, and

v) what is otherwise required by a Holder in order to attend the Holders’ meeting.

Further, the notice shall include information on the matters that shall be discussed and
resolved upon by the Holders’ meeting and the main content of each proposal (if any). The
Bond Trustee shall determine the contents in the notice and provide, in writing or
electronically, a proxy form or, in case of a procedure in writing, a decision form with the
relevant alternatives for resolution. When the Bonds have been listed, the notice shall also
be sent to the Bond Exchange for publication.

Only Holders registered as Holders on the fifth Banking Day prior to the Holders’ meeting
(or the procedure in writing) are entitled to vote at the Holders’ meeting (or the procedure
in writing). The Bond Trustee shall ensure that there is an excerpt from the register kept by
the CSD available at the Holders’ meeting (or at request during the procedure in writing)
showing the registered Holders on the fifth Banking Day prior to the Holders” meeting (or
the procedure in writing).

Only matters that have been included in the notice sent out according to Section 16 (b)
above may be resolved upon by the Holders’ meeting. A resolution is passed through voting
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(e)

&)

(@

at a Holders’ meeting (or, in case of a procedure in writing, through calculation by the Bond
Trustee of the replies), at which each Holder entitled to vote shall have one vote per Bond
at a Nominal Amount of SEK 10,000 held. A Holder must vote in the same manner for all
Bonds held. However, a representative who represents different Holders may vote
differently for different Holders. Bonds held by a Group Company shall not carry any
voting right. The resolution of the Holders shall be in accordance with the opinion held by
the majority of the Nominal Amount of the Bonds represented at the meeting (or, in case of
a procedure in writing, received answers at the end of the time for replies). In respect of the
issues below, the following qualified majority is required among the votes casted or, as
applicable, the answers received for a resolution to be passed (“Qualified Majority”):

(1) two thirds (2/3) to (1) waive a breach of a special undertaking in Section 12, and (2)
amend a provision in these Terms and Conditions, subject to (ii) below; and

(i) three quarters (3/4) to (1) reduce the principal amount, interest rate or interest
amount which shall be paid by the Company, (2) amend any redemption day for
principal or interest amount, and (3) amend the provisions in this Section (d).

If the number of votes are equal, the opinion which is most beneficial for the Company,
according to the chairman of the meeting (or, in case of a procedure in writing, the Bond
Trustee), will prevail.

Quorum exists only if Holders representing at least one fifth (1/5) of the aggregate
outstanding Nominal Amount attend the meeting in due order (or, in case of a procedure in
writing, provide replies). Bonds held by a Group Company shall not be considered when
calculating whether necessary majority has been achieved. If quorum is not achieved within
15 minutes from the fixed time (or, in case of a procedure in writing, through received
answers at the end of the reply period), the meeting shall be adjourned (or, in case of a
procedure in writing, the time for replies shall be extended) to the tenth Banking Day
thereafter. Notice containing information regarding time and place for a continued meeting
(or, in case of a procedure in writing, information regarding extended period for replies)
shall promptly be provided to the Holders in accordance with Section 20. At a continued
meeting (or, in case of a procedure in writing, at a new calculation) a resolution can be
passed through an ordinary resolution (or, if required in accordance with Section 16 (d)
above, through Qualified Majority) by Holders entitled to vote irrespective of the share of
Bonds represented.

At the meeting, the Company, the Holders (or the Holders’ representatives/proxies) and the
Bond Trustee may attend along with its representatives, counsels and assistants. Further, the
directors of the board, the managing director and other officials of the Company and the
Company’s auditors may attend the meeting. The meeting may decide that further
individuals may attend. If a representative/proxy shall attend the Holders’ meeting instead
of the Holder, the representative/proxy shall present a duly executed proxy or other
document establishing its authority to represent the Holder.

The meeting shall be opened by a present person appointed by the Company (or, if such
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(h)

(1)

@)

(k)

M

person does not exist, a present person appointed by the Bond Trustee) and the meeting
shall be chaired by that person until a chairman of the meeting has been elected by the
meeting. The chairman shall prepare a list of the Holders and representatives/proxies
present and entitled to vote (the “Veoting List”). The list shall include information on the
Nominal Amount that each Holder (or, as the case may be, representatives/proxies)
represents. The chairman shall further arrange for minutes to be kept at the meeting. The
minutes shall include the Voting List (which shall be approved by the Holders’ meeting),
any other persons that have been attending, what has been discussed, the result of the
voting and the resolutions that were passed. The minutes shall be signed by the chairman
and by at least one person appointed by the meeting to verify the minutes. In case of a
procedure in writing, the Bond Trustee shall provide for the calculation of votes and keep
minutes in respect of the calculation of votes and the resolutions passed by the procedure in
writing. The Bond Trustee may request supplements and clarifications but is not obliged to
do so and may disregard any unclear or illegible votes. The Bond Trustee shall disregard
any answers that deviate from the listed alternatives or from an alleged Holder whose
voting right is not apparent from the documentation provided by the Holder or CSD. The
Company may be represented at the calculation. The minutes shall be finalized promptly
and be held available for the Holders at the Company and the Bond Trustee.

If the Company and the Bond Trustee deem appropriate, a Holders’ meeting may be
combined with a possibility for Holders to provide answers through a written resolution
form as an alternative to being present or being represented at the Holders’ meeting.

If a procedure in writing is held among the Holders, the Holders can provide answers and
vote electronically by sending an email to the Bond Trustee at the address set out by the
Bond Trustee in the notice sent to the Holders according to Section 16 (b) above. For the
avoidance of doubt, electronic answers that deviate from listed alternatives (in a resolution
form or otherwise) will be disregarded in accordance with Section 16 (g) above.

A resolution that has been passed at a duly convened and held meeting or a procedure in
writing is binding for all Holders irrespective of whether they have been present or
represented at the meeting or if they have participated in the procedure in writing and
irrespective of how and if they have voted. No Holder shall be liable for any damages
caused to any other Holder due to a resolution being or not being passed at the Holders’
meeting.

If the Bond Trustee, in breach of these Terms and Conditions, has not convened a Holders’
meeting within 20 Banking Days after having received such request, the requesting person
may convene the Holders’ meeting itself. If the requesting person is a Holder, the Company
shall upon request from such Holder provide the Holder with necessary information from
the register kept by the CSD. If no person referred to in Section 16 (g) above exists, the
meeting shall be opened by a person appointed by the requesting Holder.

For the purpose of this Section 16, holders of Bonds registered with nominees in
accordance with Section 21 shall be considered Holders instead of the authorised nominee
if the holder shows a certificate from the authorised nominee (i) certifying that the relevant
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person was the holder of Bonds on the fifth Banking Day prior to the Holders’ meeting (or
procedure in writing), and (ii) showing the number of Bonds held by that person on the fifth
Banking Day prior to the Holders’ meeting (or the procedure in writing). In respect of
Bonds registered with authorised nominees, the authorised nominee shall be regarded as
present at the Holders’ meeting (or the procedure in writing) with the number of Bonds that
the nominee represents as Holder according to Section 21 and this Section 16.

(m)  The Company shall bear all its and the Bond Trustee’s costs in connection with a Holders’
meeting or a procedure in writing irrespective of who has requested the meeting or the
procedure in writing. If these Terms and Conditions have been revised or replaced due to a
decision on a Holders’ meeting, the Bond Trustee, or anyone acting on behalf of the Bond
Trustee, shall arrange for new or revised Terms and Conditions to be sent to the CSD.

Fees and expenses

Unless otherwise stipulated in these Terms and Conditions, the Company shall cover all costs and
expenses (including legal costs) incurred by it in connection with these Terms and Conditions and
the fulfilment of its obligations under these Terms and Conditions, including the negotiation,
preparation, execution and enforcement of these Terms and Conditions and any registration or
notifications relating thereto (including any stamp duty) and the listing of the Bonds on the Bond
Exchange.

The fees and reimbursements payable to the Bond Trustee shall be paid by the Company and are set
forth in a separate agreement between the Company and the Bond Trustee.

Any public fees levied on the trade of Bonds in the secondary market shall be paid by the Holders,
unless otherwise provided by law or regulation, and the Company is not responsible for
reimbursing any such fees.

Except as provided in Section 17.3, the Company shall pay any stamp duty and other public fees
accruing in connection with the issuance of the Bonds and shall deduct at source any applicable
withholding tax payable pursuant to law.

Amendments of these Terms and Conditions

The Bond Trustee may, on account of the Holders, agree with the Company to amend these Terms
and Conditions as long as such amendment does not limit the obligation of the Company to pay
amounts of principal or interest or in any other way, to the Bond Trustees discretion, may
materially adversely affect the interests of the Holders or that such amendment is solely made in
purpose to rectify obvious errors and mistakes in these Terms and Conditions. Subject to decisions
of the Holders in accordance with Section 16, the Bond Trustee may also agree with the Company
regarding other amendments.

The Bond Trustee may also, on account of the Holders, agree with the Company to make necessary
amendments to these Terms and Conditions to the extent such amendments are required by
applicable law, court rulings or decisions by relevant authorities or, when the Bonds are listed on
the Bond Exchange, and as long as such amendments do not materially adversely affect the
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interests of the Holders, to ensure that they comply with any requirements for listing.

Amendments of these Terms and Conditions shall be notified without delay by the Company in
accordance with Section 20, setting out the date from which the amendments will be effective.

Time-bar

The right to receive payment of the Nominal Amount shall be time-barred and become void 10
years from the relevant Redemption Date. The right to receive payment of interest shall be time-
barred and become void three years from the relevant due date for payment. The Company is
entitled to any funds set aside for payments in respect of which the Holders right to receive
payment have been time-barred and become void.

If such periods for limitation are duly interrupted, in accordance with the Swedish Limitations Act
(Sw. preskriptionslag (1981:130)), a new time-bar period of 10 years with respect to the Nominal
Amount, and of three years with respect to interest payments will commence, in both cases
calculated from the date of interruption of the time-bar period as such date is determined pursuant
to the provisions of the Swedish Limitations Act.

Notices

Notices from the Company or the Bond Trustee shall be given in English to the Holders at their
addresses as registered with the CSD. Notices to the Holders shall be considered to be received by
the Holders three Banking Days after they have been dispatched.

Notices from the Holders to the Company or the Bond Trustee shall be given in English to the
Company or the Bond Trustee as the case may be and, if to the Company, with a copy to the Bond
Trustee, at the addresses set forth in Section 1.

Nominee registration

In respect of Bonds registered with authorised nominees in accordance with the Swedish Financial
Instruments Accounts Act, the authorised nominee shall be deemed to be the Holder for the purpose
of applying these Terms and Conditions (subject to the provisions about the voting rights of the
Holders in Section 16).

Limitation of liability etc.

The Company, the Bond Trustee, the CSD and the Issuing Agent shall have no liability for damage
caused by Swedish or foreign enactment, action taken by a Swedish or foreign authority, war,
strike, blockade, boycott, lockout or other similar circumstance. This limitation of liability in the
case of a strike, blockade, boycott or lockout also applies if the Company, the Bond Trustee, the
CSD or the Issuing Agent would itself initiate or become subject to such conflict.

The Bond Trustee, the CSD and the Issuing Agent, or any affiliates to the Bond Trustee, the CSD
and the Issuing Agent, shall not be liable for damage caused in any other event unless the damage
is caused by gross negligence or wilful misconduct. In no event shall the Bond Trustee, the CSD
and the Issuing Agent, or any affiliates to the Bond Trustee, the CSD and the Issuing Agent, be
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liable for indirect damage.

22.3 Should the Company, the Bond Trustee, the CSD or the Issuing Agent be prevented from
performing their respective obligations due to any of the circumstances mentioned in Section 22.1
above, such performance may be postponed until fulfilment is no longer prevented by such event.

22.4  The provisions in this Section 22 shall apply unless they are inconsistent with the provisions of the
Swedish Financial Instruments Accounts Act which provisions shall take precedence.

23 Governing law and jurisdiction
23.1 These Terms and Conditions shall be governed by the laws of Sweden.

23.2  Any dispute or claim arising in relation to these Terms and Conditions shall be determined by
Swedish courts. The District Court of Stockholm, Sweden, shall be the court of first instance. The
submission to the jurisdiction of the Swedish courts shall however not limit the right of the Holders
and the Bond Trustee to take proceedings against the Company in any court which may otherwise
exercise jurisdiction over the Company or any of its assets.

We hereby confirm that the above Terms and Conditions are binding upon the Company

CATELLA AB (PUBL)
(the Company)

Name: Name:

Acknowledged and agreed

CORPNORDIC SWEDEN AB
(the Bond Trustee)

Name: Name:
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10.2 Villkor for obligationslan om hogst SEK 300 000 000, 2012/2017, ISIN: SE0004809630

— svensk dverséttning

Nedan villkor ar en 6versattning av det engelska originalet. | handelse av avvikelser mellan de tva
versionerna ska den engelska versionen ha féretrade.

1 DEFINITIONER

| féreliggande Villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

”Kontofdrande Institut”

”Forkopsavtal”

”Tillgdngligt Kassabelopp”

”Bankdag”

”Banque Invik”

”Obligation”

”Obligationsbors”

”Agent”

” Agarfériandring eller
Avnoteringshdndelse”

bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende
Obligation;

avser (i) ett fortida eller uppskjutet kopeavtal om avtalet avser
leverans av tillgangar eller tjanster och betalning ska ske inom
60 dagar efter leveransdagen, eller (ii) annan handelskredit;

att Bolaget har till sitt forfogande en tillganglig kassa uppgaende
till minst sju procent av det utstdende Nominella Beloppet;

dag som inte ar I6rdag eller séndag da banker ar éppna i
Stockholm, Sverige;

Dotterbolaget Banque Invik S.A., org.nr B 29962, 2-4, Avenue
Marie-Thérése, 2132 Luxembourg, Luxembourg;

ensidiga skuldférbindelser av den typ som anges i 1 kap 3§ lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och som
har utgivits av Bolaget i enlighet med dessa Villkor for
obligationslan om hégst SEK 300 000 000;

NASDAQ OMX Stockholm AB, org.nr 556383-9058,
105 78 Stockholm, Sverige;

agenten under dessa Villkor fran tid till annan, inledningsvis,
CorpNordic Sweden AB org.nr 556625-5476, P.O. Box 16285,
103 25 Stockholm, Sverige;

uppstar om vid nagon tidpunkt: (a) nagon person eller personer
(ej Storre Aktiedgare), vilka agerar tillsammans, férvarvar eller
tar kontroll 6ver Bolaget och dar "kontroll” betyder (i)
kontrollerar, direkt eller indirekt, mer an 50 procent av résterna i
Bolaget eller, (ii) ratten att, direkt eller indirekt, utse eller avsatta
hela eller en majoritet av styrelseledaméterna i Bolaget, eller (b)
Bolagets aktier har upphort att vara noterade pa First North pa
Obligationsbdrsen och inte ar noterade pa nagon annan
reglerad marknad i Sverige;
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”Bolaget”

”Compliance Certificate”

” ES”

”Fortida
Aterbetalningsbelopp”

"Fortida Aterbetalningsdag”

”Eget Kapital”

”Nyttjandeperiod”
”Slutlig Aterbetalningsdag”

”Finansiella Forpliktelser”

”Finansiell Rapport”

Catella AB (publ), org.nr 556079-1419, P.O. Box 5894,
102 40 Stockholm, Sweden,;

sadant intyg som till form och innehall &r tillfredstéllande for
Agenten, undertecknat av Bolaget och, om aktuellt, atfoljt av en
rapport med underlag och berékningarna for intyget. Intyget ska
styrka att, savitt Bolaget kanner till, inga omsténdigheter som
skulle berattiga Agenten att forklara Obligationerna forfallna till
betalning har uppstatt eller foreligger, eller om Bolaget kanner
till sadana omstandigheter, anger de atgarder, om nagra, som
vidtas for att atgarda dessa omstandigheter;

Bolagets, fran tid till annan, centrala vardepappersinstitut
avseende Obligationerna, inledningsvis Euroclear Sweden AB
org.nr 556112-8074, P.O. Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige;

102.00 procent av Nominellt Belopp om Fortida
Aterbetalningsdag infaller under perioden 20 september 2015 —
19 september 2016, och 101.00 procent av Nominellt Belopp
om Fértida Aterbetalningsdag infaller under perioden 20
september 2016 — 18 september 2017;

nagon Bankdag under perioden 20 september 2015 —
18 september 2017;

totalt konsoliderat eget kapital fér Koncernen i enlighet med den
senaste Finansiella Rapporten;

har den betydelse som framgar av punkt 14.2;
den 19 september 2017;
betyder:

(a) det utestaende kapitalbelopp som ar hanforligt till
upptagna lan eller annan skuldsattning;

(b)  det utestdende kapitalbelopp som ar hanforligt till nagot
Marknadslan inklusive men ej uteslutande Ian relaterade
till Obligationerna;

(c) nettoskulder uppkomna under rantesakringsavtal;

(d) garantier eller annan forsdkran mot ekonomisk férlust
avseende skuldsattning av en typ som hanvisats till ovan;
och

(e) motférbindelser eller andra betalningsataganden
hanforliga till garantier, ataganden, skuldebrev,
remburser, och andra liknande instrument eller handlingar
som utfardats av en bank eller annan finansiell institution;

Koncernens reviderade arsredovisningar och oreviderade
kvartals- och delarsrapporter, vilka ska upprattas och
tillgangliggodras i enlighet med punkt 12.1(g) — 12.1(h);
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”Koncernen”
”Koncernbolag”

”Fordringshavare”

”Réanteforfallodag”

”Rénteperiod”

”Rantesats”

”Réantebestamningsdag”
”Lanedatum”

“Emissionsinstitut”

”Storre Aktiedgare”

”Marknadslan”

”Vasentlig Negativ Effekt”

”Vasentligt Koncernbolag”

”Nominellt Belopp”

Bolaget och samtliga dess Dotterbolag fran tid till annan;
Bolaget eller nagot av dess Dotterbolag;

den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som ar
berattigad att i andra fall ta emot betalning enligt en Obligation;

den dag da rantan forfaller till betalning, dvs. den 19 mars,

19 juni, 19 september och 19 december varje ar sa lange nagon
Obligation ar utestaende. Den forsta Ranteforfallodagen infaller
den 19 december 2012 och den sista Ranteforfallodagen pa
den Slutliga Aterbetalningsdagen;

perioden fran Lanedatumet eller frdn en Ranteforfallodag, till
och med nasta Ranteforfallodag;

rorlig ranta enligt STIBOR (3 manader) med tillagg av 500
rantepunkter;

den dag som infaller tva (2) Bankdagar fére varje Ranteperiod;
den 19 september 2012;

Bolagets emissionsinstitut fran tid till annan, inledningsvis
Nordic Fixed Income, en bifirma till Catella
Formdgenhetsforvaltning AB, org.nr 556545-0383, P.O. Box
7659, 103 94 Stockholm, Sweden;

fysiska och juridiska personer som pa Lanedatumet, direkt eller
indirekt, genom agande eller pa annat satt, individuellt eller
tillsammans, kontrollerade, var kontrollerade av, var under
gemensam kontroll med, eller var férvaltade av Claesson &
Anderzén Aktiebolag, org.nr 556395-3701, P.O. Box 716,

391 27 Kalmar, Sverige, saval som den enheten i sig;

lan eller annan skuldsattning dar en enhet utfardar
foretagscertifikat, certifikat, forlagsbevis, obligationer eller nagot
annat rantebarande vardepapper (inklusive, till undvikande av
missforstand, MTN-program och andra
marknadsfinansieringsprogram), om sadana vardepapper ar
eller kan upptas till handel pa en reglerad eller erkand oreglerad
marknad;

en vasentlig negativ effekt avseende:

(a) Bolagets och/eller Koncernens sammantagna verksamhet
eller finansiella stallning,

(b) Bolagets férmaga att fullgéra och efterleva sina
forpliktelser i enlighet med dessa Villkor; eller

(c) qiltigheten av eller verkstalligheten av dessa Villkor;

Bolaget och/eller Banque Invik;

har den innebdrd som anges i punkt 2.1;
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”Kontokredit”

"Tillaten Skuld”

”Saljoption”

’Siljoptionens
Inlésenbelopp”

” Avstamningsdag”

” Aterbetalningsdag”

“Relevant Atgard”
”Otillaten Utbetalning”
”VP-konto”

”SEK”
”STIBOR”

”Dotterbolag”

en kontokredit uppgaende till hégst SEK 50 000 000, hos en
ledande affarsbank med verksamhet i de nordiska landerna;

varje Finansiell Forpliktelse som:

(a) ar hanforlig till Bolagets hyres- eller leasingavtal, forutsatt
att sddan Finansiell Forpliktelse har adragits inom ramen
for Bolagets I6pande verksamhet;

(b)  upptagits hos ett Koncernbolag;

(c) uppstar genom utlandsk valutatransaktion med avista-
och terminsaffarer vilka har genomforts som skydd for
fluktuationer i valutakurser dar sadan exponering for
utlandsk valuta uppstar inom ramen for Bolagets I6pande
verksamhet;

(d)  uppkommit inom ramen fér en Kontokredit; eller

(e) uppkommit inom ramen fér den I6pande verksamheten
genom ett Forkoépsavtal;

har den innebdrd som anges i punkt 14.1;

har den innebdrd som anges i punkt 14.1;

femte Bankdagen fére en betalningsdag, eller den Bankdag
som vid det aktuella tillféllet allmant tilldampas som
avstamningsdag pa den svenska obligationsmarknaden;

den dag, Slutlig Aterbetalningsdag eller sadant tidigare datum
som kan bli fallet i enlighet med punkt 8 och 13;

har den innebérd som anges i 15.1(d)(iii);
har den innebérd som anges i 12.1(a);

vardepapperskonto dar respektive Fordringshavares innehav av
Obligationer ar registrerat;

gallande valuta i Sverige pa Lanedatumet;

den rantesats som publiceras pa Reuters sida "SIOR” (eller
genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) kl. 11.00 CET aktuell
Rantebestamningsdag, eller om sadan notering inte finns, den
rantesats som fran fall till fall bestdms av Emissionsinstitutet,
med utgangspunkt i genomsnittet av fyra nordiska affarsbankers
(utvalda av Emissionsinstitutet) kvoterade utlaningsrantor pa
interbankmarknaden i Stockholm, Sverige, eller, om endast en
eller ingen sadan kvotering finns tillganglig, den rantesats som
enligt Emissionsinstitutets bedémning ar den rantesats svenska
affarsbanker erbjuder for utlaning av SEK 100 000 000 fér den
aktuella perioden pa interbankmarknaden i Stockholm, Sverige;

ett dotterforetag till Bolaget i enlighet med 1 kap. 11 §
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aktiebolagslagen (2005:551) (eller i enlighet med sadan
bestammelse som kan komma att ersatta denna bestammelse);

”Villkor” avser dessa Villkor med andringar fran tid till annan;
”Kvalificerad Majoritet” har den innebdrd som anges i punkt 16(d); och
”Roéstlangd” har den innebdrd som anges i punkt 16(g).

2.1

2.2

23

24

25

4.1

4.2

4.3

LANEBELOPP OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Lanebeloppet uppgar till hogst SEK 300 000 000 och representeras av Obligationer,
vardera med ett nominellt belopp om SEK 10 000 eller hela multiplar darav ("Nominelit
Belopp”). Obligationerna har ISIN kod SE0004809630.

Minsta tillatna investering i samband med emissionen av Obligationer ar SEK 1 000 000.

Bolaget forbinder sig harmed att i enlighet med dessa Villkor aterbetala Obligationslanet,
att erlagga ranta samt att i 6vrigt iaktta dessa Villkor.

Bolaget kan vélja att inte emittera samtliga Obligationer pa Lanedatumet och kan i sadant
fall valja att emittera resterande Obligationer pa en eller flera efterfoljande tidpunkter.
Obligationer som emitteras vid senare tidpunkter far emitteras till ett annat pris an det
Nominella Beloppet.

Obligationslanet har emitterats med det huvudsakliga syftet att inbringa medel till

refinansiering av en bankskuld om SEK 100 000 000 samt for att férbereda koncernen for
expansion.

STATUS

Obligationerna utgdér direkta, ovillkorade, icke efterstdllda och icke sakerstallda
forpliktelser for Bolaget.

OBLIGATIONERNA OCH OVERLATBARHET

Varje Fordringshavare ar bunden av dessa Villkor utan att nagra ytterligare atgarder
behover vidtas eller att nagra formaliteter behdver uppfyllas.

Obligationerna ar fritt dverlatbara. Alla overlatelser av Obligationer omfattas av dessa
Villkor och dessa Villkor ar direkt tillampliga i relation till alla forvarvare efter genomférd
Overlatelse.

Fordringshavare kan dock vara underkastade vid var tid tillampliga kop- eller
Overlatelserestriktioner som foljer av lagstiftning av vilken Fordringshavaren omfattas (pa
grund av t.ex. dennes nationalitet, hemvist, registrerade adress eller sate for verksamhet).
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4.4

5.1

5.2

6.1

6.2

6.3

6.4

Varje Fordringshavare maste pa egen bekostnad tillse att tillampliga lagar och
forordningar efterlevs.

Obligationerna har inte registrerats enligt the U.S Security Act och Bolaget har ingen
skyldighet att registrera Obligationerna enligt the U.S Security Act eller nadgon annan lag
eller férordning.

REGISTRERING AV OBLIGATIONERNA

Obligationerna ska ges ut i elektronisk form i enlighet med lag (1998:1479) om kontofdring
av finansiella instrument och ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto.
Inga fysiska vardepapper kommer att ges ut. Begdran om viss registreringsatgard
avseende Obligationerna ska riktas till Kontoférande Institut. De som pa grund av
Overlatelse, pantsattning, bestdmmelserna i Foraldrabalken (1949:381), villkor i
testamente eller gavobrev eller som annars forvarvat ratt att ta emot betalning enligt en
Obligation, ska sakerstélla att dennes ratt blir registrerad i enlighet med lag (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument.

Bolaget har ratt att fa information fran skuldboken fér Obligationerna som fors av ES. Pa
begaran av Agenten eller Emissionsinstitutet ska Bolaget tillhandahalla dessa sadan
information fran skuldboken eller tillhandahalla en fullmakt fér dessa att begara och motta
informationen direkt fran ES.

BETALNING AV KAPITALBELOPP OCH RANTA

Betalning av det Nominella Beloppet och/eller ranta ska ske till den som éar
Fordringshavare pa Avstamningsdagen som direkt foregar den aktuella betalningsdagen.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att kapitalbelopp och
ranta ska sattas in pa visst bankkonto, ska 6verforing ske genom ES:s fdrsorg pa
respektive forfallodag, med reservation for punkt 6.3. | annat fall éverfér ES beloppet Hill
Fordringshavaren under dennes hos ES pa Avstamningsdagen registrerade adress.

Skulle ett belopp harunder forfalla till betalning pa dag som inte ar Bankdag ska beloppet
sattas in och/eller Gverforas narmast féljande Bankdag, om inte en sa&dan narmast
féljande Bankdag infaller under nasta kalendermanad, i vilket fall den aktuella betalningen
forfaller under den omedelbart féregaende Bankdagen, i enlighet med den modifierade
efterféljande bankdagskonventionen.

Skulle ES pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad som angivits ovan i denna punkt 6 utbetalas detta av ES
sa snart hindret ma ha upphért. Till undvikande av missforstand ska betalningen goras till
den som ar registrerad som Fordringshavare pa den Avstdmningsdag som direkt foregar
den aktuella betalningsdagen.
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6.5

6.6

6.7

8.1

8.2

9.1

9.2

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt denna punkt 6 saknade ratt att mottaga
detta, ska Bolaget och ES likval anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter,
forutsatt att Bolaget och/ES inte hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta hander och
att Bolaget och/eller ES inte har asidosatt den aktsamhet som efter omstandigheterna
skaligen bort iakttas.

Har saval Nominellt Belopp som ranta forfallit till betalning och forslar tillgangliga medel
inte till full betalning darav ska medlen i férsta hand anvandas till betalning av réantan och i
andra hand till betalning av Nominellt Belopp.

Bolaget far inte rikta nagra motkrav eller kvittningar mot nagon betalningsskyldighet under
dessa Villkor.

ATERBETALNING

Bolaget ska aterbetala Obligationerna till ett pris motsvarande 100 procent av det
Nominella Beloppet pa den Slutliga Aterbetalningsdagen.

FORTIDA INLOSEN PA BOLAGETS BEGARAN

Bolaget kan aterbetala samtliga Obligationer, men inte farre an samtliga, pa en Fortida
Aterbetalningsdag. Bolaget far nyttja sin ratt till fértida inldsen genom att i enlighet med
punkt 20 underratta Fordringshavarna darom inte senare an trettio (30) dagar innan den
foreslagna Fortida Aterbetalningsdagen. Underréattelsen ska vara oéaterkallelig och ange
Fortida Aterbetalningsdag och den tillampliga Avstamningsdagen.

Obligationerna ska aterbetalas med det Fértida Aterbetalningsbeloppet, jamte upplupen
och obetald ranta fran foregaende Ranteférfallodag till och med den tillampliga Fortida
Aterbetalningsdagen i enlighet med punkt 9.

RANTA

Obligationerna l6per med ranta enligt Rantesatsen pa det Nominella Beloppet fran
Lanedatumet till och med Aterbetalningsdagen. Rantan ska betalas kvartalsvis i efterskott
pa varje Ranteforfallodag och ska berdknas pa Ranteperiodens faktiska antal dagar
dividerat med 360.

Kan Rantesatsen for en ranteperiod inte beraknas pa grund av sadant hinder som framgar
av punkt 22.1 eller andra liknande omstandigheter, ska Rantesatsen for den féregaende
Ranteperioden tillampas. Rantesatsen ska sa snart hindret har upphort, berdknas och
galla fran den andra Bankdagen efter dagen foér beraknandet till och med nasta
Ranteforfallodag.
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10

10.1

10.2

11

12

12.1

DROJSMALSRANTA

Om Bolaget underlater att betala nagot forfallet belopp enligt dessa Villkor, ska Bolaget
betala dréjsmalsranta pa det férfallna beloppet fran forfallodagen till och med den dag da
betalning erlaggs med en réntesats som motsvarar tilldmplig Rantesats med tilldgg av 200
rantepunkter. Upplupen dréjsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmalet pa ett hinder for Bolaget, Agenten, ES eller Emissionsinstitutet som
avses i punkt 22.1, ska drojsmalsranta dock ej utgad med hogre rantesats an tillamplig
Réntesats.

KONCERNBOLAGENS FORVARV AV OBLIGATIONER

Koncernbolagen kan nar som helst forvarva Obligationer. Obligationer som innehas av ett
Koncernbolag far efter Koncernbolagets eget tycke, behallas eller saljas eller, om
Obligationerna innehas av Bolaget, annulleras.

Obligationer som innehas av ett Koncernbolag medfér, s& lange som de innehas av
Koncernbolaget, inte nagon ratt att delta eller rosta vid Fordringshavarmoéten och beaktas
inte, bland annat, vid tillAmpning av punkt 16.

SARSKILDA ATAGANDEN

Bolaget atar sig, sa lange nagon Obligation ar utestaende eller fram till ndgot annat datum
som framgar nedan, att:

(a) tillse att inte Bolaget sjalv eller nagot av Dotterbolagen nagot ar (i) betalar ut
aktieutdelning, (ii) aterkdper nagra av sina egna aktier, (iii) minskar sitt
aktiekapital eller annat bundet eget kapital for aterbetalning till aktiedgarna, (iv)
genomfor nagon annan liknande utdelning till Bolagets aktiedgare eller till
aktiedgarna i det aktuella Dotterbolaget ((i)-(iv) ovan ar tillsammans och
individuellt benamnda "Otillaten Utbetalning”), sadana utbetalningar far dock
gbras av (a) Bolaget om det sammanlagda beloppet av samtliga Otillatna
Utbetalningar under ett taxeringsar inte dverstiger 60 procent av arets resultat
for Koncernen enligt den senast antagna koncernbalansrakningen, och (b) nagot
av Dotterbolagen om sadan Otillaten Utbetalning gors till dess aktieagare pa en
proportionell basis;

(b) sdkerstalla att Obligationerna registreras pa foretagsobligationslistan vid
Obligationsbérsen inte senare an ett ar efter Lanedatumet och att vidta de
atgarder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange nagon
Obligation ar utestdende (dock med beaktande av de vid var tid gallande
reglerna vid Obligationsbdérsen och ES vilka hindrar handel med Obligationerna i
nara anslutning till Obligationernas I6sen);
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12.2

(c)

(f)

(i)

sakerstalla att (i) Bolagets Eget Kapital inte understiger SEK 800 000 000 och
(ii) att det alltid finns ett Tillgangligt Kassabelopp;

inte adra sig vytterligare Finansiella Forpliktelser om inte sadan Finansiell
Forpliktelse (i) ar underordnad eller rankas likvardigt (pari passu) med Bolagets
forpliktelser under dessa Villkor, eller (ii) ar en Tillaten Skuld;

inte lamna, forlanga eller férnya nagon garanti eller sakerhet i ndgon av dess
tillgangar (nuvarande eller framtida) férutom garantier eller séakerheter som (i)
uppstar genom lags rattsverkan eller inom ramen fér den I6pande verksamheten
(inklusive tillaggssakerhet och aganderattsforbehall rorande Férkdpsavtal), eller
(i) réorande Kontokrediter;

tillse att inte Bolaget sjalv eller nagot Vastenligt Koncernbolag, saljer eller pa
annat satt avyttrar all eller en substantiell del av sitt eller det aktuella Vasentliga
Koncernbolagets tillgangar eller verksamheter till en person som inte ar Bolaget
eller nagot helagt Dotterbolag, om inte transaktionen gors till marknadsvéarde
och pa sedvanliga villkor f6r en sadan transaktion och under forutsattning att
transaktionen inte innebar en Vasentlig Negativ Effekt;

uppratta och tillgangliggéra Koncernens reviderade arsredovisningar pa
Bolagets hemsida senast fyra manader efter varje rakenskapsars utgang,
inklusive en resultatrakning, en balansrakning, en kassaflédesanalys och en
forvaltningsberattelse eller rapport fran Bolagets styrelse. Nar Obligationerna har
noterats pa Obligationsborsen ska rapporten darutéver upprattas i enlighet med
IFRS och goéras tillganglig i enlighet med de vid var tid gallande reglerna vid
Obligationsbdrsen och lag (2007:528) om vardepappersmarknaden;

uppratta och tillgangliggéra Koncernens oreviderade kvartalsrapporter, inklusive
en resultatrakning, en balansrakning, en kassaflédesanalys och en
forvaltningsberattelse eller rapport fran Bolagets styrelse, pa Bolagets hemsida
senast tva manader efter varje finansiellt kvartals utgang. Nar Obligationerna har
noterats vid Obligationsbérsen ska rapporten darutdéver upprattas i enlighet med
IFRS och goras tillganglig i enlighet med de vid var tid gallande reglerna vid
Obligationsbdrsen och lag (2007:528) om vardepappersmarknaden; och

forse Agenten med ett Compliance Certificate (i) i samband med publiceringen
av en Finansiell Rapport och, (ii) inom 20 dagar fran Agentens begaran darom.

Agenten (& Fordringshavarnas vagnar) ar berattigad att efterge, helt eller delvis,
bestdmmelserna i punkt 12.1 om tillfredstallande sédkerhetsarrangemang, efter Agentens
eget godtycke, tillhandahalls for sakerstadllande av Bolagets fullgérande av sina
forpliktelser avseende Obligationerna.
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13

13.1

UPPSAGNING

Agenten har ratt att & Fordringshavarnas vagnar saga upp och forklara samtliga och inte
enbart vissa Obligationer forfallna till betalning antingen omedelbart eller till sddan senare
dag som Agenten bestdmmer (sddan senare dag far inte infalla senare an 20 Bankdagar
fran den dag da Agenten forklarade Obligationerna forfallna till betalning), om (enligt
anmalan fran Bolaget eller annars beslutat av Agenten (skaligen handlat)):

(@)

(d)

Bolaget inte inom ratt tid erlagger betalning i enlighet med dessa Villkor och det
inte beror pa nagot av de hinder som anges i punkt 22.1, eller betalning erlaggs
inom fem Bankdagar fran forfallodagen;

Bolaget i nagot annat avseende an som anges i punkt 13.1 (a) inte uppfyller
dessa Villkor, forutsatt att Agenten skriftligen har begart att Bolaget ska vidta
atgarder for att avhjalpa sadan brist och Bolaget inte har avhjalpt bristen inom
15 Bankdagar fran begaran (om Agenten anser (skaligen) att brist eller
Overtradelse inte kan avhjalpas kan Agenten férklara Obligationerna forfallna Hill
betalning utan skriftlig begaran om rattelse);

(i) nagon av Bolagets Finansiella Forpliktelser inte betalats i ratt tid eller
inom en ursprungligen godtagen frist;

(i)  en betalningsinstallelse, hur den an betecknas (eller varje handelse som,
genom uppsagning, forfluten tid, vasentlighetsbeddmning eller
uppfyllandet av nagot annat tillampligt villkor eller en kombination av
ovanstdende skulle utgéra en sadan betalningsinstallelse), intraffar
avseende nagon av Bolagets Finansiella Forpliktelser; eller

(i)  sakerhet i nagon av Bolagets tillgangar stalld som sakerhet for Bolagets
Finansiella Forpliktelser blir verkstallbar;

forutsatt att den totala summan av Bolaget Finansiella Forpliktelser under (i), (ii)
och/eller (iii) individuellt eller sammanlagt éverskrider en summa motsvarande
SEK 10 000 000;

(i) nagot Vasentligt Koncernbolag ar oférmdget eller tillstar att det ar
ofdrmoget att betala sina skulder efterhand som de férfaller till
betalning eller forklaras oférmoget att betala sina skulder under
tillamplig lag, staller in avbetalningar pa sina skulder eller, pa grund av
faktiska eller férvantade ekonomiska svarigheter, inleder forhandlingar
med borgendrer med mal att lagga om sina Finansiella Forpliktelser;
eller
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13.2

(f)

(i)

(ii) moratorium meddelas for Finansiella Forpliktelser for nagot Véasentligt
Koncernbolag;

nagra atgarder, rattsliga férfaranden eller andra forfaranden eller atgarder vidtas
(bortsett fran forfaranden eller skrivelser som &ar foéremal for tvist i god tro i
tilldmpliga rattsliga férfaranden och avvisas, vilandeforklaras eller ogillas inom
30 dagar fran dess initierande eller, om tidigare, den dag d& det kungors) i
forhallande till:

(i) installande av betalningar, likvidation, uppldsning, férvaltning eller
foretagsrekonstruktion (genom frivillig overenskommelse,
ackordsuppgorelse eller annat) i nagot Vasentligt Koncernbolag;

(ii) utseende av likvidator, konkursférvaltare, god man, fdrvaltare,
tvangsforvaltare eller andra motsvarande ambetsman avseende nagot
Koncernbolag eller ndgon av dess tiligangar; eller

(iii) nagot annat liknande férfarande eller steg tas i nagon jurisdiktion;

nagot Vasentligt Koncernbolag fissioneras eller fusioneras upp i ett bolag som
inte ar Bolaget eller helagt Dotterbolag, om inte Agenten skriftligen har gett sitt
samtycke (som inte oskaligen far undanhallas eller férsenas) innan fusionen
eller fissionen (samtycke ska inte forstds som ett avstdende av de rattigheter
som tillamplig lag vid tiden tillskriver berérda borgenarer). Sddant medgivande
ska endast ges om en revisor, anlitad i enlighet med punkt 15.2 (e), forsakrar att
fusionen eller fissionen, som tillampligt, inte kommer att paverka
Fordringshavarnas intressen negativt;

nagon expropriation, konfiskering, kvarstad, beslag eller utmatning eller
motsvarande process i nagon jurisdiktion paverkar tillgang eller tillgangar i
Bolaget med ett sammanlagt varde pa ett belopp motsvarande minst SEK
10 000 000 och som inte ogillas inom 30 dagar;

det blir omgjligt eller olagligt for Bolaget att uppfylla eller utféra nagon
bestammelse i dessa Villkor eller om forpliktelserna under dessa Villkor inte ar,
eller upphdr att vara, lagliga, giltiga, bindande och verkstallbara; eller

nagot Vasentligt Koncernbolag har upphért med sin verksamhet (med undantag
for godkand fusion eller fisson).

Om Obligationerna forklaras forfallna till betalning, ska Bolaget I6sa Obligationerna till ett
I6senpris motsvarande Obligationernas Nominella Belopp plus upplupen ranta, om nagon,
i enlighet med punkt 9 fran féregdende Rantefdrfallodag (eller, om sadan dag inte agt
rum, Lanedatumet), till och med betalningsdagen.
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13.3

13.4

13.5

13.6

13.7

13.8

13.9

Uppsagning till betalning i fortid enligt férutsattningarna i punkt 13.1 (b), (c) och (g) eller,
gallande Vasentligt Koncernbolag, i enlighet med punkt 13.1 (d), (e) och (f) ovan far
endast ske om arten av de sarskilda omstandigheterna skulle ha en Vasentlig Negativ
Effekt och orsaken till uppsagningen fortsatt galler vid tidpunkten foér Agentens
uppséagning. Om betalningsanstand foéreligger har dess upphoérande ingen paverkan pa
uppsagning till betalning i fortid enligt punkt 13.1 (d) ovan.

Det kravs inte att beslut av domstol, myndighet eller bolagsstdmma har vunnit laga kraft
eller inte langre ar 6verklagbart fér att kunna anvandas som en grund for uppsagning.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Agenten om en omstandighet i 13.1 skulle
intraffa. | brist pa sadan information, har Agenten ratt att utga ifrn att inga sadana
omstandigheter férekommer eller kan forvantas intraffa, forutsatt att Agenten inte har
kannedom om sadana omstandigheter. Agenten ar inte skyldig att géra undersdkningar
gallande omstandigheter som specificeras i punkt 13.1. Bolaget ska vidare, pa Agentens
begaran, tillhandahalla Agenten narmare upplysningar om en omstandighet som avses i
punkt 13.1 och alla dokument som kan vara av betydelse fér denna punkt 13.

Bolaget ar endast skyldigt att informera Agenten enligt punkt 13.5, om det inte strider mot
lag eller, nar Obligationerna ar noterade, Bolagets noteringsavtal med Obligationsborsen.

Om Agenten har informerats av Bolaget, eller pa annat satt konstaterat att det féreligger
en brist enligt punkt 13.1, ska Agenten, inom 10 Bankdagar fran dagen fér mottagandet av
informationen eller konstaterandet, besluta huruvida Obligationerna ska sdgas upp. Om
Agenten beslutar att Obligationerna inte ska sagas upp, ska Agenten, sa snart som det ar
mdjligt, informera Fordringshavarna att det foreligger en ratt att sdga upp Obligationerna
och ta emot instruktioner fran Fordringshavarna enligt punkt 16. Om Fordringshavarna
rostar for att Obligationerna ska sagas upp ska Agenten omgaende forklara
Obligationerna uppsagda. Om Agenten anser att uppsagningsgrunden har upphért innan
uppsagning har agt rum, ska Agenten inte saga upp Obligationerna. Agenten ska i sadana
fall, sd& snart som det ar mgjligt, informera Fordringshavarna att uppsagningsratt inte
langre foreligger.

Om Fordringshavarna, utan féregaende initiativ till beslut fran Agenten eller Bolaget, har
beslutat om uppsagning i enlighet med punkt 16, ska Agenten omedelbart férklara
Obligationerna uppsagda. Agenten ar emellertid inte skyldig att sdga upp Obligationerna
om Agenten anser att det inte foreligger nagon uppsagningsgrund, om inte de
instruerande Fordringshavarna skriftligen gar med pa att halla Agenten skadefri fran all
forlust och skadestandsskyldighet och, om Agenten sa begar, tillhandahaller tillracklig
sakerhet.

Om Obligationerna férklaras forfallna till betalning i enlighet med bestammelserna i denna
punkt 13, ska Agenten vida alla rimliga atgarder som kravs for att driva in utestdende
belopp under Obligationerna.
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13.10

14

14.1

14.2

14.3

14.4

15

15.1

Till undvikande av missforstdnd sa kan inte Obligationerna sagas upp och férfalla till
betalning i fértid enligt denna punkt 13 utan ett hithorande beslut av Agenten eller i
enlighet med instruktioner fran Fordringshavarna enligt punkt 16.

AGARFORANDRING ELLER AVNOTERING

Vid Agarférandring eller Avnoteringshéndelse har varje Fordringshavare rétt att begéra
fortida inlésen ("Saljoption”) av Obligationerna till ett pris om 101 procent av det
Nominella Beloppet jamte upplupen ranta i enlighet med punkt 9, fran féregaende
Ranteforfallodag (eller om sadan inte har intraffat, Lanedatumet) till och med
Saljoptionens likviddag ("Saljoptionens Inlésenbelopp”).

Bolaget ska meddela Agenten och Fordringshavarna om en Agarférandring eller en
Avregistreringshandelse sa snart som mojligt efter det att Bolaget har fatt kdnnedom
harom. En begdran om nyttjande av Saljoption ska framstallas skriftligen till Agenten och
Emissionsinstitutet i enlighet med punkt 20 inom 60 dagar efter Bolaget meddelat Agenten
och Fordringshavarna om Agarférandring eller Avregistreringshandelse
("Nyttjandeperiod”). Obligationer tillhérande en Fordringshavare som har nyttjat
Saljoptionen ska blockeras fran transaktioner genom att Obligationerna 6verfors till
Emissionsinstitutet (till ett bankkonto specificerat av Emissionsinstitutet genom ett
meddelande till Fordringshavarna).

Agenten ska meddela Bolaget om en begaran om fortida inlésen i enlighet med denna
punkt 14 s& snart som mdjligt efter att en sddan begaran har framstallts. Bolaget ska I6sa
in samtliga Obligationer som ska lésas in i enlighet med denna punkt 14 pa Saljoptionens
likviddag, ndmligen 20 Bankdagar efter Nyttjandeperioden.

Pa Saljoptionens likviddag ska Emissionsinstitutet, a Bolagets véagnar, tillse sa att
betalning av Saljoptionens Inlésenbelopp sker till varje Fordringshavare som innehar
Obligationer som ska l6sas in i fortid och som har blockerats i enlighet med férfarandet i
punkt 14.2.

AGENTENS BEHORIGHET
Agentens behdrighet att representera Fordringshavarna

(a) Aven utan sarskilt uppdrag fran Fordringshavarna och utan att behéva inhamta
Fordringshavarnas samtycke (om inte sa kravs i dessa Villkor) ar Agenten, eller
den Agenten satter i sitt stélle, berattigad att féretrdda Fordringshavarna i
forhallande till Bolaget i allt som rér Obligationerna och dessa villkor, saval vid
som utom domstol eller verkstdllande myndighet (inklusive varje rattsligt
forfarande eller skilieférfarande angaende fullbordandet, bibehallandet,
skyddandet eller verkstalligheten av Obligationerna).
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(b)

(c)

Varje Fordringshavare ska omgaende pa Agentens begéran, tillhandahalla
Agenten alla sadana dokument, inklusive skriftlig fullmakt (till form och innehall
tillfredsstéllande fér Agenten), som Agenten anser erforderliga for att kunna
utféra sina ataganden under dessa Villkor. Agenten har ingen skyldighet att
foretrdda en Fordringshavare som inte foljer en sadan begaran fran Agenten.

Om det inte uttryckligen har féreskrivits i dessa Villkor, ager en Fordringshavare
inte ratt att sjalvstdndigt vidta atgarder mot Bolaget i &arenden som ror
Obligationerna eller dessa Villkor. En Fordringshavare far inte heller vidta nagra
rattsliga atgarder i syfte att aterfa ett forfallet eller utestdende belopp enligt
dessa Villkor. Vidare far en Fordringshavare inte vidta nagra rattsliga atgarder i
syfte att forsatta Bolaget i likvidation, konkurs eller avveckla detsamma och egj
heller ombesdrja forelagganden mot Bolaget, ombesorja delgivning med avsikt
att utse en forvaltare i forhallande till Bolagets forpliktelser som foljer av dessa
Villkor, av vilket slag det an ma vara, annat an som uttryckligen tillats i dessa
Villkor.

Oaktat det ovansagda i punkt (c) och utan att behdva iaktta bestdmmelserna i
punkt 13.10 och 15.1. kan Fordringshavarna gemensamt

(i) inleda ett forfarande mot Bolaget i syfte att genomdriva rattigheter i
enlighet med dessa Villkor om Agenten inte har taleratt att fora talan
eller inleda forfarande i enlighet med eller med anledning av dessa
Villkor i domstol eller vid andra myndigheter, forutsatt att det ar
ostridigt att Agenten inte har blivit befullmaktigad att géra s3,

(ii) vidta atgarder som Agenten har underlatit att vidta om Agenten i
enlighet med dessa Villkor ar skyldig att agera enligt instruktioner fran
Fordringshavarna, dock endast i den utstrdckning Agenten, inom en
skalig tid efter en begaran har framstallts av Fordringshavarna, avstar
fran att vidta atgarder, och

(iii) foretrada deras egna innehav av Obligationer mot Bolaget om Agenten
har meddelat Fordringshavarna att Agenten inte kommer att vidta
nagra ytterligare atgarder i enlighet med punkt 15.4 ((i), (ii) och (iii) ar
tilsammans och individuellt benazmnda "Relevant Atgérd”).

En Relevant Atgard far dock endast vidtas efter att ett beslut om att vidta en
sadan atgard har fattats vid ett Fordringshavarmoéte. Fordringshavarmotet ska
sammankallas i enlighet med dessa Villkor. Dock far ett Fordringshavarméte i
enlighet med denna punkt sammankallas av Agenten (eller av en
Fordringshavare i enlighet med punkt 16 (k)) oaktat om den péakallande
Fordringshavaren foretrader 10 procent av det totala utstdende Nominella
Beloppet. Vidare far ett beslut i enlighet med denna punkt tas med enkel
majoritet.
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15.2

15.3

Agentens skyldigheter och befogenheter

(@)

(b)

(d)

(e)

Agenten ska dvervaka Bolagets efterlevnad av sina skyldigheter enligt dessa
Villkor. Vidare ska Agenten arrangera Fordringshavarméten som ska hallas i
enlighet med punkt 16 och implementera beslut som tas pa sadana moten eller
pa annat satt enligt dessa Villkor. Agenten har inte nagon skyldighet att bedéma
Bolagets finansiella stallning annat &n om det uttryckligen anges i dessa Villkor.
Agenten ska fullgora sina forpliktelser enligt dessa Villkor pa ett professionellt
satt med iakttagande av skalig omsorg och yrkesskicklighet.

Vid fullgbérandet av sina forpliktelser har Agenten ratt att efter eget gottfinnande
vidta de atgarder som Agenten anser vara ndédvandiga eller lampliga for att
bevaka Fordringshavarnas rattigheter enligt dessa Villkor, men har inte ratt att
fatta beslut vilka ger vissa Fordringshavare, eller nadgon annan person, en
oskalig fordel pa ovriga Fordringshavares bekostnad. Agenten far efter eget
godtycke avvakta med att vidta en atgard till dess att ett beslut i fragan har tagits
pa ett Fordringshavarmote.

Agenten far agera som agent och/eller sakerhetsforvaltare (eng. security
trustee) for flera av Bolagets obligationsemissioner oaktat potentiella
intressekonflikter. Agenten far delegera utdévandet av sina befogenheter till
andra professionella aktérer.

Till undvikande av missfoérstand ar Agenten inte skyldig att géra eller underlata
att géra nagot om det skulle eller skulle kunna, enligt dess skaliga bedémning,
innebara en 6vertradelse av nagon lag eller annan regel eller brott mot omsorgs-
eller tystnadsplikt. Vidare begransar inte Agentens skyldigheter Agentens ratt att
diskutera arenden med Bolaget som &r av konfidentiell natur och som inte ar
offentliggjorda for Fordringshavarna.

Agenten far anlita, betala och satta tillit till rad och tjanster av jurister, revisorer
och andra experter dar sa skaligen behodvs for att uppfylla Agentens skyldigheter
under dessa Villkor. Bolaget ska sta kostnaderna for sadan radgivning av tredje
part. Agenten ar dock alltid skyldig att informera Bolaget fére anlitandet av
utomstaende expertis.

Byte av Agent och Emissionsinstitut

(@)

(b)

Agenten och Emissionsinstitutet far bytas ut och ersattas av en annan Agent
och/eller ett annat Emissionsinstitut efter beslut av Fordringshavarna i enlighet
med punkt 16.

Agenten far nar som helst frantrada eller dverlata sin roll som agent. Dock ska
inget frantrddande fran Agenten ges verkan forran en ny Agent har utsetts av
Bolaget. Om Bolaget inte har utsett en ny Agent inom 30 dagar fran det att
Agenten givit Bolaget meddelande om dess frantradande, har Agenten ratt att
utse en ny Agent. Tills den frantrddande Agenten har blivit ersatt ska den

74



(c)

(d)

(f)

frantradande Agenten fullgora sina forpliktelser enligt dessa Villkor. Nar en ny
Agent har utsetts, ska den frantradande Agenten inte bara nagot ansvar for
handlingar eller underlatenhet for tiden efter dess ersattande, men ska fortsatta
att atnjuta rattigheter under dessa Villkor. Agentens eftertradare, Bolaget,
Emissionsinstitutet och Fordringshavarna ska ha samma rattigheter och
skyldigheter sinsemellan som de skulle ha haft om s&dan eftertradare skulle ha
varit den ursprungliga Agenten.

Emissionsinstitutet far nar som helst frantrada eller overlata sin roll som
emissionsinstitut. Dock ska inget frantradande frdn Emissionsinstitutet ges
verkan forran ett nytt Emissionsinstitut har utsetts av Bolaget. Om Bolaget inte
har utsett ett nytt Emissionsinstitutet inom 30 dagar fran det att
Emissionsinstitutet givit Bolaget meddelande om dess frantradande, har
Emissionsinstitutet ratt att utse ett nytt Emissionsinstitut. Tills det frantradande
Emissionsinstitutet har blivit ersatt ska det frantrddande Emissionsinstitutet
fullgéra sina forpliktelser enligt dessa Villkor. Nar ett nytt Emissionsinstitut har
utsetts, ska det frantrddande Emissionsinstitutet inte bara nagot ansvar for
handlingar eller underlatenhet for tiden efter dess ersattande, men ska fortsatta
att atnjuta rattigheter under dessa Villkor. Emissionsinstitutets eftertradare,
Bolaget, Agenten och Fordringshavarna ska atnjuta samma rattigheter och
skyldigheter sinsemellan som de skulle ha haft om sa&dan eftertradare skulle ha
varit det ursprungliga Emissionsinstitutet.

Om Agenten eller Emissionsinstitutet ar féremal foér konkurs eller
foretagsrekonstruktion enligt lag eller foreskrift fran en tillsynsmyndighet, ska
Bolaget omedelbart utse en ny Agent eller ett nytt Emissionsinstitut som
omgaende ska ersatta nuvarande Agent eller Emissionsinstitut enligt dessa
Villkor.

Bolaget far ocksa utse en ny Agent eller Emissionsinstitut vilken omedelbart ska
ersatta nuvarande Agent eller Emissionsinstitut, om Agenten eller
Emissionsinstitutet har, pa ett vasentligt satt, brustit i att uppfylla sina
skyldigheter under dessa Villkor och inte, inom skalig tid, vidtar rattelse
avseende sadant brott efter att Bolaget har gjort Agenten eller
Emissionsinstitutet uppmarksam darom. Om en ny Agent utses far Bolaget fran
den ersatta Agenten utkrdva samtliga kostnader som Bolaget &drar sig i och
med utbytet samt den ersattning och de avgifter Bolaget har att betala till den
nya Agenten enligt punkt 15.4 och 17. Ratten fér Bolaget att utkrdva sadana
kostnader och sadan ersattning av den ersatta Agenten forutsatter att
kostnaderna och ersattningen Overstiger de kostnader som Bolaget skulle ha
haft om Agenten inte hade blivit ersatt.

Om Agenten eller Emissionsinstitutet har frantratt eller blivit ersatta i enlighet
med punkt 15.3. (a) — (e) ska Agenten eller Emissionsinstitutet leverera alla
dokument och tillhandahalla all information till den nya Agenten eller det nya
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15.4

16

Emissionsinstitutet som &r ndédvandig foér att de ska kunna fullgéra sina
forpliktelser enligt dessa Villkor.

Erséttning till Agenten

Agenten ager, genom ett sarskilt avtal mellan Bolaget och Agenten, ratt till ersattning for
sitt arbete som agent i enlighet med dessa Villkor. Om Agenten har skalig anledning att
anta att Bolaget ar eller kommer att bli insolvent far Agenten begara skalig ersattning fran
Fordringshavarna for det fortsatta arbetet. Oaktat detta ska Agenten vidta de atgarder
stadgade i punkt 13.7 — 13.8 utan att ha mottagit ersattning eller annan gottgérning av
Fordringshavarna.

FORDRINGSHAVARMOTE

(@)

Bolaget, Agenten och Fordringshavare som foretrader minst en tiondel av det
utestaiende Nominella Beloppet far var for sig begara att kallelse till
Fordringshavarméte eller ett skriftligt beslutsférfarande sker. Begaran ska
framstallas skriftigen och meddelas Bolaget och Agenten (i enlighet med punkt
20). En sadan begaran ska ange (i) uppgift om de fragor som ska behandlas
och, nar det ar tillampligt, (i) underlag som utvisar de pakallande
Fordringshavarnas innehav. Begaran ska tydligt ange att drendet ar bradskande.
Om Agenten konstaterar att begaran inkommit i vederbdrlig ordning ska Agenten
senast inom 20 Bankdagar fran mottagandet av begaran, kalla till mote eller
inleda ett skriftligt forfarande. Sadan skyldighet foreligger dock inte om, enligt
Agentens beddmning (i) férslaget kraver godkannande av Bolaget och Bolaget
informerar Agenten att det inte avser ldmna erforderligt godkannande, (ii)
forslaget inte ar forenligt med tillamplig ratt eller (iii) det framstar som osannolikt
att forslaget kommer att f& bifall mot bakgrund av redan genomfort
Fordringshavarmote eller skriftligt beslutsforfarande.

Kallelsen ska av Agenten tillstdllas Fordringshavarna eller, beroende pa
omstandigheterna, Bolaget i enlighet med punkt 20 senast inom 10 Bankdagar
och tidigast 30 Bankdagar fére Fordringshavarmotet eller, i fraga om skriftligt
beslutsforfarande, svarsdagen. Kallelsen ska ange:

(i) tid for Fordringshavarmotet eller, i fraga om skriftligt beslutsforfarande,
sista svarsdagen,

(ii) plats eller svarsadress,
(iii) dagordning for Fordringshavarmatet,
(iv) uppgift om den dag en Fordringshavare ska vara registrerad som

agare for att bli réstberattigad, samt
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(d)

(v) vad som i dvrigt krévs for att en Fordringshavare ska ha ratt att delta
vid Fordringshavarmotet.

Vidare ska i kallelsen anges de arenden som ska behandlas och beslutas vid
motet tilsammans med en beskrivning av det huvudsakliga innehallet i varje
framlagt arende (om nagot finns). Agenten ska faststalla innehallet i kallelsen
och tillhandahalla, i pappersform eller elektronisk form ett fullmaktsformular eller,
vid skriftligt beslutsférfarande, beslutsformulér med aktuella beslutsalternativ.
Nar Obligationerna har noterats ska kallelsen &ven skickas till Obligationsbdrsen
for publicering.

Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmétet (eller
det skriftiga beslutsforfarandet) var registrerade som Fordringshavare ar
rostberattigade  vid  Fordringshavarmétet  (eller  vid  det  skriftliga
beslutsforfarandet). Agenten ska tillse att en utskrift av det av ES forda
avstamningsregistret utvisande registrerade Fordringshavare pa den femte
Bankdagen fére Fordringshavarmotet (eller det skriftliga beslutsforfarandet) finns
tillgangligt vid Fordringshavarmotet (eller pa begaran vid det skriftliga
beslutsférfarandet).

Beslut vid Fordringshavarmoétet far endast fattas i arenden som upptagits i
kallelsen som utsants i enlighet med punkt 16 (b). Beslut vid
Obligationsinnehavarmdétet fattas genom omrdstning (eller i fraga om ett skriftligt
beslutsférfarande genom sammanrdkning ombesérid av Agenten). Varje
rostberattigad Fordringshavare ska vid votering ha en rost per innehavd
Obligation om vardera ett Nominellt Belopp om 10000 SEK. Varje
Fordringshavare maste avge sina roster pd samma satt for hela sitt innehav av
Obligationer. Ombud som féretrader olika Fordringshavare far dock avge roster
pa olika satt for olika Fordringshavare. Obligationer som innehas av ett
Koncernbolag ska inte medféra rostratt. Fordringshavarnas beslut ska anses
vara den mening som representerar en majoritet av rosterna representerade pa
Fordringshavarmotet (eller i fraga om ett skriftligt beslutsforfarande, de erhallna
svaren vid utgangen av sista svarsdagen). | féljande fragor kravs dock angiven
kvalificerad majoritet bland de avgivna rosterna respektive de erhallna svaren for
att beslut ska anses fattat ("Kvalificerad Majoritet”):

(i tva tredjedelar (2/3) for att (1) avsta fran att gora gallande ett brott mot
de sarskilda atagandena i punkt 12 och (2) gbra a&ndringar i dessa
Villkor, med reservation for (ii) nedan, och

(ii) tre fjardedelar (3/4) for att (1) minska kapitalbeloppet, rantesatsen eller
rantebeloppet som ska utbetalas av Bolaget, (2) géra &andringar
avseende nagon aterbetalningsdag for kapital- eller réantebelopp, och
(3) gora andringar i detta punkt (d).
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(e)

(f)

Vid lika rostetal géller den mening som enligt métesordférandens beddmning
(eller, vid skriftligt beslutsférfarande, Agentens beddémning) ar mest fordelaktig
for Bolaget.

Beslutsforhet foreligger endast om Fordringshavare representerande minst en
femtedel (1/5) av det totala utstdende Nominella Beloppet i vederborlig ordning
narvarar vid motet (eller, vid skriftligt beslutsférfarande, avger svar). Obligationer
som innehas av ett Koncernbolag ska inte beaktas vid berakningen av huruvida
erforderlig majoritet har uppnatts. Om beslutsférhet inte uppnatts inom 15
minuter fran utsatt motestid (eller, vid skriftligt beslutsférfarande, genom erhalina
svar vid utgangen av svarstiden), ska motet ajourneras (eller, vid skriftligt
beslutsférfarande, svarstiden férlangas) till den tionde Bankdagen darefter.
Meddelande om tid och plats for fortsatt mote (eller, vid skriftligt
beslutsforfarande, forlangd svarstid) ska snarast tillstéllas Fordringshavare enligt
punkt 20. Vid fortsatt méte (eller, vid skriftligt beslutsférfarande, ny berékning)
kan beslut fattas genom enkel majoritet (eller, dar sa kravs enligt punkt 16 (d)
ovan, genom Kvalificerad Majoritet) av rostberattigade Fordringshavare oavsett
representerad andel Nominellt Belopp.

Vid motet far Bolaget, Fordringshavarna (eller Fordringshavarnas
representanter/ombud) och Agenten narvara med sina representanter, radgivare
och bitraden. Vidare far styrelsens ledamoter, den verkstallande direktéren och
andra av Bolagets befattningshavare och Bolagets revisorer narvara vid
Fordringshavarmotet. Motet far besluta att ytterligare personer ska fa narvara.
Om en representant/ett ombud ska narvara vid Fordringshavarmétet i en
Fordringshavares stélle ska representanten/ombudet frambringa en fullmakt
utfardad i vederbérlig ordning eller annat dokument som ger denne behdrighet
att foretrada Fordringshavaren.

Motet dppnas av en narvarande person utsedd av Bolaget (eller, i avsaknad av
sadan person, av en av Agenten utsedd och narvarande person) och moétet leds
av den personen till dess att en motesordférande har utsetts av motet.
Motesordféranden ska uppratta en lista Over de Fordringshavare och
representanter/ombud som narvarar och ar rostberattigade (’Rostlangd”).
Rdstlangden ska innehalla uppgifter om det Nominella Belopp som varje
Fordringshavare (eller, i forekommande fall, representant/ombud) féretrader.
Motesordféranden ska vidare sérja for att ett motesprotokoll upprattas.
Protokollet ska innehdlla Ro&stlangden (vilkken ska ha godkénts av
Fordringshavarmoétet) och innehalla uppgifter om vilka andra personer som
narvarat, vad som har avhandlats, hur omréstningen utfallit och vilka beslut som
fattats. Protokollet ska undertecknas av moétesordféranden och minst en av
motet utsedd justeringsman. Vid skriftligt beslutsférfarande ska Agenten
ombesorja sammanrakningen och uppratta protokoll 6ver sammanrakningen och
de besluts som tagits genom det skriftiga beslutsforfarandet. Agenten far
begara kompletteringar och fortydligande men har inte nagon skyldighet att gora
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detta utan kan bortse fran otydliga eller olasliga svar. Agenten ska bortse fran
svar som inte foljer angivna svarsalternativ eller dar rostratt inte framgar av
materialet tillhandahallet av Fordringshavaren eller ES. Bolaget far narvara vid
sammanrakningen. Protokollet ska skyndsamt fardigstéallas och hallas tillgangligt
for Fordringshavarna hos Bolaget och Agenten.

Om Bolaget och Agenten bedomer det lampligt far ett Fordringshavarméte
kombineras med att Fordringshavarna ges mdjlighet att avge svar enligt skriftligt
beslutsformular som alternativ till narvaro eller representation genom ombud vid
Fordringshavarmatet.

Om ett skriftligt beslutsforfarande genomférs av Fordringshavarna kan
Fordringshavarna avge svar och rosta pa elektronisk vag genom att skicka ett e-
postmeddelande till Agenten stallt till adressen som Agenten uppgett i
meddelandet som utsants till Fordringshavarna i enlighet med punkt 16(b). Till
undvikande av missforstdind kan elektroniska svar som avviker fran de
uppraknade alternativen (i ett beslutsformular eller pa annat satt) komma att
bortses ifran i enlighet med punkt 16(g).

Beslut som fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarméte eller skriftligt beslutsforfarande ar bindande fér samtliga
Fordringshavare oavsett om de har varit narvarande eller representerade vid
Fordringshavarmotet eller deltagit i det skriftiga beslutsforfarandet samt
oberoende av om och hur de har réstat. Ingen Fordringshavare ska ansvara for
skada som drabbar nagon annan Fordringshavare pa grund av att ett beslut
fattas eller inte fattas vid ett Fordringshavarméte.

Om Agenten, i strid med dessa Villkor, inte har sammankallat ett
Fordringshavarméte inom 20 Bankdagar efter att ha mottagit en sddan begéaran
far den pakallande personen sammankalla Fordringshavarmétet sjalv. Om den
pakallande personen ar en Fordringshavare ska Bolaget pa begaran av en
sadan Fordringshavare tillhandahalla nédvandig information fran det av ES férda
registret. Om ingen person hanvisad till i punkt 16(g) finns ska moétet dppnas av
en person utnamnd av den pakallande Fordringshavaren.

Vid tillAmpning av denna punkt 16 ska innehavare av Obligationer som ar
forvaltarregistrerade i enlighet med punkt 21 anses vara Fordringshavare istallet
for den registrerade forvaltaren om innehavaren uppvisar intyg fran forvaltaren
(i) som bestyrker att den aktuella personen var innehavaren av Obligationerna
pa den femte Bankdagen fére dagen for Fordringshavarmoétet (eller det skriftliga
beslutsférfarandet), och (ii) uppger antalet Obligationer som innehades av den
personen pa den femte Bankdagen fére dagen for Fordringshavarmotet (eller
det skriftliga beslutsforfarandet). | fraga om forvaltarregistrerade Obligationer
ska den registrerade forvaltaren anses vara narvarande vid Fordringshavarmotet
(eller det skriftliga beslutsférfarandet) med det antal Obligationer som forvaltaren
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18

18.1

18.2

representerade sasom Fordringshavare i enlighet med punkt 21 och denna
punkt 16.

(m) Bolagets och Agentens kostnader i samband med Fordringshavarmoétet eller det
skriftliga beslutsférfarandet ska baras av Bolaget oavsett vem som initierade
motet eller beslutsférfarandet. Om dessa Villkor har blivit reviderade eller ersatta
genom beslut vid ett Fordringshavarméte ska Agenten, eller ndgon som agerar
pa uppdrag av Agenten, tillse att nya eller reviderade Villkor sands till ES.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Om inte annat anges i dessa Villkor ska Bolaget ticka alla kostnader och utgifter
(inklusive juridiska kostnader) som uppkommit fér Bolaget i samband med dessa Villkor
och uppfyllandet av dess forpliktelser under dessa Villkor, inkluderat férhandling,
forberedelse, utfardande och verkstidllande av dessa Villkor samt registrering eller
anmalningar som ror dessa (inklusive eventuell stdmpelskatt) och notering av
Obligationerna pa Obligationsbdrsen.

Avgifter och ersattningar som ska utga till Agenten ska betalas av Bolaget och framgar av
ett separat avtal mellan Bolaget och Agenten.

Offentliga avgifter som tas ut pa handel med Obligationer pa andrahandsmarknaden ska
betalas av Fordringshavarna, om inte annat foljer av lag eller férordning, och Bolaget
ansvarar inte for aterbetalning av sadana avgifter.

Utover vad som anges i punkt 17.3 ska Bolaget betala stdmpelskatter och andra offentliga
avgifter som tillkommer i samband med utgivande av Obligationerna och innehalla
eventuell kallskatt i enlighet med bestdmmelser i lag.

TILLAGG TILL DESSA VILLKOR

Agenten kan, & Fordringshavarna vagnar, komma Overens med Bolaget om tillagg till
dessa Villkor forutsatt att sadant tillagg inte begransar Bolagets forpliktelse att betala
kapitalbelopp eller ranta eller pa annat satt, i Agentens mening, har vasentligt negativ
inverkan pa Fordringshavarnas intressen eller att sadant tillagg endast gors i syfte att
korrigera uppenbara fel och misstag i dessa Villkor. Med forbehall for beslut av
Fordringshavarna i enlighet med punkt 16 kan Agenten komma &verens med Bolaget om
andra tillagg.

Agenten ager aven ratt att, & Fordringshavarnas vagnar, komma 6verens med Bolaget om
nodvandiga tillagg till dessa Villkor i den man sadana tillagg kravs enligt tillamplig lag,
domstolsbeslut eller beslut av berdrda myndigheter eller, nar Obligationerna ar noterade
pa Obligationsbdrsen och sa lange som sadana tillagg inte har en vasentlig negativ
inverkan pa Fordringshavarnas intressen, for att sakerstalla att de uppfyller alla krav for
notering.
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20.1
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21
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221

22.2

Andringar av dessa Villkor ska utan dréjsmal kommuniceras av Bolaget i enlighet med
punkt 20, och da faststalla den dag da andringarna trader i kraft.

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Nominellt Belopp preskriberas tio ar efter tillamplig
Aterbetalningsdag. Rétten till rénta preskriberas tre ar efter respektive forfallodag. De
medel som avsatts fér betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker, i enlighet med Preskriptionslag 1981:130, |6per en ny
preskriptionstid om tio ar gallande Nominellt Belopp och tre ar gallande rantebetalningar, i
bada fallen raknat fran den dag som framgar av preskriptionslagens bestammelser om
verkan av preskriptionsavbrott.

MEDDELANDEN

Meddelanden fran Bolaget eller Agenten ska tillstallas Fordringshavarna pa engelska pa
deras registrerade adresser hos ES. Meddelande till Fordringshavarna ska anses ha
mottagits av Fordringshavarna tre Bankdagar efter att de avsants.

Meddelande fran Fordringshavarna till Bolaget eller Agenten ska pa engelska tillstallas
Bolaget eller Agenten i férekommande fall och, om stéllt till Bolaget, med en kopia till
Agenten pa de adresser som angivits i punkt 1.

FORVALTARREGISTRERING

For Obligationer som ar forvaltarregistrerade enligt lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument ska vid tilldmpningen av dessa Villkor forvaltaren betraktas som
Fordringshavare (om inte annat foljer Fordringshavarnas rostratt i punkt 16).

BEGRANSNING AV ANSVAR

Bolaget, Agenten, ES respektive Emissionsinstitutet svarar inte fér skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Ansvarsbegransningen
i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler daven om Bolaget, Agenten,
Emissionsinstitutet eller ES sjalvt ar féremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Agenten, ES, Emissionsinstitutet
eller nagon samarbetspart till Agenten, ES eller Emissionsinstitutet, om inte skada
orsakats av grov vardsloshet eller uppsatligen. Agenten, Emissionsinstitutet respektive ES
eller samarbetspart till Agenten, ES eller Emissionsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for
indirekt skada.
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Foreligger hinder for Bolaget, Agenten, ES eller Emissionsinstitutet att vidta atgard enligt
dessa Villkor pa grund av sadan omstandighet som anges i punkt 22.1, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort.

Vad som sags ovan i denna punkt 22 galler inte i den man annat féljer av lag om
kontoféring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION
Vid tolkning och tillampning av dessa Villkor ska svensk lag galla.

Tvist rérande tolkningen och tilldmpningen av dessa Villkor ska avgdras av svensk
domstol, i forsta instans av Stockholms tingsratt. Hanskjutandet till svensk domstols
jurisdiktion ska dock ej begransa Fordringshavarnas och Agentens ratt att vacka talan mot
Bolaget vid nagon annan domstol som annars har jurisdiktion éver Bolaget eller nagot av
dess tillgangar.
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