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Protokoll fort vid extra bolagsstimma i
Catella AB (publ), org. nr 556079-1419, den 22
januari 2018, k1. 14:00 pa Birger Jarlsgatan 6
i Stockholm.

Bolagsstimmans 6ppnande

Stimman Sppnades av styrelsens ordforande Johan Claesson.

Val av ordférande vid bolagsstimman

Johan Claesson valdes till ordférande vid stimman. Det antecknades att det uppdragits at
Kaj Larsén att fora protokollet vid stimman.

Uppriittande och godkiinnande av rostlingd

I bilagda forteckning, bilaga 1, upptogs aktiedgare som var inforda i bolagets aktiebok den
16 januari 2018, anmilda inom fdreskriven tid och nérvarade vid stimman; sjélva eller
genom i forteckningen angivna ombud.

Angivna forteckning dver nirvarande aktiedgare godkindes som rostlangd vid stémman.

Det godkiindes att ett antal personer som inte &r aktiesgare ndrvarade vid stimman.

Godkinnande av dagordning

Den i kallelsen intagna dagordningen, bilaga 2, godkéndes som dagordning for stimman.

Val av tvi justeringspersoner att jimte ordféranden justera protokollet

Oscar Norrfalk och Jan Grénqvist utsags att jaimte ordforanden justera protokollet.
Provning av om bolagsstimman blivit behorigen sammankallad

Det noterades att kallelsen till stimman varit inford i Post- och Inrikes Tidningar och hallits
tillgéinglig p& bolagets webbplats sedan den 22 december 2017. Att kallelse skett

annonserades i Svenska Dagbladet.
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Stdimman konstaterades dérefter vara i beh¢rig ordning sammankallad.
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Forslag till beslut om godkinnande av forvirv av aktier i IPM
Informed Portfolio Management B.V.

Ordforanden redogjorde for forslaget om att godkénna forvirv av aktier och framtida
aktiefsrvirv enligt option i IPM Informed Portfolio Management B.V.

Ordforanden besvarade ddrefter aktiedigarnas fragor.

Stimman beslutade enhilligt om att godkénna forvérv av aktier och framtida aktieforvérv
enligt option i enlighet med forslaget i bilaga 3.

Beslut om findring av villkor for teckningsoptioner av serie
2014/2018:A, 2014/2019:B och 2014/2020:C

Ordforanden redogjorde for styrelsens forslag om dndring av villkor i tidigare utgivna
teckningsoptioner och skilen dartill. Forslaget krévde att beslutet bitrdddes av aktiedgare
med minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda vid
bolagsstdmman.

Ordféranden besvarade dérefter aktieigarnas fragor.

Stimman beslutade med Sver nio tiondelars majoritet om #ndring av villkor i tidigare
utgivna teckningsoptioner i enlighet med forslag i bilaga 4.

Stimmans avslutande

Stimman forklarades dérefter avslutad.
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Bilaga 2

Arsstimma i Catella AB (publ)
onsdagen den 22 januari 2018 kl 14.00

pa Birger Jarlsgatan 6, i Stockholm

Dagordning

U S o

Bolagsstimmans 6ppnande

Val av ordf6rande vid bolagsstdimman

Upprittande och godkénnande av rostlingd

Godkénnande av dagordning

Val av tva protokolljusterare

Provning av om stimman blivit behdrigen sammankallad

Beslut om godkénnande av forvdrv av aktier i IPM Informed Portfolio
management B.V.

Beslut om #ndring av villkor for teckningsoptioner av serie 2014/2018:A,
2014/2019:B och 2014/2020:C.

Stammans avslutande
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Bilaga 3

Punkt 7. Forslag till beslut om godkdnnande av
forvary av aktier i IPM Informed Portfolio
Management B.V.

Om IPM

IPM Informed Portfolio Management AB ("IPM AB”) ir en systematisk kapitalforvaltare som
framfGrallt 4r kéind for sin mycket framgangsrika och prisbelénta Macro hedge strategi, som
tillsammans med den systematiska aktieforvaltningen attraherat ver 70 miljarder kronor i forvaltat
kapital frén institutionella kunder i USA, Europa och Asien.

IPM AB grundades 1998 med syfte att leverera robusta investeringsstrategier med en systematisk
investeringsprocess till institutionella investerare. IPM AB:s investeringsstrategier 4r baserade pa
ekonomisk teori och bygger pa tron att marknadspriserna fluktuerar kring det verkliga grundléggande
virdet av finansiella tillgingar. IPM AB utformar metoder f6r att modellera dessa rorelser och pé basis
av detta utveckla strategier for att skapa en hog riskjusterad avkastning, med lag korrelation mot andra
tillgdngsslag. Investeringsprocessen ir helt systematisk och &r vil diversifierad s&vél avseende
strategier som tillgangsslag och enskilda instrument. En god riskhantering &r helt centralt i savil
modelleringen som i forvaltningen.

Om Aktiekdpet och Optionen

IPM AB har konsoliderats i Catella-koncernen sedan 2014, genom ett direkt och indirekt &gande
uppgaende till sammanlagt 50,7 procent, via IPM AB:s moderbolag IPM Informed Portfolio
Management B.V. ("IPM B.V.”), i kombination med ett aktiesigaravtal med ett antal stdrre
minoritetségare.

Da aktiesigaravtalet har 16pt ut har Catella avtalat med ett antal befintliga aktiesgare som ocksa &r
ledningspersoner eller styrelseledamdéter i IPM AB och dédrmed ocksé befattningshavare i Catella-
koncernen (“Befattningshavarna™) om forvirv av aktier i IPM B.V. ("Aktiekopet”) i syfte att
sakerstdlla fortsatt kontroll 6ver IPM AB,

Aktiekopet har 6verenskommits genom ett budforfarande till vissa aktiedigare i IPM B.V. Vissa av
Befattningshavarna har som tidigare kommunicerats atagit sig att sélja aktier till Catella i sddan
utstrickning att Catella genom budforfarandet erhéller en kontrollposition i IPM B.V. (”Garantin™).
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Efter budforfarandet stér det klart att Catella genom Aktiekdpet kommer att forvérva cirka 13 procent
av aktierna i IPM B.V. motsvarande cirka 10 procent av aktierna i IPM AB. Det stér ocksa klart att
Garantin inte aktualiserades. Affiren baseras p ett bolagsvirde for IPM AB om cirka 2 miljarder
kronor. Catellas direkta och indirekta #gande i IPM AB kommer efter Aktiekdpet att uppga till cirka
61 procent av aktierna. Kopeskillingen bestar av en fast och en rorlig del. Den fasta delen &r 150
kronor per aktie eller totalt cirka 198,5 miljoner kronor. Den rorliga delen beror pa det ekonomiska
utfallet i IPM AB for rikenskapsaret 2017 och uppgér till 50% av de dverldtna aktiernas andel i IPM
AB:s nettovinst {6r rdkenskapséret 2017.

I utbyte mot Garantin har Catella givit de Befattningshavare som utstillt Garantin en option att fem ar
efter avtalets ingdende silja sina aterstiende innehav i IPM till Catella ("Optionen™). Genom Optionen
kan Catella komma att forvirva upp till cirka 12 procent av aktierna i IPM B.V. motsvarande cirka 9
procent av aktierna i [PM AB. Priset motsvarar aktiernas andel i IPM AB:s resultat efter skatt
multiplicerat med 3,1 under vart och ett av tre pa varandra foljande rikenskapsar med borjan fran det
&r da Optionen utnyttjas. Catella ska betala for aktierna som forvérvas genom Optionen nér balans-
och resultatrikning for respektive ar godkénts av bolagsstimma i IPM AB.

Som framgér ovan har Catella hittills direkt och indirekt dgt 50,7 procent av aktierna i IPM AB.
Catella utgdr pa si sitt majoritetsigare i IPM AB som i sin tur utgdr ett dotterbolag till Catella. Nir ett
aktiebolag beslutar att forvirva aktier frin befattningshavare f6ljer av god sed pé aktiemarknaden att
transaktionen understills bolagsstimman i Catella. Beslutet fattas med enkel majoritet. Aktie4dgare i
Catella som representerar 49,8 procent av aktierna och 49,1 procent av rosterna har atagit sig att rosta
for Aktiekdpet och framtida aktieforvirv enligt Optionen.

Forslag till beslut

Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar att godkdnna Aktiekdpet och framtida aktieforvirv
enligt Optionen.

Skéilen for transaktionen

IPM AB har under den tid Catella har varit stérsta dgare bedrivit sin verksamhet fristdende under eget
varumirke och framgéngsrikt expanderat verksamheten samt attraherat en ansenlig méngd
internationellt kapital samtidigt som bolaget har byggt en robust organisation kring administration och
kontroll for att uppfylla omfattande regelkrav. Catella vill dven fortsittningsvis aktivt verka for en
fortsatt stark utveckling i samma anda och genom sitt dgande bidra till finansiell och operationell
stabilitet och kontinuitet i verksamheten.

Priset i Aktiekdpet och villkoren for Optionen har faststéllts 1 en férhandling pa armléingds avstand
med Befattningshavarna som utstilit Garantin.

Styrelsen anser att transaktionen &r strategiskt viktig for Catella-koncernen eftersom IPM:s
produktutbud bade utskar och kompletterar Catellas §vriga produkter genom 14g korrelation mot andra
tillgdngsslag. Historiskt har I6nsamheten i [PM vixelverkat med Catella Fondftrvaltning AB vilket
medfdrt en stabilare intjining inom affirsomradet Equity, Hedge and Fixed Income Funds.

IPM AB har under &ren 2014 till 2016 haft god tillvéxt i forvaltat kapital och resultat efter skatt. Det
forvaltade kapitalet har under de tre rikenskapséaren 2014-2016 6kat med cirka 23 mdkr till 68,1 mdkr
och under motsvarande period har resultatet efter skatt 6kat med 133 mkr till 177 mkr.

Under perioden har det forvaltade kapitalet inom IPM AB utvecklats till att vara mer gynnsamt for
intjining i takt med att produktmixen forbittrats genom att merparten av inflodet allokerats till 0{\/
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produkten Systematic Macro. Forbittringen av produktmixen har &ven fortsatt under de forsta nio
ménaderna 2017 och det forvaltade kapitalet uppgick till 70,7 mdkr (30 september 2016: 63,0) per 30
september 2017. Fordelningen av det forvaltade kapitalet mellan Systematic Macro och Systematic
Equity uppgick till 44,3 mdkr (30 september 2016: 28,9) respektive 26,4 mdkr (30 september 2016:
34,2) per 30 september 2017.

Med nuvarande nivé av forvaltat kapital och en fordelaktig produktmix inom det forvaltade kapitalet,
robust organisation kring administration, kontroll och forsiljning samt goda framtidsutsikter for IPM
AB beddmer styrelsen att Aktiekopet och Optionen dr till nytta for Catella-koncernen och Catellas
aktietigare och att villkoren for Aktiekdpet och Optionen &r skéliga.

Fairness opinion

Styrelsen har inhémtat ett utlatande (fairness opinion) fran Ernst & Young som behandlar AktiekSpet
och Optionens skilighet for Catellas aktiesigare ur ett finansiellt perspektiv. Utlatandet halls
tillgéngligt pa Catellas hemsida (www.catella.se) senast fredagen den 29 december 2017 och skickas
ocksa till de aktieigare som begir det och uppger sin postadress.
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Bilaga 4

Punkt 8. Forslag till beslut om andring av villkor
fér teckningsoptioner av serie 2014/2018:A,
2014/2019:B och 2014/2020:C

Styrelsen foreslar en ndring av villkoren for teckningsoptioner av serie 2014/2018:A, 2014/2019:B
och 2014/2020:C som beslutades om vid extra bolagsstimma i Bolaget den 13 februari 2014.
Bakgrunden till indringsforslaget 4r att styrelsens ordférande och huvudigare muntligen
Sverenskommit att en justering av teckningsoptioner, enligt nedanstéende forslag, skulle varit del av
optionsvillkoren som beslutades om vid extra bolagsstdmma i Bolaget den 13 februari 2014. Styrelsen
anser att nuvarande optionsvillkor inte fullt ut tar hinsyn till den virde6verforing som sker fran
optionsinnehavarna till aktiefigarna nir Bolaget lamnar utdelning. Vérderingen av teckningsoptionerna
som Bolaget anvénder tar ej hinsyn till utdelning varfor en virdedverforing sker fran
optionsinnehavarna till aktieigarna vid varje utdelningstillfalle vilket styrelsen vill &tgérda historiskt
och framgent med detta forslag. Beslutsforslaget ar uppdelat i tvé delar, ddr beslut enligt punkt B)
forutsatter att arsstimman forst fattat beslut i enlighet med punkt A).

A) Styrelsen foreslar en #ndring av § 7 mom. G, i villkoren enligt vad som nedan foljer. Andringen
innebir att en omriiknad teckningskurs ska tillimpas vid kontant utdelning (inklusive koncernbidrag)
som beslutas i Bolaget. Sadan omrikning ska inte forutsitta att den kontanta utdelningen Sverskrider
atta procent av en genomsnittlig aktiekurs utan ska istéllet genomforas vid varje tillfille som Bolaget
beslutar om kontant utdelning. Andringen innebér sdledes att innehavare av teckningsoptioner kommer
att kompenseras for kontant utdelning som ldmnas av Bolaget, oavsett den kontanta utdelningens
storlek.

Nuvarande lydelse av § 7 mom. G:

”Beslutas om kontant utdelning (inklusive koncernbidrag) till aktiedgarna innebdrande att dessa
erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma rikenskapsér utbetalda utdelningar,
dverskrider atta (8) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast
fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman limna forslag om
sadan utdelning, skall, vid anmilan om teckning som sker pa sadan tid, att drigenom erhéllen aktie
inte medfor ritt till erhallande av sddan utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett
omréknat antal aktier. Omrékningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger atta (8) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannédmnd period (extraordinér
utdelning). Omrikningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den period
om 25 handelsdagar rdknat fr. o. m. den dag d&
Omriknad teckningskurs = aktien noteras utan ritt till extraordindr utdelning
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinira utdelning som utbetalas per aktie
féregdende antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av x 0&




Omriknat antal aktier som varje teckningsoption | (aktiens genomsnittskurs 6kad med den

beréttigar till teckning av = extraordindra utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det fr varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 handelsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
ligsta betalkursen for aktien enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i
stéllet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs skall inte ingé i berdkningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststiills av Bolaget tv bankdagar
efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall tillimpas vid teckning som
verkstills dérefter.

Om Bolagets aktier inte 4r foremal for marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning
(inklusive koncernbidrag) till aktieigarna innebérande att dessa erhéller utdelning som tillsammans
med andra under samma riikenskapsar utbetalda utdelningar, Sverstiger etthundra (100) procent av
Bolagets resultat efter skatt for det rédkenskapséret och &tta (8) procent av Bolagets virde, skall, vid
teckning som pakallas pa sadan tid att ddrigenom erhéllen aktie inte medfor ritt till erhdllande av
sadan utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriiknat antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av. Omrikningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som Sverstiger etthundra (100) procent av Bolagets resultat efter skatt for rikenskapsaret
och atta (8) procent av Bolagets virde och skall utforas i enlighet med i denna punkt angivna principer
av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen skall ha som utgangspunkt att vérdet
av teckningsoptionerna skall limnas oférindrat, varvid, vad giller koncernbidrag, héinsyn skall tas till
de minskade skattekostnader for bolaget som koncernbidraget medfort.

Har anmilan om teckning figt rum men, p.g.a. bestimmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstimningskonto inte skett, skall sérskilt noteras att varje teckningsoption efter omriikningar kan
beriittiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstdamningskonto sker sedan omrakningarna
faststillts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan. Om Bolaget inte 4r avstdimningsbolag
verkstills aktieteckning genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Slutlig
registrering i aktieboken sker sedan omriiknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av faststillts.”

Foreslagen lydelse av § 7 mom. G:

“Beslutas om kontant utdelning (inklusive koncernbidrag) till aktiedigarna tillimpas en omriknad
teckningskurs. Omrikning utfdres av Bolaget enligt foljande formel:

Omréknad teckningskurs = foregéende teckningskurs minskad med den
utdelning som utbetalas per aktie

Enligt ovan omriknad teckningskurs faststills av Bolaget tva bankdagar efter utbetalning av utdelning
och skall tillimpas vid teckning som verkstills dérefter. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker
sedan omrikningen faststillts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 5 ovan. Om Bolaget inte &r
avstamningsbolag verkstlls aktieteckning genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som
interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omréknad teckningskurs faststallts.”

B) Styrelsen foreslar att villkorsdndringen enligt A) ska ges retroaktiv verkan att gilla for tiden frén

tidpunkten for emissionen av teckningsoptionerna och fram till och med extra bolagsstimman 2018.
Beslutsforslaget innebir, baserat pa att Bolaget vid arsstimmorna 2015, 2016 och 2017 beslutade om

kontant utdelning med 0,20 kronor, 0,60 kronor respektive 0,80 kronor, att teckningskursen vid i) 7
teckning av en ny aktie av serie B i Bolaget efter omrikning for sddan kontant utdelning ska vara nio
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(9) kronor och fyrtio (40) 6re, vilket motsvarar tidigare teckningskurs om elva (11) kronor enligt § 31
villkoren for teckningsoptionerna minskad med ovan angiven kontant utdelning.
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