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En oberoende europeisk
finanskoncern

Catella &r en oberoende finansiell
radgivare och kapitalférvaltare.
Vi finns i tolv lander i Europa och
har 430 anstéllda. Sidan 2

Specialiserade radgivningstjanster

med bas i fastighetssektorn

Inom Corporate Finance erbjuder Catella specialiserade finansiella radgiv-
ningstjanster. Transaktionsradgivning inom den professionella fastighets-

sektorn utgér merparten av verksamheten. Catella har en stark lokal nar-
varo i Europa med 212 medarbetare pa 22 kontor i elva lander. Sidan 14

Arsredovisningen ar framtagen av
Catella i samarbete med Ashpool och
HK Design. Fotograf ar Mats Lundqvist.
Tryckt av Ineko i Stockholm i maj 2013.



Catella tror pa en kultur
ddr manniskor tanker
sjalva och tar egna beslut

Catella har sedan starten haft en
tydlig och internt etablerad varde-
grund. Dessa varderingar omsétts

i medarbetarnas vardag och formar
Catellas tjanster och satt att beméta
kunden. Sidan 10

Bred forvaltningskompetens
med unika investeringstjanster

Inom Kapitalférvaltningen erbjuder Catella
institutioner, féretag och privatpersoner
specialiserade finansiella tjanster inom
fond- och férmégenhetsférvaltning. Dess-
utom erbjuds kort- och betalningstjdnster.
Inom Kapitalférvaltningen arbetar 210
medarbetare i fyra lander. Sidan 24

Ska vara framst inom

oberoende finansiella tjanster
Catella styrs efter en malbild att vara den framsta,
men inte nédvandigt stérsta, inom oberoende

finansiella tjdnster pa utvalda marknader i Europa.
Sidan 8

Fler an 430 medarbetare som
bidrar till Catellas position

Specialistkompetensen och marknadskunnandet
hos Catellas medarbetare mojliggor Catellas
vardeskapande inom de tva verksamhetsgrenarna
Corporate Finance och Kapitalférvaltning. Sidan 12
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DETTA AR CATELLA

En oberoende europeisk
finanskoncern

Catella ar en oberoende finansiell radgivare och kapitalfér- SVERIGE
valtare. Vi finns i tolv lander i Europa och har 430 anstallda. |
Catella har ett starkt erbjudande inom finansiella tjanster TAMMERFO
genom var verksamhetsmaissiga bredd,
geografiska spridning och ledande
position inom fastighetssektorn.

Catella ar listat pa Nasdag OMX First
North Premier och handlas under
kortnamnen CAT A och CAT B.

1S
ELSINGFORS
Aso
NN

STOR-
BRITANNIEN

TYSKLAND

FRANKRIKE

KONCERNENS NYCKELTAL

2012 2011
Nettoomsattning, mkr 971 | 045
Intdkter exkl. uppdragskostnader och provisioner, mkr 766 825 NETTOOMSATTNING PER AR 2008-2012
Rérelseresultat, mkr! 6 |
Resultat fére skatt, mkr? 30 —15 mkr
Resultat efter skatt, mkr —g} 21 1200
Resultat per aktie, kr -0,17 0,25 | 000
Avkastning pa eget kapital, % —I 2
Eget kapital per aktie, kr 11,32 12,00 800
Antal anstéllda vid arets slut 434 443 600
Transaktionsvolymer inom corporate finance, mdkr 54 6l 400
Forvaltningsvolymer inom kapitalférvaltning, mdkr 41 32
"Rérelseresultat fére férvarvsrelaterade och jamférelsestérande poster. 200
2 Resultat fére skatt avseende helaret 2012 dr rensat fér jamférelsestérande 0
poster om 34 mkr. 2008 2009 2010 2011 2012
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Corporate Finance

Property

Analys och vérdering.

Consumer

Catella erbjuder radgivnings-
tjanster till féretag och
privatpersoner som ar
verksamma inom konsu-
mentndra sektorer i framst
Norden. Tyngdpunkten ligger
pa férsaljning och forvarv av
féretag (M&A).

NETTOOMSATTNING PER LAND 2012, %

Catella har en ledande position som oberoende finansiell radgivare
inom fastighetssektorn i Europa och erbjuder tjanster inom tre
huvudsakliga omraden: Férsaljning och forvary, Finansiering samt

Fixed Income

Catella erbjuder nordiska
féretag alternativa finansie-
ringslésningar till banklan och
eget kapital via obligations-
marknaden. Dessutom erbjuds
handel med réntebdrande
vardepapper via den egna
plattformen Nordic Match.

ANTAL ANSTALLDA PER LAND 2012, %

Kapitalforvaltning

Fonder

DETTA AR CATELLA

Catella erbjuder tyska och finska fastighetsfonder med
europeiskt fokus och inriktning pa olika regioner och sektorer.
| Sverige erbjuder Catella savél aktiv aktie- och ranteférvalt-

ning som ett antal alternativa produkter.

Ogenhets-|
valtning

A

Formdgenhets-
forvaltning

Catella erbjuder skraddar-
sydd férmaogenhetsforvalt-
ning till foretag, institutioner
och privatpersoner med
krav pa aktiv oberoende
radgivning och férvaltning.

Baltikum 0,4 M

Norge | Baltikum 2

Norge 2

Kort- och
betalningstjanster

Catella erbjuder nischade
kort- och betalningstjanster
med fokus pa Europa. Catella
verkar som kortutgivande
respektive kortinlésande bank.

NETTOOMSATTNING PER TJANSTEOMRADE

betalningstjanster 15

Bl Norden M Europa exklusive Norden Bl Norden M Europa exklusive Norden 2002, %
Spanien 0,1 Sverige 38 Storbritannien | Sverige 31 Corporate Finance Kapitalférvaltning
Storbritannien 0,5 ‘ W Ovrigt | —“ Fonder 34
Fixed \
Frankrike 14 Frankrike 10 Income 5
Tyskland 17 Finland 8 Tyskland 16 Finland 9 Consumer 3 P
—_— Férmogen-
hetsforvalt-
Luxemburg 20 Danmark | Luxemburg 24 Danmark 3 Property 35 ning 8
\_aim—
Kort- och
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STYRELSEORDFORANDE HAR ORDET

Catella stravar efter balans mellan |6pande
intjaning och langsiktigt vardebyggande

Som dgarrepresentant i ett
antal bolag har jag under aren
lart mig att langsiktighet och
uthallighet tillsammans med
bra strategier skapar det for-
troende som ar nédvandigt
for langsiktig intjaning och
vardebyggande. Detta dr
ocksa det primédra malet for
Catella.

Knappt tre ar har passerat sedan vi pa-
borjade arbetet med att utvirdera vilka
tjansteomraden som ska forma ett fram-
tida Catella. Malet har varit och ar att
identifiera verksamheter som 6ver tiden
ar stabila och genererar vinster och sam-
tidigt stodjer varandra pd produkt- eller
marknadssidan.

Det var baserat pa det malet som vi
beslot oss for att inleda en forséljnings-
process av bankverksamheten. Detta
trots att vi sag stor potential i kort- och
betalningsverksamheten som isolerat
uppfyller alla de kriterier vi efterstravar;
skalbarhet, stabilitet och god intjdnings-
féorméga. Daremot var synergierna pa
produkt- och marknadssidan inte uppen-
bara.

Efter en relativt langdragen process,
dér det inte saknades kopare och dar vi
fortfarande blir uppvaktade, sa tog vi
beslutet att behélla banken av just den
anledningen som jag nimnde ovan. Aven
om det inte finns stora operativa syner-

gier, sa har var kort- och betalningsverk-
samhet stora utvecklingsmojligheter som
ger en intressant potential till snabbt
virdebyggande.

Kapitalférvaltningen ér och kom-
mer att forbli en visentlig del av Catella.
Intjdningen 4r, forutsatt vissa minimi-
volymer, stabil och utvecklingsbar.
Marknadens virdering av intjaning fran
kapitalforvaltning ar ocksa tamligen
hog, varfor vi kommer att skapa bety-
dande aktiedgarvarde om vi lyckas skapa
goda vinster inom kapitalforvaltningen.

Forvarvet av EKF Kapitalforvaltning
gick inte som planerat. Vi har darfér vid-
tagit ett antal atgdrder inom formogen-
hetsforvaltningen. Med ny ledning och
delvis ny inriktning bedémer vi att verk-
samheten kommer att skapa nodvandiga
volymer inom nagra ar. Catellas kund-
erbjudande dr oomtvistligt konkurrens-
kraftigt och ger en bra bas att bygga fran.

Fondverksamheten ér stabil och det
finns bade mojligheter och utmaningar.

4 | CATELLA ARSREDOVISNING 2012



Med storre fokus pd marknad och delvis
kompletterande produkterbjudande ser
vi stora mojligheter att vixa med for-
battrad l1onsamhet. Catellas investering
i kapitalforvaltaren IPM ser vi ljust pa.
Bolagets forvaltningsvolymer ér stora
och dess inriktning pa systematisk for-
valtning ligger helt ritt i tiden. Dessutom
bidrar den till Catellas &vriga fondverk-
samhet och ger mer av unicitet i vart
produkterbjudande.

Corporate Finance-verksamheten
ar marknads- och konjunkturberoende.
Catella har en stark marknadsposition
och dokumenterad intjdning 6ver lang
tid. Min bedémning &r att vinsterna dr
stabila och mer dn vil platsar i en struk-
tur dar langsiktig intjaning ar ett av de
overgripande malen. Synergier finns
ocksa med 6vrig verksamhet, frimst pa
kundsidan.

Aven om Catellas ldnsamhet inte
uppnétt de nivéer som jag hoppades pa
vid mitt dgarintrade, ar jag optimistisk.

Catella har utvecklats vil trots konjunk-
turlédget och svarigheterna i finansbran-
schen. Vi har dessutom genomfort flera

strukturatgirder som belastat resultatet.

Catella 4r stabilt och intressant med
goda forutsittningar att vaxa inom bada
verksamhetsgrenarna. Lyckas vi med att
starka vara marknadspositioner genom
att 6ka véra transaktionsvolymer och
forvaltningsvolymer kommer det att
resultera i hogre intjaning.

Catella ar vl positionerat med en
god balans mellan I6pande intjdning
fran Corporate Finance respektive kort-
och betalningsverksamheten och lang-
siktigt vardebyggande fran kapitalfor-
valtningen. Catella har stor potential,
vilket jag hoppas kommer att premieras
av aktiemarknaden &ver tid.

JOHAN CLAESSON
Styrelseordférande och huvuddgare

A

=

STYRELSEORDFORANDE HAR ORDET

CATELLA ARSREDOVISNING 2012

5



2012

VD-ORD

Omfattande arbete for att 6ka [Onsamheten

Vart mal for 2013 &r att stdarka
narvaron pa de storre europe-
iska marknaderna inom Corpo-
rate Finance och att bygga ett
konkurrensmassigt erbjudande
inom Kapitalférvaltningen. Un-
der 2012 pabdrijade vi ett antal
projekt for att uppna detta mal.

Integration av banken

En av drets viktigaste handelser var beslu-
tet i juni att behalla bankverksamheten.
Sedan dess pagar ett omfattande arbete
for att utveckla och integrera banken
med var ovriga verksamhet. Detta dr ett
arbete som tar tid och belastar resultatet
pé kort sikt. Arbetet dr kravande, men
det finns en stor I16nsamhetspotential i
bankens kort- och betalningsverksamhet.

Stor potential inom Kort

Catella har med sina licenser fran sivil
Visa som MasterCard intressanta till-

Aret i korthet

23 februari

Radgivare vid obligationsemission
om 900 mkr. Den forsta stérre
affaren for Catellas satsning inom
finansieringsomradet.

5 januari

Réadgivare vid férséljningen
av den franska fastigheten
Les Renardieres till ett varde
av 148 miljoner euro.

6 | CATELLA ARSREDOVISNING 2012

vaxtmojligheter. Just nu pagar ett antal
projekt for att ta till vara den intjanings-
potential som finns. Var kort- och betal-
ningsverksamhet bidrar ocksé med 6ver-
skottslikviditet som ger oss mojligheten
att erbjuda finansiering till vara kunder
inom férmogenhetsforvaltningen.

Direktrelation med kapitaldgare
Parallellt pagar en successiv uppbyggnad
av en modern och kostnadseffektiv for-
mogenhetsférvaltning. Under aret har vi
genomfort personalférandringar for att
bygga en ny struktur, det har varit bade
neddragningar och nyrekryteringar.
Catellas breda forvaltningskompetens

i kombination med vér starka position
pa fastighetsmarknaden gor att vi har
mojlighet att skapa ett unikt erbjudande
inom formogenhetsférvaltning. Genom
att bygga en stark formogenhetsforvalt-
ning nér vi en bredare kundbas. Detta
okar stabiliteten i var intjaning over tid.

Bred férvaltningskompetens
Ett annat viktigt beslut under 2012 var

att vi 6kade dgandet i kapitalforvaltaren
IPM. Catella har ldng erfarenhet av aktiv
fondférvaltning och bred kompetens
inom fastigheter, aktier och réntor. IPM
adderar kompetens inom systematisk for-
valtning och det skapar manga spinnande
utvecklingsmgjligheter. Samtidigt &r IPM
isig ar ett mycket spannande foretag.

Stark position inom Corporate Finance
2012 var ett utmanande &r pa den euro-
peiska transaktionsmarknaden som
helhet. Den totala transaktionsvolymen
i Europa, exklusive Storbritannien,
minskade nagot. Trots det tuffa mark-
nadslédget for finansiell radgivning i
Europa genomforde vi ett antal stora
transaktioner och vi behaller var starka
position inom fastighetssektorn. Glad-
jande ar ocksa att var radgivningsverk-
samhet inom konsumentsektorn sam-
tidigt utvecklades positivt under 2012.

Utveckling av erbjudandet
Aven inom Corporate Finance tog vi
manga viktiga initiativ under 2012 for att

28 juni

Beslut att behalla bankverksamheten.
Namnéndrar till Catella Bank och
inleder integrationsarbete.

22 maj

Lanserar CREDI — Catella Real Estate Debt Indicator, som
indikerar laget pa den svenska fastighetslanemarknaden.

29 oktober
Lanserar Nordic
Match, Nordens

férsta elektroniska
matchningssystem fér
féretagsobligationer.

[4 september
Emitterar femarigt

|9 mars

Mats Andersson tilltrader som chef
fér den svenska fondverksamheten.

obligationslan om 200
mkr som ersdtter tidi-
gare bankfinansiering.

27 september
Férmégenhetsférvaltningen i
Sverige och i Luxemburg sam-
ordnas och Mikael Pauli utses
som chef fér verksamheten.
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stirka verksamheten. Framférallt genom ~ Min roll pa Catella

en kraftfull uppbyggnad av var radgiv- For over 20 ar sedan startade jag med
ning inom finansieringsomradet. Pa sa kollegor Corporate Finance-verksam-
sitt far vi en sdrstdllning pa marknaden heten inom Catella. Sedan dess har jag
genom att vi kan kombinera vért specia- haft en rad ledande funktioner, de senaste
listkunnande inom fastighetssektorn med  tre aren som vd och koncernchef. Jag
kapaciteten att erbjuda finansieringslos- kommer dven framgent att arbeta inom
ningar. Genom djup sektor och kompe- Catella, samtidigt som det ar rétt tid
tensfokus bygger vi ett erbjudande som att tanka pd successionsfragan da jag
ir vassare dn vara konkurrenters. blir 62 i ar. Vi inleder darfor en rekry-
Malet for 2013 ér att starka var narvaro  teringsprocess for att identifiera min
pé de storre europeiska fastighetsmark- eftertradare som vd och koncernchef f6r
naderna. Det ska vi gora genom att bland  Catella. Detta dr en process som tar tid
annat utveckla var verksamhet i Tysk- och jag kommer att jobba vidare som
land, ddr det finns stor tillvaxtpotential. vanligt tills min eftertradare 4r pa plats.
Nir rekryteringen dr genomford ser jag
Synergier mellan verksamheterna fram emot att fortsétta i en senior afférs-
Férutom alla operativa samarbetsmojlig-  drivande roll inom Catella.
heter som finns inom vara olika omraden Catella 4r ett fantastiskt bolag med
sé stodjer och kompletterar vira tva stor potential. En potential som jag vill
verksamhetsgrenar varandra finansiellt. medverka till att vidareutveckla.

Corporate Finance-verksamheten ér inte

kapitalbindande men genererar bety- JOHAN ERICSSON
dande kassaflode. Kapitalforvaltningen Vd och koncernchef
bygger langsiktiga viarden och okar sta-

biliteten i intjiningen 6ver tid.

[4 november 3 december 6 februari 20 februari
Catellas tyska fastighets- Beslut att 6ka Catellas franska corporate finance Startar finansie-
fondsverksamhet rankas dgandet i kapitalfor- vinner pris som "Basta radgivare” pa ringsradgivning
som "En ledande kapitalfér- valtaren IPM till 25 Pierre d'Or 2013. i Tyskland, som
valtare inom fastighetssek- procent. Delagandet ett led i arbetet
torn” av tyska institutioner. breddar kompete- 22 januari att utveckla
Sentli:s;g:\ijtir:;ag_. .Catel\.a utdkar férmégenhetsférvalt— it;?;t?::::re;e
ningen i Géteborg, i linje med Catellas )
tillvaxtambition inom tjansteomradet. Finance.
T 3 [} 2013 ° ° )
|9 december 26 mars
|9 november Radgivare vid férsiljningen av Kista 12 mars Radgivare &t Klévern vid obli-
Lanserar tre nya fonder at ICA Banken. Galleria i Stockholm, den stérsta Inleder europeisk allians inom gationsemission om 700 mkr.
Catella forvaltar fonderna och ICA Banken enskilda fastighetstransaktionen i fastighetsradgivning med Det férsta obligationslanet
distribuerar och marknadsfér dem. Sverige under 2012. brittiska Strutt & Parker. sakerstallt i fastigheter.
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AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGIER

Catella ska vara den framsta
iInom oberoende finansiella tjanster

Catella styrs efter en malbild att vara den framsta, men inte

nddvandigt stdrsta, inom oberoende finansiella tjinster pa

utvalda marknader i Europa. Verksamheterna ar decentralise-

rade och drivs av ett starkt affarsmannaskap. Catella har bred

kompetens inom tillgangsslagen fastigheter, rantor och aktier.

Genom att kombinera dessa kompetenser i sitt erbjudande till

kund far Catella en unik position pa marknaden.

Affirsidé

Catella erbjuder specialiserad finansiell
radgivning och kapitalférvaltning med
unika investeringsprodukter.

Vision

Catella ska vara den framsta, men inte
nodvindigt storsta, inom oberoende
finansiella tjanster pa utvalda marknader
i Europa. Catella ska sta for hog affars-
etik och ett innovativt synsétt och vara
den mest fortroendeingivande aktoren

i finansbranschen.

Operativt mal for 2013

Overgripande verksamhetsmal fér 2013
ar att starka ndrvaron pé de storre euro-
peiska marknaderna inom Corporate
Finance och att bygga ett konkurrens-
massigt erbjudande inom Kapitalférvalt-
ningen.

Finansiellt mal

Catella miter och styr verksamhets-
grenarna bland annat genom det finan-
siella mélet rorelsemarginal, definierat
som drets resultat fore skatt i forhallande
till totala intdkter. Malet ska over tid
overstiga 15 procent. Rorelsemarginalen
for 2012 uppgick till 9 procent for
Corporate Finance och till 4 procent for
Kapitalforvaltningen.

8 | CATELLA ARSREDOVISNING 2012

Strategier
Bred kompetens med unika
investeringstjdnster

Catellas mélsdttning dr att vara en av

de framsta inom utvalda segment och
marknader, vilket ska uppnas genom att
erbjuda kunderna strukturerad specialist-
kompetens med djup och bredd inom
varje omrade pa respektive marknad.
Catella har en bred kompetens inom
fastigheter, rantor och aktier. Genom att

samordna dessa kompetenser i erbjudan-
det till kunden far Catella en sirstéllning
pé marknaden.

Specialiserade och innovativa

tjgnster inom Corporate Finance

Catella ska tillféra unika vérden i varje
kundrelation. Catellas medarbetare med
specialistkompetens och solid vardegrund
ska skapa kvalitativa finansiella tjanster.
Erbjudandena konkurrerar genom att
alltid vara specialiserade och innovativa.
Catella ska alltid finnas ndrmast kunden
och marknaden, genom lokalt férank-
rade organisationer och decentraliserade
arbetsformer.

Starkt affdrsmannaskap

med gemensam vdrdegrund
Verksamheterna ér i stor utstrackning
decentraliserade och drivs av ett starkt

affarsmannaskap. Samordning sker



med hjilp av tydliga rapportrutiner och
standarder. Catella star pa en tydlig var-
degrund med vérderingar som omsitts i
medarbetarnas vardag och formar Catellas
tjdnster och sétt att bemota kunden.

Decentraliserade arbetsformer

med frihet under ansvar

Entreprendrskap ar och har alltid varit
en viktig del av Catella. Catella erbjuder
en arbetsplats som dr préaglad av decentra-
liserade arbetsformer med frihet under
ansvar for alla medarbetare.

Synergier mellan tjdnsteomrddena

Catellas tva verksamhetsgrenar Corporate
Finance och Kapitalférvaltning stodjer
och kompletterar varandra finansiellt.
Corporate Finance-verksamheten dr inte
kapitalbindande och genererar betydande
kassafloden. Kapitalforvaltningen bygger
langsiktiga vdrden, genom att bland annat

FASTIGHETER

Property
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Fastighetsfonder

KAPITALFORVALTNING

Fixed Income

Rantefonder

bygga direktrelation till kapitaldgare och
dérigenom oka stabiliteten i intjaningen
pé sikt.

Inom Catella finns bred kompetens
inom fastigheter, rantor och aktier som
utbyts mellan tjainsteomrddena. Genom
att kombinera dessa kompetenser i sitt
erbjudande till kund far Catella en unik
position pa marknaden.

Den 6verskottslikviditet som gene-
reras inom Kapitalforvaltningen skapar
nya affarsmoéjligheter for Catella, som
ddrmed kan erbjuda skraddarsydda
finansieringslosningar inom bade fastig-
hetsradgivning och formogenhetsfor-
valtning. Se schematisk bild 6ver syner-
gier mellan Catellas tjansteomraden
nedan.

RANTOR AKTIER

Consumer

Aktiefonder

Formogenhetsforvaltning

Kort- och betalningstjanster

AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGIER

Synergier mellan
Catellas tjansteomraden

Inom Catella finns bred kompetens
inom fastigheter, rantor och aktier
som utbyts mellan tjansteomraden via
gemensamma affarsprojekt och interna
processer. Kompetensen utgér basen

i Catellas verksamhet och sakerstills
genom kontinuerlig utveckling av per-
sonal och processer.

CATELLA ARSREDOVISNING 2012 | 9



CATELLAS VARDEGRUND

Vi tror pa en kultur dar manniskor
tanker sjalva och tar egna beslut

Catella har sedan starten haft en tydlig och internt etablerad vardegrund. Dessa
varderingar omsatts i medarbetarnas vardag och formar Catellas tjanster och satt att
bemota kunden. Catella tror pa en kultur som beframjar hog kvalitet i leverans och

analys. En kultur dar manniskor tanker sjdlva och tar egna beslut.

Kundfokus

Catella har ett langsiktigt kundperspektiv for att
proaktivt kunna méta kundens behov av tjanster.
Pa sa satt skapar Catella mervérde och |6nsamhet
Sver tid som dr utdver férvantan fér kunden.

Oberoende

Catella star pa egna ben och tillhandahaller alltid
oberoende kapitalforvaltning och finansiell radgiv-
ning. Fér Catella innebar oberoende att arbeta for
kunden och att inte lata sig styras av ndgon annan

erséttning an den kunden betalar direkt till Catella.

CATELLA ARSREDOVISNING 2012

Entreprendrskap

Catella tillvaratar individens potential och prestations-
férmaga genom decentraliserade arbetsformer. Entre-
prendrskap dr, och har alltid varit, en viktig del av Catella.
Kulturen praglas av affirsmannaskap och frihet under
ansvar for samtliga medarbetare.

Teamwork

Catella skapar synergier genom samarbete. Professionalism,
entusiasm och informalitet préaglar Catellas arbetsformer, som
ar flexibla och anpassas efter uppdrag. Fér medarbetarna
innebar detta en omvaxlande milj¢ dar individuell kompetens
nyttjas pa ett effektivt satt.



Specialisering

Catellas tjdnster dr anpassade till
kundens féranderliga behov. Catellas
djupa specialistkompetens i kombina-
tion med en lokal narvaro skapar
mervarde at kunden.

Kreativitet

Catella moter kunden med kreativitet och innova-

tionsformaga. Genom att erbjuda en arbetsmiljé
som uppmuntrar till detta skapas ett driv och en
positiv stamning. Det bidrar i sin tur till att Catella
kan ligga i framkant i utvecklingen.

Etik

Den hoga etiska standarden gor Catella till en palitlig och lojal samarbets-
partner. Catellas medarbetare férbinder sig att folja uppsatta etiska regler,
formulerade for att bibehalla Catellas oberoende och fértroende gentemot
kunden. Utéver detta utgdr hdg moral och stort individuellt ansvar basen fér
det dagliga arbetet, vilket skapar goda relationer saval externt som internt.

CATELLAS VARDEGRUND

Catellas ursprung —
25 ar i finansbranschen

Catella grundades 1987 och erbjéd fran
borjan fastighetsradgivning, vilket blev
grunden till Catellas férsta verksamhets-
gren Corporate Finance. Under den
fastighets- och bankkris som Sverige
upplevde i bérjan av 1990-talet lyckades
Catella bygga en framgangsrik verksam-
het med inriktning pa omstrukturerings-
behov inom fastighetsbranschen. Catella
blev pa sa sétt snart etablerat pa den
svenska marknaden som en oberoende
finansiell radgivare inom fastighetssek-
torn. Sedan dess har Corporate Finance-
verksamheten vuxit till att omfatta flera
tjdnsteomraden och marknader. Radgiv-
ning till fastighetssektorn har komplet-
terats med specialiserad radgivning till
féretag inom konsumentsektorn och
en verksamhet som erbjuder alternativa
finansieringslésningar via obligationsmark-
naden. Catella dr idag en av de ledande
europeiska radgivarna inom fastighets-
sektorn med verksamhet i elva ldnder.

| mitten av [990-talet startade
Catella en kapitalférvaltningsrérelse och
nagra ar senare etablerades den svenska
fondverksamheten. Detta blev grunden
till Catellas andra verksamhetsgren
Kapitalférvaltning. Under 2006 och
2007 breddades fondverksamheten med
fastighetsfonder i Tyskland och Finland.
Den breda férvaltningskompetensen
inom aktiv férvaltning kompletterades
under 2011 ndr Catella gick in som
deldgare i kapitalforvaltare IPM. Pa sa
satt adderades kompetens inom global
systematisk férvaltning. | anslutning till en
dgarférandring under 2010 dér Scribona
forvarvade Catella tillkom bankverksam-
heten i Luxemburg, Catella Bank. Med
banken som bas byggs formdgenhets-
férvaltningen i Luxemburg och Sverige.
Genom banken erbjuder dven Catella
nischade kort- och betalningstjanster i
Europa. Catellas kapitalférvaltning for-
valtar idag cirka 4| mdkr och har verk-
samhet i fyra lander.
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CATELLAS MEDARBETARE

Fler an 430 medarbetare som bidrar
till Catellas position — varje dag

Specialistkompetensen och marknadskunnandet hos Catellas

medarbetare mojliggor Catellas vardeskapande inom de tva

verksamhetsgrenarna Corporate Finance och Kapitalforvaltning.

Catella ar kunskapsbaserat och specialist-

orienterat. Darfor bygger verksamheten
genomgdende pa foretagets resurser —

ménniskorna som utgor organisationen.

Catella tror pa att ge varje medarbetare
utrymme att utvecklas och méjlighet
att trivas. Inom organisationen kom-
municeras malsittningar och strategier
tillsammans med forstaelsen for hur
varje individuell prestation bidrar till
helheten, i syfte att odla motivation och
engagemang hos medarbetarna.

Antal medarbetare

Antalet anstdllda, motsvarande heltids-
tjanster, uppgick vid arets slut till 434
personer (443), varav 212 (209) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance,
210 (219) inom verksamhetsgrenen

NYCKELTAL MEDARBETARE

2012 2011
Antal anstallda vid arets slut (84 443
Genomsnittligt antal anstallda 444 437
Personalomsattning, % 16 20
Andel kvinnor, % 36 37
Andel med universitets- 70 63

utbildning, %
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Kapitalforvaltning och 12 (15) avseende
6vriga funktioner.

Kvalificerade och specialiserade
Catella har under lang tid framgangsrikt
rekryterat kompetenta medarbetare och
darigenom byggt en kunskapsintensiv
organisation. De anstdllda ska ha specia-
listkunskaper i kombination med breda
allmankunskaper.

I takt med att verksamheten har vaxt,
har Catella rekryterat savél etablerade
specialister som yngre akademiker med
passande kunskapsprofil. Vid arsskiftet
uppgick andelen anstillda med univer-
sitetsutbildning eller motsvarande till
70 procent (63). Tack vare tillvixt och
medveten rekryteringspolicy, har Catella
en balanserad aldersstruktur bland de
anstéllda; den storsta dldersgruppen ér
personer mellan 30 och 40 ar. Av koncer-
nens anstéllda ar 36 procent (37) kvinnor
och 64 procent (63) méin.

Maldrivet ersittningssystem

Catella tror pa att uppmuntra goda presta-
tioner, korrekt beteende och balanserat
risktagande i linje med kundernas och

ANTAL ANSTALLDA PER LAND 2012, %

aktiedgarnas forvantningar. Den rorliga
ersattningsstrukturen ar uppbyggd pa en
delaktighet i det resultat som skapas pa
den nivan inom Catella dir den anstallde
verkar och kan péverka. Den rorliga
ersittningens utformning och storlek
bygger pa affarslogik, marknads- och
regelpraxis, konkurrenssituation samt
medarbetarens bidrag till verksamheten.
Det rorliga ersattningssystemet inom
Catellas verksamhetsgrenar, Corporate
Finance och Kapitalforvaltning, baseras
pé en generell vinstdelningsmodell
uppgaende till 50 respektive 30 procent
(inklusive sociala kostnader) pa lokal

ALDERSFORDELNING 2012, %

Bl Norden WM Europa exklusive Norden

Storbritannien | Sverige 31 >504ar 15 <30ar2l
u—‘ i

Frankrike 10

Tyskland 16 Finland 9

Luxemburg 24 . Danmark 3

Baltikum 2 ‘ ‘ Norge 2 41-50 ar 27 31-40ar 37



niva i form av rorlig ersdttning och/eller
ett risktagande via delagande.

Catellas ersdttningssystem skapar ett
starkt incitament att gora affirer som
adderar virde for kunden samtidigt som
incitamentet skapar en naturlig kostnads-
kontroll, eftersom den rorliga ersatt-
ningen baseras pa den lokala vinsten.
Vid de fall en lokal enhet gar med forlust
balanseras inte denna av de 6vriga lokala
vinstgenererande enheterna.

For de medarbetare som inverkar pa
gruppens utveckling finns ett options-
program kopplat till Catella-aktiens kurs-
utveckling, vilket finns utférligare beskri-
vet under avsnittet aktien och aktiedgare
samt i not 12 i Arsredovisning 2012.

Catella utvarderar Iopande effekterna
av ersdttningsstrukturen och dess kon-
kurrenskraft. Bolaget arbetar ocksa
aktivt for jamstéllda loner mellan mén
och kvinnor.

ANSTALLDA PER TJANSTEOMRADE 2012, %

Ovrigt 3 Property 44

!

UTBILDNINGSNIVA 2012, %

Annan utbildning 30 Universitetsutbildning 70

CATELLAS MEDARBETARE

PP LS LE R

KONSFORDELNING 2012, %

Man 64 Kvinnor 36

Kort- och betalnings- ‘
tjanster 18

Férmogen-
hetsforvalt-
ning 12
\ Consumer |
Fixed
Fonder 19 Income 3

O

O
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Specialiserade radgivningstjanster
med bas | fastighetssektorn

Inom Corporate Finance erbjuder Catella specialiserade finansiella rad-
givningstjanster. Transaktionsradgivning inom den professionella fastig-
hetssektorn utgor merparten av verksamheten. Catella har en stark
lokal ndrvaro i Europa med 212 medarbetare pa 22 kontor i elva lander.

Aftarsmodellen f6r Corporate Finance
bygger pa att identifiera marknads-
segment inom finansiell rddgivning dir
specialisering dr avgorande for att kunna
skapa mervirde f6r kunden. Catella
erbjuder specialiserade finansiella rad-
givningstjanster inom tre omraden:

PROPERTY

Radgivning till fastighetssektorn.

CONSUMER

Radgivning till konsumentsektorn.

FIXED INCOME

Alternativa finansieringslésningar.

Catellas ambition ar att vara en flexibel
specialist, snarare dn den till storleken
storsta aktoren pa marknaden, d&ven om
Catella i flera linder har natt en stor
marknadsandel. Genom att ha en tydlig
profil och medarbetare med marknads-
ledande expertis inom tre utvalda sek-
torer, har Catella skapat en specialist-
organisation med tydliga synergier.
Catellas strategi for att skapa konkur-

NETTOOMSATTNING PER TJANSTEOMRADE 2012, %

Property 83
Fixed Income 11

Consumer 6 ~
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rensfordelar ar att fokusera pa kompe-
tens och sektorexpertis. Genom att ut-
veckla djup kunskap inom de utvalda
marknadssegmenten och 16pande under-
halla branschnitverken, ska Catella vara
lite battre dn konkurrenterna.

Mal for 2013

Det 6vergripande verksamhetsmalet
2013 for Corporate Finance dr att stiarka
nédrvaron pa de storre europeiska mark-
naderna. Catella har, tack vare verksam-
hetsmissig bredd och stor geografisk
spridning i Europa, goda forutsattningar
att anta starka och lénsamma marknads-
positioner.

Finansiellt mal

Catella miter och styr verksamhetsgre-
narna bland annat genom det finansiella
maélet rorelsemarginal, definierat som
arets resultat fore skatt i forhallande till
totala intakter. Malet ska 6ver tid over-
stiga 15 procent. For Corporate Finance
uppgick rorelsemarginalen f6r 2012 till
9 procent.

ANSTALLDA PER TJANSTEOMRADE 2012, % CATELLAS TRANSAKTIONSVOLYMER PER
TJANSTEOMRADE 2012, %

Property 92 Fixed Income 2 Property 95
Fixed Income 5 ‘

Consumer 3




CATELLAS TRANSAKTIONSVOLYMER 2008-2012
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SAMARBETE PROPERTY —
CONSUMER

B Sale and leaseback
Transaktioner dér dgaren ocksa ar
hyresgdst i en fastighet och siljer,
men skriver ett lingre hyresavtal
med képaren vid forsaljningen.

B Op Co and Prop Co
Uppdelning av operativ verksamhet
och fastighetsdgande verksamhet eller
fastighetsbestand inom ett bolag.

B Fastighetsvérdering
Vardering av befintligt fastighets-
bestand vid bolagsaffarer, eller i andra
sammanhang dar ett fastighetsinne-
hav paverkar affaren.

CORPORATE FINANCE

SYNERGIER INOM CORPORATE FINANCE

SAMARBETE CONSUMER —
FIXED INCOME

B Finansiering
Olika former av finansierings-
|6sningar vid férvarvsuppdrag.

B Refinansiering
Refinansiering av befintliga lan
vid férvarvs- eller avyttrings-
uppdrag.

Alla tre omrdden inom Corporate
Finance agerar pd angrdnsande
marknader och utbytet av sektorkun-
skap skapar [6pande dffdrsméjligheter
och driver tjdnsteutvecklingen vidare.

SAMARBETE FIXED INCOME —
PROPERTY

B Obligationsemissioner
Finansiering genom sakerstalld
féretagsobligationsemission dar
bolagets fastighetsportfolj utgor
sakerhet,

B Finansiering vid transaktioner
Olika former av finansierings-
|6sningar vid forvérvs- eller
avyttringsuppdrag.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT FORE

Kombinationen av kapaciteten

att erbjuda finansieringslésningar
genom Fixed Income och fastighets-
expertisen inom Property gér Catella
unikt bland corporate finance-
rddgivare. Jdmfort med andra aktérer
pd marknaden har Catella ett starkare
tjdnsteerbjudande till fastighetssektorn.

SKATT 2008-2012 NYCKELTAL
2012 2011
mkr
600 60 Nettoomsattning, mkr 412 488
50 Rérelseresultat, mkr 39 44
500 40 .
Rérelsemarginal, % 9 9
400 30 ,
20 Resultat fore skatt, mkr 37 42
300 10 Transaktionsvolymer, mdkr 54 6l
0
200 o varav fastighetstransaktioner 51 6l
Antal anstdllda vid arets slut 212 209
-20
100
-30
0 -40

2008 2009 2010 2011 2012
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Property

Catella har en ledande position som oberoende finansiell rad-

givare inom fastighetssektorn. Verksamheten ar etablerad pa

22 kontor i elva europeiska lander. De viktigaste marknaderna

ar Frankrike, Sverige och Tyskland.

Catella erbjuder tjanster inom tre huvud-
sakliga omraden till den professionella
fastighetssektorn i Europa: Forsiljning
och férvirv, Finansiering samt Analys
och virdering. Utover dessa erbjuds

aven kringtjanster som uthyrning och
fastighetsforvaltning. Kombinationen av
tjdnster som erbjuds varierar fran land
till land.

Forsiljning och férvarv

Catella erbjuder radgivningstjanster till
nationella och internationella fastighets-
dgare vid forsaljningar och forvirv av
fastigheter eller fastighetsbestand. Vid
saljuppdrag utnyttjar Catella sitt bransch-
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nétverk i breda eller smala anpassade
forsiljningsprocesser for att hitta basta
mojliga kopare. Vid képuppdrag ar fokus
ofta att hitta en optimal investering for
koparen, strukturellt savil som strate-
giskt. Catella har radgivit vid transaktio-
ner i ver 20 ar och har en viletablerad
stallning pa den europeiska transaktions-
marknaden, till stor del tack vare lokal
nérvaro och god marknadskannedom.

Finansiering

Catella erbjuder ett antal radgivnings-
tjanster avseende finansiering och refinan-
siering till foretag inom fastighetssektorn.
I och med sitt breda nétverk av och nira

kontakt med banker och institutioner,
kan Catella medverka vid upptagande
av lan till konkurrenskraftiga villkor.
Vidare tillhandahaller Catella tjanster
for anskaffning av eget kapital till saval
privata och publika foretag som till
fondférvaltare inom fastighetssektorn.
Den samlade kunskapen om fastigheter,
marknaden och finansiering gor att
Catella dven kan erbjuda radgivning vid
rekonstruktioner och pantrealisationer

for finansidrer, banker och institutioner.

Virdering och analys

Catella tillhandahaller oberoende vérde-
ringstjinster avseende alla typer av
fastigheter och 4r en ansedd vérderare

i framforallt Frankrike och Finland.
Virderingsarbetet bedrivs i linje med
internationella standarder som RICS och
IVS. Catellas analystjanster omfattar
bland annat externa marknadsrapporter
for lokala marknader eller linder. Catella



erbjuder dven genomforbarhetsstudier
och kinslighetsanalyser pd uppdrag av
kunder. Verksamheten dr ndra samman-
kopplad med de tva andra tjansteomra-
dena, d& mycket marknadskunskap och
-data genereras har.

Utveckling under 2012

Under 2012 agerade Catella radgivare vid
fastighetstransaktioner till ett virde av
50,7 mdkr (60,8). Trots ett utmanande
marknadslige for finansiella tjanster i
Europa, genomférde Catella ett antal stora
transaktioner under 2012. Déribland
fanns den storsta transaktionen pa den
svenska marknaden, forsiljningen av
Kista Galleria, AP3:s forvarv av reste-
rande 50 procent i Hemsd, samt ett antal
prestigefulla férsdljningar i centrala Paris.
Catella beholl ddrmed sin starka mark-
nadsposition i Europa som transaktions-
radgivare inom fastighetssektorn.

Under 2012 paborjades ett strategiskt

arbete med malet att starka Catellas kon-
kurrenskraft inom fastighetsradgivning i
Europa. Malet 4r att harmonisera tjanste-
erbjudandet genom att etablera de tre
huvudtjansteomradena i samtliga lander
dér Catella dr verksamt. Ambitionen

ar ocksa att utoka samarbetet mellan
linderna.

Under 2012 initierades en satsning
for att stiarka Catellas organisation i bland
annat Tyskland, vilket dr en viktig euro-
peisk marknad med stor tillvixtpoten-
tial. Den tyska verksamheten utokas
organiskt och visade lonsamhet redan
under 2012.

Fokus 2013

I mars 2013 inledde Catella ett strategiskt
samarbete med den brittiska fastighets-
radgivaren Strutt & Parker som kommer
att etableras och utvecklas under aret.
Catella och Strutt & Parker kommer

att samarbeta inom radgivning for att

CORPORATE FINANCE

CATELLAS FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER
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utnyttja sin kombinerade styrka och

storlek pé fastighetsmarknaden i Europa.
Samarbetet ger Catella méjlighet att
erbjuda sina kunder tillgang till den brit-
tiska marknaden, men dven till globala
aktorer som har London som bas for sina
europeiska initiativ.

Det strategiska arbetet att bredda
och harmonisera tjansteerbjudandet
som inleddes 2012 fortsatter dven under
2013. Arbetet fortloper ocksd med att
utveckla den tyska verksamheten. For att
ta tillvara affarspotentialen i nuvarande
marknadsforhéllanden kommer Catella
aven utveckla erbjudandet inom finan-
siering i Europa.

Marknadsutveckling

Den europeiska transaktionsmarknaden
for fastigheter, exklusive Storbritannien,
minskade med tre procent under 2012

i jamforelse med foregaende &r. Under
2012 genomférdes manga enskilt stora
affdrer samtidigt som andelen trans-
aktioner genomférda med radgivare
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minskade. Begransade finansierings-
mojligheter innebar ocksa att marknaden
dominerades av investerare som sokte
objekt i centrala lagen med lag risk. Detta
gynnade framforallt stora marknader som
Storbritannien, Tyskland och Frankrike.
Forbattring av bankers balansrak-
ningar, senareliggning av Basel-III samt
forbattrade alternativa finansierings-
mojligheter, gor att transaktions-
volymerna f6r 2013 forvéntas vara nagot
hogre jamfort med 2012. Aktiviteten
under 2013 forvéntas vara fortsatt hog i
Storbritannien, Tyskland och Frankrike,
da en stor del av investerare fortsatt
kommer att soka lagriskinvesteringar.
Intresset vaxer dock for hog-
avkastande fastighetssegment och for
fastigheter i mindre centrala lagen, da
konkurrensen om centrala lagriskobjekt
blivit hog och priserna pressats upp.
Denna okade riskaptit samt en férvintad
6kad aktivitet bland utlindska investe-
rare bedéms 6ka andelen transaktioner
genomforda med rddgivare under 2013.

FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER | EUROPA
2008-2012

Bl Storbritannien

Il Europa exklusive Storbritannien
mdkr
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FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER | EUROPA
PER LAND 2012, %

Ovrigt | Storbritannien 34

Sydeuropa 3 j‘

Benelux 4

Central- och
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Frankrike 14

Norden 17 Tyskland 21

Kalla: Catella



Anders Palmgren

Chef fér Corporate Finance

Hur summerar du 2012?

2012 var ett férhallandevis besvarligt
ar fér Property, framférallt beroende
pa en trog finansieringsmarknad under
forsta halvaret. Vi startade dven 2012
med en relativt svag portfdlj av upp-
drag.

Hur ser du pa
marknadsutvecklingen?
Forutsattningarna for att erhalla
finansiering for fastighetsforvarv har
forbattrats under inledningen av 2013.
Investerarnas riskaptit har ocksa mark-
bart 6kat. Det ser darfor ut att kunna
bli ett relativt bra transaktionsar. Port-
féljen av innevarande uppdrag ar bdttre
an vid motsvarande tidpunkt i fjol.

Vilket ar ert fokus for 2013?

Det dr att fortsdtta arbetet med att
uppratta ett enhetligt tjansteerbju-
dande i samtliga lander samt satta
interna strukturer f&r att 6ka for-
sdljningen mellan vara olika lander.

Vi kommer ocksa att arbeta med att
etablera samarbetet med Strutt &
Parker i London och med att utveckla
var tyska verksamhet. Finansiering inom
fastighetsbranschen kommer vara ett
annat fokusomrade. Ingen annan aktér
i Sverige har den djupa kunskap inom
bade kapital- och fastighetsmarknad
som Catella. Det ger en trygghet for
bade fastighetsbolagen och de som
investerar i produkterna.

Vilka utmaningar och

mojligheter ser du?

Tyskland representerar Propertys
storsta enskilda mdjlighet att ka om-
sdttning och [6nsamhet. Det dr Europas

storsta transaktionsmarknad efter
Storbritannien, men den ar betydligt
mindre utvecklad. Marginalerna ar
ocksa férhallandevis goda. De stdrsta
utmaningarna ar den ekonomiska ut-
vecklingen i Europa och risken fér upp-
blossande statsfinansiella kriser med
atfoljande effekter pa banksystemet.

Hur samarbetar ni med

andra tjansteomraden?

Inom Property har vi stor behallning
av samarbete med Catellas 6vriga
verksamheter. Obligationsemissionen
som Catella genomférde i mars 2013

CORPORATE FINANCE

for fastighetsbolaget Klévern ar ett bra
exempel pa samarbete mellan olika
omraden inom Corporate Finance.

Vi utforskar dven samarbetsmajligheter
med verksamhetsgrenen Kapitalférvalt-
ning fér att hitta utlaningsmajligheter
inom fastighetssektorn. Vidare erbjuder
férmogenhetsforvaltningen privat-
personer radgivning vid férsaljning av
enskilda ndringsfastigheter, dar vi kan
bidra med sektorexpertis. Property
kan ocksa forse formagenhetsforvalt-
ningen med potentiella nya kunder.
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Consumer

2

Catella erbjuder radgivningstjanster till foretag och privatpersoner som ar verksamma inom konsumentnara

sektorer som detalj- och e-handel, konsumentvaror, varumirken och tjanster. Tyngdpunkten ligger pa forsalj-
ning och forvarv av foretag (M&A). Verksamheten ar baserad i Stockholm.

Inom M&A agerar Catella pa kop- eller
sdljsidan vid savil privata som publika
transaktioner. Kunderna ar baserade
i Norden eller ér globala aktérer, och
utgors av riskkapitalbolag, familjefére-
tag/entreprendrer, borsbolag samt storre
kooperationer.

Catellas team har gedigen erfarenhet
inom M&A med sammanlagt mer dn
50 ar inom radgivningsbranschen och
fler 4n 100 genomforda affarer inom
konsumentnira sektorer. Catellas styrka
som radgivare ligger i specialisering,
oberoende och flexibilitet, till skillnad
fran andra rddgivare inom konsument-
sektorn, som ofta dr storre banker.

Utveckling under 2012

Catella stéirkte sin position som obero-
ende specialiserad radgivare i Sverige
under 2012 genom slutférandet av ett
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antal transaktioner och projekt inom
konsumentsektorn. Catella var bland
annat finansiell radgivare till dgarfamil-
jen vid férséljningen av det internatio-
nella skjortvarumarket Eton Fashion till
riskkapitalbolaget Litorina, vilket var en
av de mest uppmarksammade transaktio-
nerna i den nordiska klddsektorn under
2012. Catella var ocksé radgivare vid IK
Investment Partners forvarv av Actic

(f d Nautilus) fran FSN Capital, EQT:s
forséljning av Lundhags till Swix samt
Procuritas forséljning av North Trade.

Fokus 2013

Under 2013 &r fokus att utveckla befint-
ligt kundnétverk inom konsumentsek-
torn. Ambitionen dr ocksa att utéka
samarbetet med andra tjinsteomraden
inom Catella och utforska potentiella
affarsmojligheter.

Marknadsutveckling
Marknadsaktiviteten for M&A inom
konsumentsektorn var hég under 2012,
speciellt under andra kvartalet, da flera
transaktioner bland bdde detaljhandels-
och varumirkesbolag genomfordes.
Under hosten priglades marknaden av en
tilltagande grad av osékerhet till f6ljd av
generell oro pa finansmarknaderna, vilket
gjorde att médnga av hostens forsaljnings-
processer fordrojdes och flera inte hann
slutféras innan utgangen av 2012.

Catella ser ett antal faktorer som kan
bidra positivt till M&A-marknadens
utveckling under 2013, som till exempel
starka balansrakningar hos industriella
képare, riskkapitalbolag och nordiska
banker. Ett mer gynnsamt klimat for for-
virvsfinansiering kan redan konstateras
och detta vantas konkret bidra till att
kopare och séljare kan finna en gemensam



prisniva. Vidare forvéntas en stabiliserad
makrobild for Norden och flertalet
internationella marknader, som USA och
Asien, samt en stark inledning pa dret
for aktiemarknaden, ge positiva effekter
pa transaktionsflodet.

Den forvéntat 6kande marknads-
aktiviten under 2013 tillsammans med
ett vixande behov av specifik marknads-
kunskap skapar mojligheter for Catella.
Marknaden for konsumentnira M&A
okar i komplexitet och specialistkun-
skapen inom sektorn gor Catella till en
attraktivt val som oberoende radgivare.

TRANSAKTIONSVOLYMER | NORDEN AVSEENDE
M&A-MARKNADEN 2008-2012

mdkr
700

600

500
400

300
200
100

2008 2009 2010 2011 2012
Kalla: Catella

CORPORATE FINANCE

Fredrik Bergholm

Chef for Consumer

Hur summerar du 2012?

2012 var ett mycket aktivt ar for oss, speciellt under varen och
sommaren. Vi kunde stirka var position som oberoende radgivare
i konsumentsektorn.

Hur ser du pa marknadsutvecklingen?

Vi ser ett antal faktorer som vi bedémer bér bidra positivt till ut-
vecklingen pa M&A-marknaden under 2013. Under 2012 starkte vi
upp vart team med fyra personer for att kunna méta ett férvantat
aktivt 2013.

Vilket ar ert fokus fér 2013?

Vi kommer att fortsatta vart arbete med att starka relationerna
med vara kunder genom ett ndra samarbete, med malet att ytter-
ligare férstarka var position inom M&A i konsumentsektorn.

Vilka utmaningar och méjligheter ser du?

Vi dr naturligtvis beroende av att den underliggande marknaden
utvecklas val. Var styrka som radgivare ligger i var specialisering,
flexibilitet och oberoende och vi ser ett allt storre intresse pa
marknaden f6r radgivare med var profil.

Hur samarbetar ni med andra tjansteomraden?

Vi samarbetar med de andra omradena inom Corporate Finance
nar det giller lokala eller branschspecifika kundrelationer och kom-
pletterande kompetensomraden. Vi kan ocksa hjdlpa en kund inom
formogenhetsforvaltningen med att avyttra sitt foretag. Genom
férsaljningen frigér kunden ett storre kapital som darefter behéver
den basta forvaltningen.
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Fixed Income

Catella erbjuder nordiska fore-
tag alternativa finansierings-
|&sningar till banklan och eget
kapital via obligationsmarkna-
den. Dessutom erbjuds investe-
rare handel med rantebadrande
vardepapper via den egna platt-
formen Nordic Match. Kun-
derna ar foretag som 6nskar
diversifiera sina kapitalkallor
samt investerare i rantebdrande
vardepapper. Verksamheten ar
baserad i Stockholm.

Verksamheten bedrivs under namnet
Nordic Fixed Income. Erbjudandet inne-
fattar kvalificerad radgivning till foretag
som Onskar diversifiera sin skuldprofil,
refinansiera utestiaende lan eller soker
expansions- och forvirvskapital. Kapi-
talanskaffningen sker huvudsakligen

via foretagsobligationer. Utover detta
agerar Catella méklare pa stats-, bostads-
och foretagsobligationsmarknaden

samt erbjuder kredit- och makroanalys.
Vidare tillhandahalls en sjilvstindig
analystjdnst som for investerares rak-
ning identifierar investeringsmajligheter
med attraktiv riskjusterad avkastning.

Utveckling under 2012

Verksamheten utvecklades starkt under
2012, vilket var det forsta hela verksam-
hetsaret. I februari 2012 genomfordes
den forsta primdrmarknadstransaktio-
nen om dryg 900 mkr for fjarrvirme-
bolaget Virmevirden, riktad till utvalda
nordiska institutionella investerare.
I mars 2013 genomférdes den forsta
obligationen pé svenska marknaden med
forvaltningsfastigheter som sékerhet,
nir Klovern emitterade 700 mkr till ett
urval av institutionella investerare.

I slutet av oktober 2012 lanserades
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Nordic Match - Nordens forsta elektro-
niska matchningssystem for foretags-
obligationer i andrahandsmarknaden.
P& Nordic Match finns ett urval av cirka
70 foretagsobligationer listade, framfor-
allt high-yield obligationer i svenska
kronor. Nordic Match erbjuder kunder
okad likviditet och transparens samt en
mer effektiv exekvering i andrahands-
marknaden. Anviandarna bestar framst
av institutionella investerare.

I november 2012 lanserades mark-
nadsrapporten FIKA (Finansierings-,
Investerings-, KonjunkturAnalys), vilken
baseras pé djupintervjuer med ledande
befattningshavare pa foretag listade pa
Nasdaq OMX Midcap.

Fokus 2013

Malet ér att erbjuda nya primarmark-
nadstransaktioner genom att vara den
mest innovativa aktoren pa foretags-
obligationsmarknaden i Sverige. Paral-
lellt ska Nordic Match utvecklas genom
att ge fler kunder tillgang till plattformen
och utoka utbudet av obligationer.

Marknadsutveckling

Marknadstillvixten inom foretags-
obligationer i Sverige och dvriga Norden

L#";&

drivs frimst av att kreditinstitut i stor
utstrackning anpassar sig till kommande
krav pa kapitaltickning och tillgang

till likviditet. Emitterade obligationer i
svensk valuta till icke-finansiella foretag
Okade med 39 procent under 2012 fran
46 till 64 mdkr. Trenden dr att foretag
diversifierar sina finansieringskéllor,
vilket férvantas 6ka dven framéover.

Catellas marknadsbarometer FIKA
pavisade i november att en tredjedel
av bolagen pa Nasdaq OMX Midcap
tror att forsaljningen kommer att 6ka
de kommande sex manaderna, trots
en negativ syn pa konjunkturen. Bola-
gen har stort intresse av att emittera
foretagsobligationer for att anvanda som
expansionskapital, men framforallt for
att refinansiera befintlig bankskuld. En
generell marknadstrend ar att foretag,
sarskilt kapitalintensiva foretag som
fastighetsbolag och Private Equity-dgda
bolag, ser 6ver sina finansieringskéallor
for diversifiering av bankldn och 6nskar
refinansiera med mer flexibla instrument
som obligationer.

Sammantaget skapar den forvintade
utvecklingen for féretagsobligations-
marknaden goda forutsattningar for
Catella under 2013. Catella har bade

A



7

kunskap och erfarenhet av att hitta 16s-
ningar pa bolagens finansieringsbehov,
och har dessutom viletablerade néatverk
inom de sektorer dir behoven dr som
storst.

EMITTERADE OBLIGATIONER FOR ICKE-
FINANSIELLA FORETAG | SVERIGE 2008-2012
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HUR SVENSKA FORETAG FINANSIERAR SIN
VERKSAMHET 2012, %

Ovrigt 4 Eget kapital 46

Banklan 36

Kalla: FIKA-rapporten, 2012

Anna Ringby

Chef for Nordic Fixed Income

Hur summerar du 2012?

Det var vart forsta hela verksam-
hetsar och vi ar stolta Gver att vi
visade I6nsamhet. Vi genomférde
en av drets stdrsta emissioner inom
hogrisksegmentet pa den nordiska
marknaden. Under hsten 2012
lanserade vi ocksa Nordic Match,
dér vara kunder kan matcha kop-
och sdljintressen pa féretagsobliga-
tionsmarknaden. Redan under de
forsta fyra manaderna hade Nordic
Match exekverat transaktioner for
mer an 700 mkr.

Hur ser du pa
marknadsutvecklingen?

Vi kommer att se fortsatt laga
underliggande réntor under 2013,
vilket gbr att investerare behdver
Oka risken i sina placeringar genom
exempelvis féretagsobligationer
foér att erhalla en bra riskjusterad
avkastning. Vi ser tydliga tecken pa
att investerare onskar 6ka risken

i portfélien. Allkokering gar fran
statsobligationer mot aktier och
kreditobligationer, vilket skapar
affarsmajligheter for oss.

Vilket ar ert fokus fér 2013?
Vivill vara drivande pa féretags-
obligationsmarknaden i Sverige och

erbjuda den basta ranteldsningen
for vara kunder, bade sma- och
medelstora féretag och rante-
investerare. Vi vill ocksa bygga
vidare pa Nordic Match och géra
den till ett naturligt arbetsredskap
for alla ranteplacerare. Plattformen
ar nagot nytt som moderniserar
rantemarknaden.

Vilka utmaningar och
moijligheter ser du?

En av de stora utmaningarna for
oss ar att utbilda foretag om skuld-
finansiering och majligheterna som
obligationer erbjuder. Vi maste for-
enkla och fortydliga processerna.
Mojligheterna ligger i det 6kande
intresset for alternativa finansie-
ringsldsningar i kombination med
var styrka som oberoende aktor.

Hur samarbetar ni med

andra tjansteomraden?

Ett exempel ar Kléverns obliga-
tionslan, sakerstallt i fastigheter,
ddr vi var radgivare tillsammans
med Property. Ddr utnyttjades
Catellas unika kombinerade exper-
tis inom fastigheter och obligations-
finansiering. Vi hoppas att kunna
genomfdra fler transaktioner av
denna typ.
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Bred forvaltningskompetens
med unika investeringstjanster

Inom Kapitalférvaltningen erbjuder Catella institutioner, féretag och

privatpersoner specialiserade finansiella tjanster inom fond- och

formogenhetsforvaltning. Dessutom erbjuds kort- och betalningstjans-

ter. Inom Kapitalforvaltningen arbetar 210 medarbetare i fyra lander.

Affarsmodellen for Kapitalforvaltningen
bygger p4 att genom nara kontakt och
linga relationer med kunderna identi-
fiera behov och utveckla anpassade pro-
dukter. Catella erbjuder tjanster inom
tre omraden:

FORMOGENHETSFORVALTNING
KORT- OCH BETALNINGST]ANSTER

Catella har lang erfarenhet av fondfor-
valtning och erbjuder idag aktiv foérvalt-
ning inom tillgangsslagen aktier, fastig-
heter och réntor. I och med deldgandet i
kapitalfoérvaltaren IPM adderas kompe-
tens inom systematisk forvaltning, vilket
breddar kompetensen ytterligare. Den
breda forvaltningskompetensen i kom-
bination med den starka positionen pa
fastighetsmarknaden gor att Catella har

NETTOOMSATTNING PER TJANSTEOMRADE 2012, %

Ovrigt 2 Fonder 59

Kort- och
betalnings-
tjanster 25

Férmogen-
hetsforvalt-
ning 14
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ett unikt erbjudande inom formogen-
hetsforvaltning. Genom att bygga en
stark formégenhetsforvaltning far
Catella inte bara direktrelation till kapi-
taldgare utan ocksa en storre kundbas,
vilket okar stabiliteten i intjaningen
over tid.

Mal for 2013

Overgripande verksamhetsmal fér 2013
ar att bygga ett konkurrensmassigt
erbjudande inom Kapitalférvaltningen.

Finansiellt mal

Catella miter och styr verksamhetsgre-
narna bland annat genom det finansiella
malet rérelsemarginal, definierat som
arets resultat fore skatt i forhallande

till totala intakter. Malet ska 6ver tid
overstiga 15 procent. For Kapitalforvalt-
ningen uppgick rorelsemarginalen for
2012 till 4 procent.

ANTAL ANSTALLDA PER TJANSTEOMRADE 2012, %

Kort- och betalnings- Fonder 40

tjanster 36

Férmogenhets-
forvaltning 24

FORVALTNINGSVOLYMER PER OMRADE 2012, %

Formogenhets-
forvaltning 14

Y _

Aktie, hedge- och
rantefonder 38

Fastighetsfonder 48



KAPITALFORVALTNING

SYNERGIER INOM KAPITALFORVALTNING

SAMARBETE KORT- OCH
BETALNINGSTJANSTER —
FORMOGENHETSFORVALTNING

Kort- och betalningsverksamheten
genererar stabil inlaning som kan lanas
ut via férmogenhetsférvaltningen.

SAMARBETE FONDER —
FORMOGENHETSFORVALTNING

B Den breda forvaltningskompetens

som finns inom fondverksamheten
kan utnyttjas i erbjudandet inom
formégenhetsforvaltningen.

B Férmogenhetsforvaltningen ar en
marknadskanal for Catellas fonder:

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT FORE

CATELLAS FORVALTNINGSVOLYMER 2008-2012 SKATT ?2008-2012 NYCKELTAL
mdkr mkr 2012 2011
50 800 100 Nettoomsattning, mkr 565 56l
700 " - Rérelseresultat, mkr! 2 -5
40 600 —————— Rérelsemarginal, % 4 neg
30 500 60 Resultat fére skatt, mkr? 20 -7
400 —— 40 Forvaltningsvolymer, mdkr 41 39
20 300 20 Antal anstdllda vid arets slut 210 219
10 200 0 VRérelseresultat fore forvarvsrelaterade och jamforelse-
100 stérande poster.
0 20 2 Resultat fére skatt avseende helaret 2012 &r rensat
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012 for jamférelsestérande poster om 31 mkr,
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Fastishetsfonder

Catella erbjuder fastighets-
fonder med ett europeiskt fokus.
Fonderna forvaltas i Tyskland och
Finland.

Catellas tyska fastighetsfondverksamhet
erbjuder fonder till framforallt institu-
tionella investerare. Fonderna har euro-
peiskt fokus med inriktning pa olika
regioner och sektorer. Fér ndrvarande
forvaltas tre 6ppna fastighetsfonder och
fem stingda fastighetsfonder.
Fastighetsfonder 4r en vanligt fore-
kommande sparform i Tyskland med en
uppskattad marknad om cirka 850 mdkr.
Intdktsmodellen baseras pa lopande for-
valtningsarvoden och arvoden fran nér
fondens fastighetstillgdngar omsatts
genom forvarv eller forséljning. Andelen
prestationsbaserade arvoden dr lag.
Catellas finska fastighetsfondverk-
samhet erbjuder férvaltning av fastighets-
fonder respektive radgivning till inter-

Dr Andreas Kneip

Hur summerar du 2012?

Vi kan se tillbaka pa ett positivt ar dar vi
uppnadde ett starkt resultat. Detta trots
att marknaden praglades av osakerhet
fran investerare bland annat till f6ljd

av forandringar i regelverk och dkade
regleringar.

Hur ser du pa marknadsutvecklingen?

Férhoppningen @r att de nya lagar och
foreskrifter for investeringsverksamhet
inom fastighetsbranschen som inférs ska
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V'

nationella och inhemska investerare.
Intéktsmodellen baseras bade pa fasta
forvaltningsarvoden och prestations-
baserade intakter.

Utveckling under 2012
Forvaltningsvolymerna i Catellas fastig-
hetsfonder 6kade med 26 procent under

Chef fér den tyska fondverksamheten

leda till stabilisering och att en optimal
likviditetshantering sdkerstalls. Syftet med
reglerna ar att starka marknadsaktérernas
fortroende fér branschen. For oss inne-
bar det att osakerheten pa marknaden
minskar.

Vilket ar ert fokus fér 2013?

Vi forvantar oss stabila infloden till
vara fonder under 2013 och ytterligare
investeringsataganden. Eftersom fast-
ighetsinvesterare fortfarande féredrar

o

2012, fran 15,7 mdkr till 19,8 mdkr.

I de tyska fonderna okade forvalt-
ningsvolymerna med 42 procent jamfort
med 2011. Den tyska fastighetsfonden
“Catella Multitenant Stiftungsfonds”
lanserades i september. Fonden riktar
sig till stiftelser och investerar i kommer-
siella hyresfastigheter. Under aret utsags

sakra investeringar, som fastigheter med hég
standard i centrala lagen pa stabila marknader,
kommer vi att behalla var investeringsstrategi
med lag risk och portféljdiversifiering.

Vilka utmaningar och méjligheter

ser du?

Framtiden for fastighetsinvesteringar kan
fortfarande verka osaker f6r vissa investerare
till f6ljd av de 6kade regleringarna. Men for
investeringar med tydligt fokus pa fastigheter
i Tyskland ar utsikterna nu gynnsamma.




ocksa Catella av tyska institutioner till
en av de framsta kapitalforvaltarna i
fastighetssektorn. Undersokningen
genomfordes av det europeiska kredit-
virderingsinstitutet Feri EuroRating
Service.

I Finland forvaltas fastigheter till
ett virde av cirka 4 mdkr. Under 2012

Hur samarbetar ni med andra
tjansteomraden?

| var tyska fondverksamhet kombineras

genomfoérde Catella 39 transaktioner

i Finland, vilket motsvarar en total
volym om cirka 500 mkr. Catella
6vervakar kontinuerligt investerarnas
behov med malséttning att lansera nya
nischade fastighetsprodukter.

Fokus 2013

Under 2013 avser Catella att lansera nya
fonder med tydligt definierade strate-
gier och investerarfokus. Fokus ligger
pa kvalitativa fastighetstillgdngar som
genererar stabila kassafloden.

Marknadsutveckling

Trots kreditoron har fastighetsfonder
generellt utvecklats stabilt i Europa.
Under 2011 och 2012 6kade inflédet av
kapital till fastighetsfonder efter ndgra
ar med laga infloden. Storst var intres-
set for fonder som investerar i fastig-
heter i centrala lagen. Institutionella
investerare har samtidigt efterfragat
o6kad kontroll och involvering, vilket
padrivit en utveckling av nya typer

av investeringsprodukter som joint
venture-losningar och investerings-
klubbar.

KAPITALFORVALTNING

CATELLAS FORVALTNINGSVOLYMER |
FASTIGHETSFONDER 2008-2012
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Mer information avseende fastighets-
marknaden finns pd sidan 18.

en mycket god kannedom om fastighets-
marknaden med manga ars erfarenhet av
investeringar i fastigheter. Det omfattande
natverk, erfarenhet och kompetens som
finns samlat inom Catella ar en mycket

stor tillgang for oss.
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Aktie-, hedge- och rantefonder

Catella erbjuder saval aktiv aktie- och ranteforvaltning som

ett antal alternativa produkter som Catellas Hedgefond.

Genom ett brett erbjudande kan Catella mota kundernas

placeringsbehov utifran flera riskaspekter och marknadslagen.

Catella tillaimpar teamférvaltning, vilket
gor att en fond inte 4r beroende av en
enskild forvaltare. Teamen kompletterar
varandra genom sina olika kompetens-
omraden. Catella har ocksa hog kompetens
och fokus pa risk och riskhantering.

Genom édgande i IPM Informed
Portfolio Management AB (IPM) bred-
dar Catella-koncernen sin férvaltnings-
kompetens genom att kunna erbjuda
systematisk forvaltning. IPM adderar
aven en global tjanst och en bred inter-
nationell kundbas.

Utveckling under 2012

Forvaltningsvolymerna i Catellas aktie-,
hedge- och rantefonder 6kade med

16 procent under 2012, fran 13,4 mdkr
till 15,5 mdkr. Av 6kningen avser cirka
1 mdkr nettoinfléden och resten avser
virde6kning. Inflodet under 2012 var
storst i rantefonderna. Inflodet till
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Catellas svenska fonder motsvarar cirka
2 procent av det totala inflodet (exklusive
PPM) i Sverige. Flera av Catellas svenska
fonder levererade en mycket bra riskjus-
terad avkastning under 2012.

I mars 2012 tilltradde Mats Andersson
som chef for den svenska fondverksam-
heten. Under oktober lanserades tre nya
fonder som ar allokerande fond-i-fond-
l6sningar som Catella férvaltar och ICA
Banken distribuerar och marknadsfor.

Under aret genomfoérdes en dversyn
och konsolidering av fondutbudet for att
uppna en mer ekonomisk och forvalt-
ningsmdssigt lamplig sammanséttning.
Som en f6ljd fusionerades sex fonder.

Per arsskiftet 2012/2013 flyttades
fondernas administration och IT-sup-
port till Catella Banks svenska filial for
ett battre utnyttjande av resurserna och
6kad kostnadseffektivitet inom Catella.

I december beslutade Catella AB att

oka dgandet fran 5 procent till 25 pro-
cent i kapitalférvaltaren IPM genom en
riktad nyemission om 33 mkr.

Fokus 2013

Malet ar att under 2013 6ka det forvaltade
kapitalet med 10 procent via nettoinflode.
Eftersom marknaderna i slutet av 2012
och inledningen av 2013 visat storre risk-
aptit bedoms att det finns goda forutsatt-
ningar for 6kade volymer i aktiefonder.
Ambitionen 4r att utveckla nya nischade
fonder, bland annat i samarbete med
kapitalforvaltaren IPM.

Marknadsutveckling
2012 6ppnade starkt under forsta
kvartalet med ljusglimtar i amerikansk
bostadsstatistik och forhoppningar om
forbéttringar bade for realekonomin och
for borsen. Besvikelse over tillvixten
i Kina och en fortsatt oro kring euro-
krisen ddmpade snart forvantningarna.
Under senare delen av hosten skedde
en inbromsning i Sverige med ett kraftigt
6kat antal varsel som foljd. Trots den
svaga realekonomin har de flesta borser
stigit. Extremt laga styrrantor i Europa
och USA samt ECB:s operation LTRO
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(Long Term Refinancing Operation) gav
ater brénsle till borserna under hosten,
vilket bland annat resulterade i att den
svenska borsen steg med 16,5 procent
under 2012 (SIX RX).

Nettosparandet i svenska fonder,
insdttningar minus uttag, var positivt
under i stort sett hela 2012. Den totala
fondfé6rmogenheten uppgick till 2 049
mdkr vid slutet av 2012, vilket innebar
en 6kning med 229 mdkr under aret. Det
positiva nettosparandet bidrog med 74
mdkr och virde6kningen med 155 mdkr.

Blandfonder hade stora nettoinfloden
under ret, totalt 35 mdkr. Aven obliga-
tionsfonder (linga rantefonder) hade ett
relativt stort infléde under 2012, totalt
21 mdkr, vilket delvis kan férklaras av
intresset for foretagsobligationsfonder.
Diremot hade penningmarknadsfonder
(korta rantefonder) ett utflode under &ret
pé minus 5 mdkr. De ménader som netto-
flodet var positivt for penningmarknads-
fonder sammanfo6ll till storsta del med de
manader dar nysparandet i aktiefonder
var negativt. Indexfonder utgjorde vid
arsskiftet ndrmare 10 procent av aktie-
fondférmogenheten efter ett nettoinflode
under 2012 pé drygt 17 mdkr.

Mats Andersson

Chef fér den svenska fondverksamheten

Hur summerar du 2012?

Trots en stark uppgang pa bérsen
under aret visade kunderna en
avvaktande hallning till att ta risk.

Vi hade ett bra infléde av nytt kapital
till vara fonder som framférallt
riktades mot vara ranteprodukter.

Vi har bade gasat och bromsat under
aret, vilket innebdr att vi sett dver
vara kostnader samtidigt som vara
saljaktiviteter successivt 6kat under
aret. Vi kommer darfér in med en
lagre kostnadsmassa under 2013 och
vi férvantar oss att se resultat av de
Okade saljaktiviteterna.

Hur ser du pa marknads-
utvecklingen?

Utsikterna fér 2013 ser bérsmassigt
relativt goda ut. Da marknaderna i
slutet av 2012 och inledningen av 2013
visat stérre riskaptit bedéms att det
finns goda férutsattningar for ékade
volymer i aktiefonder. Samtidigt vet
vi att skuldkrisen i euroomradet ar
langt ifran 16st, vilket gor att bakslag
och hég volatilitet i marknaden ar
inslag som vi maste rakna med.

KAPITALFORVALTNING

Vilket ar ert fokus for 2013?
Malet dr att 6ka det forvaltade
kapitalet med tio procent via netto-
infldde. Dessutom ar ambitionen att
utveckla en till tva nya fonder, varav
nagon som &r absolutavkastande i en
hogre riskniva an de fonder som vi
har idag.

Vilka utmaningar och

mojligheter ser du?

De regelverk som inforts de senaste
aren ar en utmaning eftersom kost-
nadstrycket dkar. Traditionell fond-
férvaltning ar en mogen marknad
med relativt liten tillvaxt. Catella
har ett brett erbjudande av aktie-,
hedge- och rantefonder med olika
risknivaer. Det gor att vi kan méta
vara kunders olika behov i alla mojliga
marknadsldgen.

Hur samarbetar ni med

andra tjansteomraden?
Fondverksamheten har ett ndra sam-
arbete med férmégenhetsforvalt-
ningen dar férvaltar- och marknads-
kompetens inom rante-, aktie- och
alternativa investeringar kan utnyttjas.
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FOormogenhetsforvaltning

Catella erbjuder skraddarsydd
formogenhetsforvaltning till
foretag, institutioner och
privatpersoner med krav pa
aktiv oberoende radgivning
och forvaltning. Formogenhets-
forvaltning erbjuds fran kontor
i Luxemburg, Stockholm,
Goteborg, Malmé och Vixjo.

Catella erbjuder oberoende radgivning
och forvaltning. Affirsmodellen bygger
pa en Oppen arkitektur (oberoende) och
full transparens. Catella véljer de bésta
forvaltarna och produkterna, utan eget
intresse. Intdkterna skapas av den fasta
procentuella avgift som tas ut pa kun-
dens férvaltade kapital. Ovriga tjanster
genererar intakter per uppdrag.

For Catella ar formogenhetsforvalt-
ning en hogst personlig affdr som bygger
langsiktighet, kompetens och fortro-
ende. Ambitionen ar att skapa mervirde
genom fokus pa helhet. Catella erbjuder
radgivning inom skatt & juridik, pension
och finansiering. Kapitalférvaltningen
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skrdddarsys utifrén risk- och avkast-
ningsprofil samt vald struktur.

Utveckling under 2012

Uppbyggnaden av den svenska formogen-
hetsforvaltningen med Catella Bank
som plattform paborjades och ett antal
nyckelmedarbetare rekryterades inom
savil kapitalforvaltning och finansiell
planering som kundansvariga radgivare.
I september beslutades att samordna
formogenhetsforvaltningen i Sverige

och i Luxemburg. Mikael Pauli tilltradde
som chef for formogenhetsforvaltningen
under december. En sdrskild satsning pa
verksamheten i Goteborg genomfordes.

Fokus 2013

Arbetet med att utveckla formogenhets-
forvaltningen i Sverige och Luxemburg
kommer att intensifieras under 2013.
Under 2013 kommer Catella att lansera
ett forstarkt kapitalforvaltningser-
bjudande som skapar mojligheter till
individuella portfoljlésningar i en helt
oppen arkitektur. Radgivningen mot
entreprendrer kommer ocksa att utveck-
las med ett bredare erbjudande.

Marknadsutveckling
Det finansiella sparandet i Sverige okade
med 153 mdkr under 2012. Hushalls-
sektorn tenderar att 6ka sparandet nar
den reala tillvaxten gar ner och tvéirtom.
Pa tillgdngssidan 6kade framforallt
forsakringssparandet, bankinlédningen,
bostadsrattsandelarna samt utlindska
aktier och fondandelar. Obligationer
och svensknoterade aktier nettosaldes
under perioden. P4 skuldsidan minskade
6kningen ildn for tredje aret i rad och
var den ligsta sedan 2002. Hushalls-
sektorns lanedkning var fortsatt dimpad
under arets sista kvartal trots fallande
utlaningsrantor.

Hushéllens finansiella tillgangar
6kade under 2012 med 582 mdkr till
5 828 mdkr, vilket motsvarar en 6kning
om 11 procent. Den geografiska fordel-
ningen av privatpersoners finansiella till-
gangar visar att Stockholms lan, Vistra
Gotalands lan och Skédnes ldn represen-
terar 58 procent medan évriga ldn star
for 42 procent. Det pavisar en hog kon-
centration av formogenheter i och kring
Stockholm, Goteborg och Malma.

Catella bedomer att andelen privat-

personer, mindre institutioner och fore-




tag som soker transparenta rddgivnings-
tjanster kommer att 6ka de ndrmaste
aren till f6ljd av bland annat kommande
EU-lagstiftning med f6rslag om forbud
mot sd kallad kickback-ersttning.

HUSHALLENS OCH ICKE VINSTDRIVANDE ORGANI-
SATIONERS FINANSIELLA STALLNING 2008-2012

mdkr
7 000
6000
5000
4000
3000
2000
| 000

2008 2009 2010 2011l 2012

FINANSIELLA TILLGANGAR FOR PRIVATPERSONER
PER LAN

Ovriga lin 63 Stockholm lan 20

Vastra
Goétalands
lan 9

Skane lan 8

Kalla: SCB

Mikael Pauli

Chef for formagenhetsforvaltningen

Hur summerar du 2012?

Under 2012 har vi arbetat intensivt
med att utveckla vart erbjudande
inom férmogenhetsforvaltningen.
Vi har gjort ett antal nyckelrekryte-
ringar av mycket duktiga specialister
och vi satsar pa att bygga vara lokala
kontor. Vi har ocksa pabérjat arbe-
tet med att samordna verksam-
heterna i Sverige och Luxemburg.
Catella har ambitionen att véxa in-
om férmégenhetsférvaltning och vi
har nu byggt en grund att vaxa fran.

Hur ser du pa
marknadsutvecklingen?

Vitror att riskaptiten gradvis okan,
vilket ar en bra férutsattning for
dvergripande affarsbeslut bland
kunder och samarbetspartners. Vi
ser ocksa fléden fran rantemarkna-
den till aktiemarknaden, dock utan
nagon storre aktivitet pa provi-
sionssidan. Fér oss innebdr stigande
bérser och en 6kad andel aktier i
portféljerna hogre aterkommande
intakter med viss férskjutning.

Vilket ar ert fokus fér 2013?

Vi har skapat en grund att vaxa fran
med ett stark erbjudande. Nu ar
fokus att nd ut med vart erbju-
dande pa i férsta hand de orter

som vi ar verksamma. Var ambition
ar att erbjuda marknadens mest
kundanpassade formogenhetsfor-
valtning och vara det sjdlvklara valet
till de som séker marknadens basta
erbjudande.

Vilka utmaningar och

moijligheter ser du?

Att tillgodose myndigheters krav

pa finansiella aktdrer som driver
tillstandspliktig verksamhet innebar
Okade kostnader och ar en stor
utmaning. Alla aktérer kommer inte
att klara dessa krav, vilket naturligtvis
skapar méjligheter for andra att ta

position. Aven eventuellt kommande

beslut som ett férbud mot sa kallad
kickback-ersattning skapar majlighe-
ter for kapitalfrvaltare som Catella
med en skalbar process och &ppen
redovisning.

Hur samarbetar ni med

andra tjansteomraden?

Inom Catella samlar vi marknads-
ledande kompetenser och lokal
narvaro inom saval fastighetsmarkna-
den som rdnte- och aktiemarknaden.
Genom samarbete, stor flexibilitet
och korta beslutsvégar skapar vi en
mycket bra milj6 fér aktiv radgivning
och férvaltning.
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Kort- och betalningstjanster

Catella erbjuder nischade kort-
och betalningstjanster med
fokus pa Europa. Catella verkar
som kortutgivande respektive
kortinlosande bank. Verksam-
heten drivs fran Luxemburg.

Catella erbjuder andra banker firdiga
kortprogram inom ramen av egna licen-
ser for Visa respektive MasterCard. Alla
tjnster inklusive clearing mot Visa
respektive MasterCard, kortpragling,
fakturering, riskovervakning och kund-
service utfors i egen regi.

Catella utfor vidare clearing av inter-
nationella kreditkortstransaktioner

gentemot e-handelsforetag samt erbjuder

daglig avrikning i flera valutor och elek-
troniska kontoutdrag.

Utveckling under 2012

Tjuni tilltradde Jonathan Reddin som
chef for kort- och betalningstjanster.
Verksamheten har under aret fokuserat
pé affarsutveckling inom bade kortut-
givning och kortinlosen. Parallellt
omorganiseras verksamheten och infra-
strukturen inom IT forstéarks for att
mojligora ytterligare tillvaxt.

Fokus 2013

Arbetet med att bygga storre kapacitet
och infrastruktur fortsatter under 2013.
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Fokus framover ar tillvixt inom fram-

forallt kortinldsen.

Marknadsutveckling

Den globala volymen (antal transaktio-
ner) av icke-kontanta betalningar fort-
satter att visa god tillvaxt. Volymerna
6kade med 7,1 procent till 283 miljarder
under 2010 (vilket ar det senaste aret for
tillgangliga officiella uppgifter for alla
regioner).

Volymerna 6kade 16,9 procent pa
tillvaxtmarknaderna, varav Ryssland
och Kina 6kade med 30 procent. Aven
om tillvaxten i utvecklade marknader
var modest och uppgick till 4,9 procent
overtraffades tillvaxttakten bruttonatio-
nalprodukten. De utvecklade markna-

derna stér fortfarande for 79,5 procent av

alla icke-kontanta betalningar globalt.

Kort ér fortfarande den storsta driv-
kraften for icke-kontanta betalningar
globalt och svarade for 55,8 procent av
alla icke-kontanta betalningar under
2010, en 6kning fran 53,4 procent 2009.

Ar 2011 ska 306 miljarder icke-
kontanta betalningstransaktioner ha
genomforts globalt, vilket motsvarar en
6kning med 5,6 procent.

Tillvaxten for icke-kontanta betal-
ningar i Europa 1ag i nivd med den
globala tillvixten och var 4,9 procent
under 2010. Tillvixten begrdnsades av
den ekonomiska nedgangen pa flertalet
marknader som Grekland, Italien, Spa-

|
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nien och Irland. Tillvaxttakten var dock
fortfarande langt 6ver BNP-tillvixten.
Europa ar fortfarande den nist storsta
marknaden i varlden for icke-kontanta
betalningar och star f6r 82 miljarder
transaktioner eller 29 procent av den
totala volymen under 2010. Inom Europa
ar Frankrike, Tyskland och Storbritannien
de storsta marknaderna.

Betalningar over internet (e-betal-
ningar) fortsétter att 6ka kraftigt varlden
6ver. Enligt branschens analytiker utfor-
des 17,9 miljarder e-betalningar globalt
under 2010 och uppskattningsvis 21,3 mil-
jarder under 2011. Antalet e-betalningar
forvantas uppga till 31,4 miljarder under
2013. Okningen drivs av den snabba till-
véxten i alternativa betalningslosningar
via nya kanaler.

ANTAL ICKE-KONTANTA BETALNINGAR GLOBALT
PER REGION 2001 OCH 2008-20lI

miljarder
350 ;
300 i
I
250
] N =
200 (i —

150 — &
100

|
|
|
|
|
50

2001 2008 2009 2010 201IP

Bl Latinamerika
[ Resterande lander i Asien
B CEMEA
B BRIC
Utvecklade ekonomier i Asien och Stillhavsomradet
Bl Europa
Il Nordamerika

ANTAL ELEKTRONISKA BETALNINGAR GLOBALT
2009-2013P

miljarder
35
30
25

2009 2010 2011  2012P 2013P

Bl Alternativa betalningslésningar
Bl Banker

Kalla: World Payments Report (WPR) fran Capgemini,
The Royal Bank of Scotland (RBS) och EFMA.

\{\\

Jonathan Reddin

Chef for kort- och betalningstjanster

Hur summerar du 2012?

Aret har préglats av ett intensivt

arbete med att utvardera kapacite-
ten och potentialen fér var kort- och
betalningsverksamhet. Vi har ocksa
pabdrijat ett omfattande arbete med
att bygga en organisation och system
som kan hantera stérre volymer.

Hur ser du pa
marknadsutvecklingen?

Det pagar stora férandringar pa
marknaden som skapar mojligheter
bade genom ny teknik och genom
forandringar i konsumenternas
beteende.

Vilket ar ert fokus fér 2013?

Vi fortsétter arbetet med att utdka
var kapacitet sd att vi kan ta del av
de tillvaxtmajligheter som finns pa
nya marknader genom framvaxande

KAPITALFORVALTNING

teknik. Var ambition &r att pa sikt
expandera inom bredare betal-
ningssegment.

Vilka utmaningar och
mojligheter ser du?

En av mojligheterna ar att ta en
stérre andel av den vdxande
e-handelsmarknaden inom 6n-
samma segment med relativt lag
risk. Utmaningen ar att vaxa med
kontroll pa ett kostnadseffektivt
satt.

Hur samarbetar ni med

andra tjansteomraden?
Vijobbar i ett ndra samarbete med
vara kollegor pa férmdégenhetsfor-
valtningen. Vara kunder genererar
inldning som i sin tur ger utlanings-
ma&jligheter.
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Finansiell oversikt

Koncernen

NETTOOMSATTNING PER AR 2008-2012
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Proforma redovisas for perioden 20082010, som om davarande Catella-gruppen férvarvades och konsoliderades per | januari 2008.
| diagrammen som visar utvecklingen per kvartal ar Totala intdkter uppdelade pa Intdkter exklusive uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.

KONCERNENS NYCKELTAL

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Koncernen

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Rérelsemarginal, %" 9 9 4 -0 - - 4 -1
Vinstmarginal, % 5 5 = | = - = 2
Avkastning pa eget kapital, % 14 17 —I | - - -1 2
Soliditet, % 52 42 22 16 = - 27 25
Antal anstéllda, genomsnitt 212 206 220 218 12 13 4T 437
Antal anstallda, vid periodens slut 212 209 210 219 12 15 434 443
Personalomsattning, % 14 12 19 28 17 8 16 20
Transaktionsvolym fér perioden, mdkr 54 6l = - = - 54 6l
Forvaltat kapital vid periodens slut, mdkr - - 41 39 - - 41 39

" Resultat fére skatt exklusive jgmférelsestérande poster.

2 Antal personer som har avslutat sin anstéllning under 2012 dividerat med genomsnittligt antal anstallda.
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RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

FINANSIELL OVERSIKT

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Koncernen
mkr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Nettoomsattning 412 488 565 56l -6 -4 971 | 045
Ovriga rérelseintikter 7 6 3 8 6 6 17 20
419 493 568 569 0 2 987 1 064
Personalkostnader —243 282 =219 =217 -6 -6 —478 =516
Ovriga kostnader —138 —-167 =347, —357 =) —24 -503 —547
Summa kostnader -380 —449 -566 -574 =35 -40 98l -1 063
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamférelsestorande poster 39 44 2 -5 =35 -38 6 |
Avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgéngar = - =5 -4 = - =3 -4
Jamférelsestorande poster - - =3I - =3 - —34 -
Rérelseresultat 39 44 -34 -9 -38 -38 -33 -3
Finansiella poster — netto -2 -2 23 2 8 —-12 29 12
Resultat fore skatt 37 42 =11 -7 -30 -50 =4 -15
Skatt —15 —15 4 12 2 39 = 35
Arets resultat 22 27 -7 5 —28 el -13 21
FINANSIELL STALLNING PER VERKSAMHETSGREN
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 60 6l 201 201 50 50 311 311
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen - - 18 18 258 304 276 322
Langfristiga lanefordringar = - 304 111 = - 304 Il
Ovriga anlaggningstillgangar 17 66 22 16 40 -7 79 76
78 127 545 347 348 346 971 820
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 85 142 93 17 3 2 181 161
Kortfristiga lanefordringar - - 489 - - - 489 -
Likvida medel 102 80 | 568 104 I 32 | 680 152
Ovriga omsattningstillgingar adh 31 9l 60 5 46 141 137
231 253 2242 181 18 13 2491 450
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas fér forsaljning - - - 2637 - - - 2637
Summa tillgangar 309 380 2787 3165 366 362 3462 3907
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare 142 132 6l 493 151 324 904 949
Innehav utan bestaimmande inflytande 19 28 2 3 - - 21 31
Summa eget kapital 161 160 614 496 151 324 925 980
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga laneskulder - - - - 197 - 197 -
Ovriga langfristiga skulder 6 I 12 8 19 23 37 42
6 I 12 8 216 23 234 42
Kortfristiga skulder
Upplaning = - 155 86 = 154 155 240
Kortfristiga laneskulder = - | 824 - = - | 824 -
Ovriga kortfristiga skulder 142 210 182 257 —| —-140 323 328
142 210 2 16l 343 = 14 2302 567
Skulder i avyttringsgrupp som innehas fér férsaljning - - - 2318 - - - 2318
Summa skulder 148 221 2173 2669 215 38 2537 2927
Summa eget kapital och skulder 309 380 2787 3165 366 362 3462 3907
KASSAFLODE PER VERKSAMHETSGREN
Resultat fore skatt 37 42 —Il -7 —30 -50 =4 —15
Justering for icke kassaflédespaverkande poster I 32 2 27 19 3 -6 62
Justering for kassaflédespaverkande poster -9 35 —138 —1 119 66 17 =91 -1 137
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 29 39 —147 -1 099 17 -30 -lol -1 090
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 -5 57 I ) 69 67 75
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -9 -2 13 14 -93 12 -90
Arets kassafléde 24 24 -92 -1 075 45 —54 22 -1 105
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Catella-aktien och dgare

Catella ar listat pa Nasdag OMX First North Premier och aktien handlas under kortnamnen CAT A
och CAT B. Remium ar bolagets Certified Advisor. Det finns cirka 7 000 aktiedgare och den storsta

ar Claesson & Anderzén-koncernen foljt av Traction.

Catella aktien

Catellas borsvirde uppgick per 31 decem-
ber 2012 till 452 mkr (571). Catellas aktie-
kurs, B-aktien, sjonk under 2012 fran
7,00 kr till 5,55 kr, vilket motsvarar en
nedgéng pé 21 procent. Stockholmsbor-
sens NASDAQ OMX Stockholm PI-index
okade under 2012 med 10 procent. Sting-
ningskursen for Catellas B-aktie varierade
under 2012 mellan 4,95 kr och 8,50 kr
och hade under 2012 en genomsnittlig
daglig omsittning pa cirka 310 tkr, mot-
svarande 49 530 aktier. Den totala omsatt-
ningen uppgick under 2012 till 77 mkr,
vilket motsvarar drygt 12 miljoner aktier.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per den 31
december 2012 till 163,4 mkr, fordelat
pa 81 698 572 aktier. Kvotvirde per aktie
ar 2. Aktiekapitalet dr fordelat pa tvd
aktieslag med olika rostvarde. 2 530 555
A-aktier, som ger 5 roster per aktie, och
79 168 017 B-aktier med 1 rost per aktie.

FEMARSOVERSIKT FOR CATELLAS B-AKTIE

Bolagsordningen innehaller en réittighet
for innehavare av aktier av serie A att
omvandla dessa till lika antal aktier

av serie B. Under helaret 2012 har inga
aktier av serie A omvandlats till aktier
av serie B.

Utdelningspolicy och foéreslagen
utdelning
Catellas mal ar att till aktiedgarna
overfora koncernens resultat efter skatt
till den del den inte beddms nodvindig
for att utveckla koncernens operativa
verksambheter, samt beaktande bolagets
strategi och finansiella stillning. Justerat
for resultatmassigt orealiserade virde-
okningar ska over tid minst 50 procent
av koncernresultatet efter skatt overforas
till aktiedgarna i form av utdelning, ater-
kop av egna aktier eller inlosen av aktier.
Styrelsen foreslar att ingen utdelning
lamnas till aktiedgarna for rakenskaps-
aret 2012. For rakenskapsaret 2011 lam-
nades ingen utdelning till aktiedgarna.

Aktiedgare

Catella hade 6 933 (7 410) aktiedgare
registrerade vid utgdngen av 2012. De
storsta enskilda aktiedgarna per sista
december 2012 var Claesson & Ander-
zén-koncernen, representerad av Johan
Claesson tillika styrelseordforande,
med ett innehav pa 48,4 procent och
47,8 procent av rosterna foljt av Traction
AB med ett innehav pa 7,9 procent och
8,6 procent av rosterna. Efter periodens
utgang 6kade Traction AB sitt innehav
och per 31 mars 2013 uppgick dgandet
till 11,6 procent av kapitalet och 11,9
procent av rosterna. Merparten av de
Ovriga stordgarna utgors av institutioner
med ett samlat innehav pa 19,1 procent
och 17,5 procent av rosterna.

De tio storsta dgarna svarar for 75,4
procent (73,2) av kapitalet och 73,9 pro-
cent (72,0) av rosterna per den 31 decem-
ber 2012. Utlandska dgare har 11,1 procent
(12,1) av kapitalet och 10,5 procent (11,4)
av antalet roster per den 31 december 2012.
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Aktiedgare per den 3| december 2012

CATELLA-AKTIEN OCH AGARE

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt Kapital, % Roster, %
Claesson & Anderzén-koncernen (med narstaende) | 087 437 38480 821 39568258 484 47,8
Traction AB 356 695 6122 831 6479 526 79 8,6
Avanza Pension 52163 4557 241 4609 404 56 52
Catella Bank S.A." 42 167 2791 527 2833694 3,5 33
Unionen - | 981 158 | 981 158 24 22
Nordnet Pension 21763 | 684917 | 706 680 2,1 2,0
Humle Kapitalférvaltning AB - 1 250 000 1 250 000 1,5 14
TAB Holding AB - | 155000 | 155000 14 1.3
Robur Férsakring - | 031 900 | 031 900 13 Il
Stiftelsen Olle Engkvist - | 000 000 | 000 000 12 11
Ovriga 970330 19112 622 20082952 24,6 26,1
Totalt 2530 555 79 168017 81 698 572 100,0 100,0

" Avser férvaltarregistrerade kunder hos Catella Bank.
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Fordelning av aktier per den 31 december 2012

Aktieinnehav Antal aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital, % Réster, %
1-500 4923 249 028 481782 0,89 1,88
5011000 805 155364 474705 0,77 136
| 001-5 000 832 295 601 | 643 830 2,37 340
5001-10000 165 135066 I 154 545 1,58 1,99
10001-15 000 34 25 132 416 430 0,54 0,59
15001-20 000 35 128 623 808 076 0,68
20001- 139 | 670236 74372917 93,08 90,09
Summa 6933 2530 555 79 168017 100,00 100,00

Utestaende optionsprogram
Arsstimman den 20 maj 2010 fattade
beslut om bemyndigande for styrelsen
att besluta om emission av 30 000 000
teckningsoptioner avseende B-aktier.
Emissionen genomférdes senare samma
ar. P4 arsstaimman den 25 maj 2011 fat-
tades beslut om emission av ytterligare

6 100 000 teckningsoptioner avseende
B-aktier. De 30 000 000 teckningsoptio-
nerna anviandes som dellikvid vid for-
virvet av davarande Catella-gruppen déir
ledande befattningshavare och nyckel-
personer inom dévarande Catella-grup-
pen erholl teckningsoptioner avriknade
till marknadsmadssiga villkor. 5 500 000
av de 6 100 000 teckningsoptionerna
anvindes som dellikvid vid férvirvet av
de resterande 30 procent av dotterbolaget
Catella Capital Intressenter AB, som ar
ett dgarbolag till Catella Fondforvaltning
AB, dir ledande befattningshavare och
nyckelpersoner inom bolaget erholl teck-
ningsoptioner avrdknade till marknads-
massiga villkor. Teckningsoptionerna

berittigar till teckning av hogst 36 100 000
nya Catella-aktier av serie B.

Vid utnyttjande av de utstéllda teck-
ningsoptionerna kommer dgarstrukturen
vid respektive tidpunkt att paverkas av
en utspadningseffekt. Pa sidan 39 redo-
gors utspadningseffekten av tecknings-
optionerna for dgarstrukturen per den
31 december 2012. Teckningsoptionerna
som innehas av nyckelpersoner inom
Catella-koncernen har inlosendatum
fran och med den 25 mars till och med
den 25 maj 2014, 2015 och 2016. Merpar-
ten av de ledande befattningshavarnas
optionsinnehav har slutdatum under 2015
och 2016. En option som ar utstdlld under
2010 ger mojligheten att teckna en B-aktie
till kursen 11,00 kr. En option som &r
utstdlld under 2011 ger mojligheten att
teckna en B-aktie till kursen 16,70 kr.

Enligt optionsvillkoren har Catella
rattighet att dterkopa teckningsoptionerna
fran optionsinnehavaren om denne inte
linge dr anstalld i koncernen. Under
2012 har 2 625 000 teckningsoptioner

Fordelning av teckningsoptioner per inlésenar per den 3| december 2012

Emission 2010 (Lésenpris 11,00 kr per aktie)

Teckningsoptioner

AGARFORDELNING AV KAPITAL 3| DECEMBER 2012, %

Svenska Fysiska
Personer 12

Utlandsagande
I ‘

Finansiella Foretag 19

Intresse-
organisa-
tioner 4

Juridiska
Personer 54

aterkopts till marknadsvirde fran ledande
befattningshavare med anledning av
dndrade anstéllningsférhallande i enlig-
het med optionsvillkoren. Per den 31
december 2012 har Catella 5 460 000
teckningsoptioner i eget forvar.

Den extra bolagsstimman i Catella
AB den 18 januari 2013 beslutade att dela
upp teckningsoptioner av Serie A 2010 i
tva serier med forlingd teckningtid om
tva dr.

For mer information se not 12 i Ars-
redovisning 2012.

Utestaende Totalt antal

Ar i eget férvar teckningsoptioner teckningsoptioner Andel, %
2013 260 000 9 640 000 9900 000 27
2014 | 040 000 2980000 4020000 I
2015 2080000 5960000 8040000 22
2016 2080000 5960000 8 040 000 22
Summa 2010 5460000 24 540 000 30000000 83
Emission 2011 (Losenpris 16,70 kr per aktie) Teckningsoptioner Utestaende Totalt antal

Ar i eget férvar teckningsoptioner teckningsoptioner Andel, %
2013 - - - 0
2014 - 2033000 2033000 6
2015 - 2 033 000 2033 000 6
2016 - 2034000 2034000 6
Summa 2011 - 6100000 6 100000 17
Summa 5460000 30 640 000 36 100 000 100
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Aktiedgande efter full utspadning per den 3| december 2012

CATELLA-AKTIEN OCH AGARE

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt Kapital, % Réster, %
Claesson & Anderzén-koncernen (med narstaende) | 087 437 38480 821 39 568 258 33,6 343
Traction AB 356 695 6122 831 6479 526 55 6,2
Avanza Pension 52 163 4 557 241 4 609 404 39 3,8
Catella Bank S.A." 42 167 2791527 2833 694 24 23
Unionen - | 981 158 1 981 158 1.7 1,5
Nordnet Pension 21763 | 684917 | 706 680 |4 | 4
Humle Kapitalférvaltning AB - | 250 000 | 250 000 Il 1,0
TAB Holding AB - | 155000 I 155000 1,0 09
Robur Férsakring - 1 031 900 | 031 900 09 0,8
Stiftelsen Olle Engkvist - 1 000 000 | 000 000 08 08
Ovriga 970330 19 112 622 20082 952 170 18,7
Totalt 2530555 79 168017 81 698 572 69,4 71,8
Optionsinnehavare A-aktier B-aktier Totalt Kapital, % Roéster, %
Johan Ericsson, vd och koncernchef - 5250000 5250000 4.5 4,1
Ando Wikstrém, finansdirektér - 5250000 5250000 45 4,1
Fredrik Sauter, vd Catella Bank ? - | 200 000 | 200 000 1,0 09
Anders Palmgren, chef fér Corporate Finance - 600 000 600 000 0,5 0,5
Johan Nordenfalk, chefsjurist och affarsutveckling - 300000 300000 0,3 0,2
Eget forvar - 5460 000 5460000 4,6 43
Ovriga - 18 040 000 18 040 000 15,3 14,1
Totalt - 36 100 000 36 100 000 30,6 28,2
Totalt antal aktier och optioner 2530555 115268017 117798 572 100,0 100,0
" Avser férvaltarregistrerade kunder hos Catella Bank.
2 | och med Fredrik Sauters avgang efter arets utgang initierades aterk&p av optionerna.
Aktiedata for 5 ar
2012 2011 2010 2009 2008"

Aktiekurs fér B-aktien, kr

Genomsnittskurs 6,39 10,46 992 706 524

Arets slutkurs 5,55 7,00 10,80 8,70 4,65

Hogst/Lagst 8,50/4,95 14951/6,15 12,00/740 9,20/4,60 6,15/395
Resultat/aktie, kr -0,17 0,25 0,28 5752 0,12
Kassafléde/aktie, kr -0,27 —13,53 13,61 20,28 3,22
Eget kapital/aktie, kr 11,32 12,00 12,39 12,86 6,88
Utdelning/aktie, kr - - - - -
Direktavkastning, % = - - - -
Bérsvarde vid arets slut, mkr 452 571 893 710 382
P/E neg 2720 38,82 1,51 38,17
P/B 0,49 0,58 0,88 0,68 0,68
EV/EBITDA 27,50 neg 20,07 neg neg
Nettoskuld(+)/Nettokassa(-), mkr 2 —287 —306 331 —629 —604
Antal A-aktier 2530 555 2530555 2530555 2530555 2530555
Antal B-aktier 79 168 017 79 168 017 79 168 017 79 168017 79 168017
Totlat antal aktier 8l 698 572 8l 698 572 81 698 572 81 698 572 81 698 572
Nyemitterad aktier = - - _ _
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 8l 698 572 95463 278 87550220 81 698572 81 698572
Nyemitterade optioner = 6100 000 30000 000 - -
Optioner 36 100 000 30000 000 - - -
Totalt antal aktier och optioner 117 798 572 117 798 572 111 698 572 81 698 572 81 698 572

DVerksamheten fér 2008 skiljer sig fran dagens Catella och avser distribution av IT- och kommunikationsprodukter som Scribona tidigare var verksam inom och avyttrade 2008.

212009 érs resultat ingick intiktsredovisning av negativ goodwill om 440 mkr hanférlig till férvarven av European Equity Tranche Income Ltd ("EETI") och Banque Invik.

J Nettokassan fér 2009-2012 dr exklusive Catella Bank, se not 3 i Arsredovisning 2012 fér mer information.

CATELLA ARSREDOVISNING 2012 | 39



Bolagsstyrning

Catella AB (publ) ar ett publikt svenskt aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige. Catella ar listat pa
NASDAQ OMX First North Premier sedan den 17 juni 2011 och lyder under den svenska aktiebolags-
lagen samt First North Premiers regelverk. Catella tillampar inte svensk kod for bolagsstyrning eller

arsredovisningslagens regler om bolagsstyrningsrapport, eftersom NASDAQ OMX First North Premier

inte definieras som en reglerad marknad och dessa regler dirmed inte ar tillimpningsbara.

Styrning och kontroll

Ansvaret for ledning och kontroll av
verksamheten i Catella med dotter-
bolag fordelas mellan aktiedgarna pa
arsstimman, styrelsen, verkstallande
direktoren och den av arsstimman valda
revisorn. Ansvaret tar sin utgdngspunkt
i aktiebolagslagen, bolagsordningen,
NASDAQ OMX First North Premiers
regelverk samt interna arbetsordningar
och instruktioner. Dessa tillimpas och
f6ljs upp med hjilp av gemensamma
rapporteringsrutiner och standarder.

Aktuell bolagsordning finns tillganglig pa
www.catella.se

Storsta aktiedgare

De storsta enskilda aktiedgarna per

den 31 december 2012 var Claesson &
Anderzén-koncernen, representerad av
Johan Claesson tillika styrelseordforande,
med ett innehav pé 48,4 procent och

47,8 procent av rosterna foljt av Traction
AB med ett innehav pa 7,9 procent och
8,6 procent av rosterna. Efter periodens
utging 6kade Traction AB sitt innehav
och per 31 mars 2013 uppgick dgandet
till 11,6 procent av kapitalet och 11,9 pro-
cent av rosterna. Mer detaljerad informa-
tion om aktiedgarna finns under avsnit-
tet Catella-aktien och dgare.

Bolagsstimma

Bolagsstimman dr Bolagets hogsta beslu-
tande organ och halls i Stockholm. Kal-
lelse till bolagsstimma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
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Valberedning

Aktiedgare och
bolagsstimma

Externa revisorer

Styrelse i moderbolaget

Verkstallande direktor
och koncernledning

Internrevision"

Verkstallande direktorer
i dotterbolag

och genom att kallelsen halls tillgdnglig
pé bolagets webbplats. Att kallelse skett
ska annonseras i Svenska Dagbladet.
Kallelse till arsstimma samt kallelse till
extra bolagsstimma dir en fraga om
andring av bolagsordningen kommer
att behandlas ska utfardas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore stim-
man. Kallelse till annan extra bolags-
stimma ska utfirdas tidigast sex veckor
och senast tre veckor fore stimman.
Datum och plats for drsstimman
meddelas pa Catellas webbplats senast
vid den tidpunkt d& bolagets rapport for

Informerar/rapporterar
9 Viljer/utser/initierar

é Koncernledningen ar
representerad i dotter-
bolagsstyrelserna

Dotterbolagsstyrelser

Compliance

(regelefterlevnad)
och Risk"

"nternrevision, compliance- och risk-
funktionen finns i de dotterbolag som
bedriver reglerad verksamhet.

tredje kvartalet publiceras.

Aktiedgare som vill delta pa bolags-
stimma, ska dels vara upptagen i aktie-
boken senast fem vardagar fére stimman,
dels gora anmaélan till bolaget senast
klockan 16:00 den dag som anges i kallel-
sen till stimman. Aktiedgare som inte
kan delta personligen far foretradas av
ombud med fullmakt.

—> Dokumentation fran tidigare
bolagsstammor finns tillgangligt pa
wwwi.catella.se



Arsstimma 2012

Arsstimma holls den 24 maj 2012 i
Stockholm. Pa arsstimman deltog styrel-

sen, revisorn och dgare representerande

54 procent av rosterna. Pa stimman

beslutades bland annat:

= Att balanserade vinstmedel jimte
arets resultat balanseras i ny rakning.

m Attarvode till styrelseledamoéterna
ska vara oforandrat jaimfort med
foregaende ar och utga med totalt
1700 000 kr varav styrelsens ord-
férande ska erhalla 500 000 kr och
ovriga ledaméter ska erhalla 300 000
kr vardera. Vidare att arvode till revi-
sorn ska utga enligt godkdnd rakning.

= Om omval av Johan Claesson, Jan
Roxendal, Niklas Johansson och Bjérn
Edgren samt nyval av Stefan Carlsson.
Peter Gyllenhammar avbdjde omval.
Johan Claesson valdes till styrelse-
ordfoérande.

m Att faststdlla valberedningens forslag
till principer for valberedningen.

= Att godkdnna styrelsens forslag till
beslut betriffande riktlinjer for ersétt-
ning till ledande befattningshavare.

Information om arsstaimman 2013
och mojlighet att anmila sig finns pa
www.catella.se

Valberedning

Valberedningens ledamoter ska utses
genom att styrelsens ordférande kontak-
tar de tre rostmdéssigt storsta aktiedgarna
per den 30 september, samma ar som
arsstimman, som vardera ska utse en
representant att, jamte styrelsens ord-
forande, utgora valberedning for tiden
intill ndsta arsstimma. Valberedningen
ska sammankallas senast den 31 oktober
samma ar. Valberedningen utser inom
sig ordforande som inte ska vara styrel-
sens ordférande. Sammansittningen

av valberedningen ska offentliggoras sa
snart den utsetts och senast sex manader
fore arsstimman. Valberedningens upp-
gift ar att infor bolagsstimma framlidgga
forslag avseende antal styrelseledaméter,
styrelse- och revisorsarvode, styrelsens
sammansattning, styrelseordférande,
beslut om valberedning, ordférande pa
bolagsstimma samt val av revisorer.
Valberedningens forslag presenteras pa
Catellas webbplats infor stimman. Pa
arsstimman lamnar valberedningen en
redogorelse hur dess arbete har bedrivits
samt presenterar och motiverar sina
forslag.

Valberedningen infor drsstimman
2013 bestar av Petter Stillstrém, utsedd
av Traction AB och ordférande i valbe-
redningen, Johan Claesson, utsedd av

CA Plusinvest AB och styrelseordfo-
rande i Catella AB (publ) samt Thomas
Andersson Borstam, utsedd av TAB
Holding AB. Tvé av tre ledamoter ar
oberoende i férhallande till foretaget,
bolagsledningen och storsta dgaren.
Valberedningen har féreslagit omval
av Johan Claesson, Jan Roxendal och
Niklas Johansson samt nyval av Viveka
Ekberg och Petter Stillstrom. Stefan
Carlsson och Bjorn Edgren har avbojt
omval. Valberedningen har foreslagit
Johan Claesson som styrelseordférande.

= Information om valberedningens ledaméter
och valberedningens férslag finns pa
www.catella.se

Styrelsen

Enligt beslut av bolagsstimman ska sty-
relsen besta av fem ordinarie styrelse-
ledamoter utan styrelsesuppleanter.
Arsstimman 2012 beslutade att for
tiden intill ndsta arsstimma, omvélja
Johan Claesson, Bjorn Edgren, Jan
Roxendal och Niklas Johansson samt
nyvilja Stefan Carlsson till styrelseleda-
moter. Till ordférande i styrelsen valdes
Johan Claesson. Tidigare styrelseleda-
moten, Peter Gyllenhammar, stillde

ej upp for omval vid arsstimman den
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24 maj 2012. Information om styrelse-
ledaméterna finns i avsnitt Styrelse och
revisorer.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsen har faststallt en arbetsordning,
en instruktion for ekonomisk rapporte-
ring och en instruktion till verkstédllande
direktoren. Arbetsordningen reglerar
bland annat ordférandens uppgifter, de
drenden som ska behandlas vid varje
mote samt drenden som behandlas vid
sdrskilt tillfalle under aret.

Utskott

Styrelsen har inte under 2012 arbetat i
négra utskott utan hanterar de fragor
som skulle hanteras av till exempel ett
ersattnings- eller revisionsutskott i sam-
band med ordinarie styrelsearbete.

Styrelsens arbete under 2012

Antalet styrelsemoten under 2012 upp-
gick till nio (9) varav ett (1) var per
capsulam och ett (1) per telefon. Verk-
stillande direktor, Johan Ericsson, dr
inte ledamot av styrelsen utan har agerat
som foredragande. Johan Ericsson del-
tog pa samtliga styrelseméoten. Utover
den lépande verksamheten har fragor
avseende integrationen av bankverksam-
heten samt strategi, samordning och ren-
odling av verksamheten dgnats sarskilt
fokus under éaret. Ordféranden har lett

STYRELSENS ARBETE OCH BESLUT UNDER 2012

KVARTAL | KVARTAL 2 KVARTAL 3

B Beslut att forvérva ytterligare B Beslut om etablering av kontor i
20 procent i kapitalférvaltaren
IPM genom nyemission.

B Beslut att harmonisera tjanste-
utbudet inom Corporate Finance.

B Beslut att ersattningsfragor
behandlas av styrelsen i sin helhet.

B Beslut att tillsétta ny vd fér den policy.

svenska fondverksamheten.
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B Beslut att avsluta forsaljnings-
processen av bankverksamheten
och att integrera verksamheten.

B Faststdllande av ny utdelnings-

B Beslut att avyttra laneportfélien
Memphis.

NARVARO OCH ERSATTNING TILL STYRELSEN 2012

Oberoende

Invald Bolaget / Agare Narvaro Arvode, tkr

Johan Claesson 2008 Nej/ Nej 919 500
Stefan Carlsson” 2012 Nej/ Ja 6/6 488
Bjérn Edgren 2008 Jal)a 719 300
Peter Gyllenhammar? 2008 Ja/)a 3/3 200
Niklas Johansson 2011 Ja/)a 919 300
Jan Roxendal 2011 Ja/la 919 300

" Stefan Carlsson tilltradde som styrelseledamot vid &rsstamman den 24 maj 2012. Stefan tilltradde dven som styrelse-
ordférande i Catella Bank. Av arvodet om 488 tkr avser 388 tkr uppdraget i Catella Bank.

2 Peter Gyllenhammar stéllde ej upp fér omval vid arsstimman den 24 maj 2012.

styrelsens arbete och haft en kontinuerlig
kontakt och dialog med verkstillande
direktoren. Styrelsen har vid ett tillfélle
traffat revisorerna och fétt del av deras
synpunkter pa bolagets finansiella rap-
portering och interna kontroll samt att
styrelsen har traffat revisorerna utan kon-
cernledningens nérvaro. Vid styrelsens
sammantraden under 2012 har protokoll
forts av bolagets chefsjurist. Protokollen
justeras av ordféranden, samt en av
styrelsens ledamoter. Se oversikt over
styrelsens arbete och beslut under aret
nedan.

Utvirdering av styrelsens arbete
Styrelsens ordférande har ansvarat for
utvdrdering av styrelsens arbete genom
kontakt med de individuella ledamé-
terna och tillser att valberedningen fatt
del av beddmningarna.

om 300 mkr.

B Beslut att emittera en obligation
om initialt 200 mkr med en ram u

Ersdttning till styrelsen

Arsstimman 2012 beslutade att arvode
till styrelseledamoterna ska vara ofor-
dndrat jaimfort med foregaende ar och
utgd med totalt 1 700 000 kr varav styrel-
sens ordférande ska erhalla 500 000 kr
och ovriga ledamoter ska erhalla 300 000
kr vardera. For styrelsearvode som dr
utbetalt under rakenskapsaret 2012 se
tabell ovan och not 11 i Arsredovisning
2012.

Koncernledningen

Koncernledningen har det évergripande
ansvaret for verksamheten inom Catella-
koncernen i enlighet med den strategi
och de langsiktiga malsdttningar som
faststillts av styrelsen for Catella AB.
Verkstéllande direktoren samlar regel-
bundet dotterbolagschefer och dvriga
ledande befattningshavare for att disku-

KVARTAL 4

London inom Corporate Finance.

B Faststdllande av styrelsens
arbetsordning.

Faststallande av instruktioner for
vd samt rapportinstruktioner.

B Beslut om férlangning av options-
programmet avseende optioner
som har I6sendatum under 2013
och kalla till extra bolagsstamma.



tera affdrsldget och andra operativa
fragor. Verkstallande direktéren har
delegerat beslutsritt till dotterbolags-
cheferna genom bland annat en arbets-
ordning i respektive dotterbolag. Kon-
cernledningen beskrivs narmare i avsnit-

tet Koncernledning.

Riktlinjer for ersattning till

ledande befattningshavare

Ersattning till verkstéllande direktor
och 6vriga personer i féretagsledningen
ska utgoras av fast 10n, rorlig ersattning
och 6vriga forméner samt pension. Den
sammanlagda ersdttningen ska vara
marknadsmissig och konkurrenskraftig
samt sta i relation till ansvar och befogen-
heter. Den rorliga ersattningen baseras
pé resultat i forhallande till individuellt
definierade kvalitativa och kvantitativa
maél och ska aldrig kunna 6verstiga den
fasta lonen. Vid uppsigning av anstall-
ningsavtal fran bolagets sida ska uppsag-
ningslén och avgangsvederlag samman-
taget inte Gverstiga tolv manadsloner.
Pensionsférmaner ska vara avgiftsbe-
stimda, om inte sdrskilda skil motiverar
nagot annat. Styrelsen far franga dessa
riktlinjer endast om det i ett enskilt fall
finns sirskilda skal for det.

Erséttning till verkstdllande direk-
toren och 6vriga ledande befattnings-
havare framgér av not 11 i Arsredovis-
ningen 2012.

Utvérdering av

verksstdllande direktor

Styrelsen utvarderar fortlopande verk-
stillande direktérens arbete. Denna
fraga behandlas sérskilt pa ett styrelse-
mote per ér, dar ingen fran bolagsled-

ningen narvarar.

Revision

Revisorn utses av drsstimman for en
mandatperiod p4 ett &r. Catella ska enligt
bolagsordningen ha lagst en och hogst
tva revisorer med hogst tva revisors-
suppleanter. Till revisor och, i forekom-
mande fall, revisorssuppleant ska utses
auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag.

Arsstimman 2012 valde revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB (PwC) med
auktoriserad revisor Patrik Adolfson
som huvudansvarig revisor. Bolagets
externa revisorer var narvarande vid ett
(1) styrelsesammantriade. Utover revisio-
nen har revisionsbolaget Pricewaterhouse-
Coopers AB haft ett antal begransade
ovriga uppdrag for Catella.

Arvode till revisorn ska enligt stimmo-
beslut utga enligt godkédnd rdkning. Den
ersattning som utgick till revisorerna for
rakenskapsaret 2012 framgér av not 8 i
Arsredovisningen 2012.

Uppféljning och intern kontroll
Styrelsen har det yttersta ansvaret for
bolagets uppfoljning och interna kon-
troll och har delegerat den l6pande for-
valtningen av bolagets angelagenheter
till den verkstéllande direktoren i en
instruktion till denne. Firman tecknas
av styrelsen eller tvé i forening av styrel-
sens ledamoter. Verkstillande direktoren
tecknar ensam, i enlighet med aktie-
bolagslagen, bolagets firma i l6pande
férvaltningsatgirder.

Catella-koncernen bestar av ett
femtiotal dotterbola g verksamma i tolv
europeiska linder. Verksamheterna dr
huvudsakligen decentraliserade. Via
dotterbolagsstyrelserna faststills arbets-

BOLAGSSTYRNING

ordningar som reglerar ansvarsfordel-

ningen mellan dotterbolagsstyrelserna
och verkstallande direktoren i respektive
dotterbolag. Basen for intern kontroll
utgdrs av kontrollmiljén som bestdr av
bolagets och koncernens féretagskultur
och affdrsetik som foljs upp samt leds
med hjdlp av gemensamma rapporte-
ringsrutiner och standarder. Ett viktigt
inslag i koncernens uppfoljning och
styrning dr att koncernledningen ar
representerad i dotterbolagsstyrelserna
och rapporterar vidare till moderbola-
gets styrelse.

Flera av koncernens dotterbolag be-
driver verksamhet som ar under tillsyn
av respektive jurisdiktions finansinspek-
tion. De regelverk dessa dotterbolag
lyder under paverkar organisationen och
strukturen pa dotterbolagen. I dessa dot-
terbolag finns till exempel speciell risk-
hanteringsfunktion, intern revision samt
regelefterlevnadsfunktion (compliance)
som dr fristdende fran affarsverksam-
heten och rapporterar bade till respek-
tive dotterbolags verkstdllande direktor
och direkt till dotterbolagets styrelse.
Koncernledningen &r representerad i
dotterbolagsstyrelserna och rapporterar
vidare till moderbolagets styrelse. Ett
flertal av dessa dotterbolagsstyrelser har
dessutom oberoende styrelseledaméter.
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Styrelse och revisorer

Johan Claesson
Ordférande
Fodd 1951

Bjorn Edgren
Ledamot
Fodd 1938
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Jan Roxendal
Ledamot
Fodd 1953
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Styrelseordférande i Catella AB sedan
2011 och styrelseledamot sedan 2008.
Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande
i Claesson & Anderzén AB,

CA Fastigheter AB, Alufab Ltd,
K3Business Technology Group PLC
och Leeds Group PLC.

Bakgrund: Agare och arbetande
ordférande i Claesson & Anderzén AB
Utbildning: Civilekonom.
Aktieinnehav (december 2012):

| 087 437 A-aktier respektive

38480 82| B-aktier.

Optionsinnehav (december 2012): Inga.
Agande: Via bolag och privat.
Oberoende i férhallande till bolaget
och bolagsledningen: Nej.
Oberoende i forhallande till storre
aktiedgare i bolaget: Nej.

Styrelseledamot i Catella AB sedan 2008.
Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande

i Stiftelsen Olle Engkvist byggmastare
och ledamot i Brogarn Férvaltning AB.
Bakgrund: Tidigare deldgare i Advokat-
firman Vinge KB, tidigare medlem i SEB:s
koncernledning samt ledamot i Sveriges
Advokatsamfund, 1969—-1992 och 1996~
Utbildning: Juridisk kandidatexamen.

Aktieinnehav (december 2012):
100 000 B-aktier.

Optionsinnehav (december 2012): Inga.
Agande: Privat.

Oberoende i férhallande till bolaget
och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i férhallande till storre
aktiedgare i bolaget: Ja.

Styrelseledamot i Catella AB sedan 201 1.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande
for Exportkreditnamnden och mySafety
Group samt ledamot i Svensk Export-
kredit.

Bakgrund: Tidigare verkstallande direktor
for Gambro AB, verkstallande direktor
och koncernchef Intrum Justitia Group,
vice verkstéllande direktér ABB Group

samt koncernchef ABB Financial Services.

Utbildning: Hégre allmdn bankexamen.

Aktieinnehav (december 2012): Inga.

Optionsinnehav (december 2012): Inga.

Agande: -

Oberoende i férhallande till bolaget
och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i férhallande till stérre
aktiedgare i bolaget: Ja.
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Stefan Carlsson
Ledamot
Fodd 1961

Niklas Johansson
Ledamot
Fodd 1961

Styrelseledamot i Catella AB sedan 2012.
Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande

i Catella Bank.

Bakgrund: Tidigare medlem i Swed-
banks koncernledning, har dven varit
verksam inom bland annat Ohman
Luxembourg S.A., SEB Enskilda Equities
och DnB Asset Management i New
York.

Utbildning: Civilekonom och MBA.
Aktieinnehav (december 2012): Inga.
Optionsinnehav (december 2012): Inga.
Agande: —

Oberoende i férhallande till bolaget
och bolagsledningen: Nej.

Oberoende i férhallande till stérre
aktiedgare i bolaget: Ja.

Styrelseledamot i Catella AB sedan 2011.
Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande

i Apotekets Pensionsstiftelse och i Telias
Pensionsstiftelse samt ledamot i AP2.
Bakgrund: Tidigare verksam inom bland
annat Ernst & Young, Skandia Liv och
Crédit Agricole Indosuez Cheuvreaux
Nordic samt verkstallande direktér och
koncernchef Carnegie Investment Bank.
Utbildning: Filosofie kandidatexamen,
MBA och CEFA.

Aktieinnehav (december 2012):

28 300 B-aktier.

Optionsinnehav (december 2012): Inga
Agande: Privat.

Oberoende i férhallande till bolaget
och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i férhallande till stérre
aktiedgare i bolaget: Ja.

Revisor
Patrik Adolfson

Revisor
Fédd 1973

Catellas revisionsbolag ar sedan 2011
PricewaterhouseCoopers AB (PwC).

Huvudansvarig revisor Patrik Adolfson,
Auktoriserad revisor och medlem av
FAR SRS.

Andra revisionsuppdrag: Attendo AB,
Loomis AB, Nordstjernan Investment
AB och Securitas Sverige AB.

Aktieinnehav (december 2012): Inga.
Optionsinnehav (december 2012): Inga.
Agande: —



Koncernledning

Johan Ericsson
Vd och koncernchef, fodd 1951

Vd och koncernchef i Catella AB och ingar i koncernledningen sedan september 2010.

Nuvarande styrelseuppdrag: Ar styrelseledamot i flertalet av Catella-koncernens dotterbolag.
Har dven mindre styrelseuppdrag utanfér Catella.

Bakgrund: Anstilld i Catella sedan 1992. Tidigare verkstallande direktor fér fastighetsradgivningen
i Catella.

Utbildning: Civilekonom.
Aktieinnehav (december 2012): 25 000 B-aktier.

Optionsinnehav (december 2012): 5 250 000 med B-aktien som underliggande vérdepapper.
Merparten av optionerna har datum for inlésen mellan mars och maj under 2015 respektive 2016.

Agande: Via bolag och nirstaende.

Ando Wikstrom
Finansdirektér, fodd 1964

Finansdirektor i Catella AB och ingar i koncernledningen sedan september 2010.

Nuvarande styrelseuppdrag: Ar styrelseledamot i flertalet av Catella-koncernens dotterbolag,
Har aven mindre styrelseuppdrag utanfér Catella.

Bakgrund: Anstilld i Catella sedan 2001. Tidigare vice verkstallande direktér och finansdirektor for
fastighetsradgivningen i Catella samt vice verkstallande direktor och finansdirektér i Capona AB.

Utbildning: Civilekonom.
Aktieinnehav (december 2012): 30 000 B-aktier.

Optionsinnehav (december 2012): 5 250 000 med B-aktien som underliggande vérdepapper.
Merparten av optionerna har datum fér inlésen mellan mars och maj under 2015 respektive 2016.

Agande: Via bolag och nirstaende.

Johan Nordenfalk
Chefsjurist och affdrsutveckling, fodd 1973

Chefsjurist och affarsutvecklare i Catella AB sedan januari 2011 och ingar i koncernledningen
sedan mars 201 1.

Nuvarande styrelseuppdrag: Ar styrelseledamot i flertal av Catella-koncernens dotterbolag.
Har dven mindre styrelseuppdrag utanfér Catella.

Bakgrund: Anstilld i Catella sedan 201 1. Tidigare delédgare och advokat pa Hamilton advokatbyra.
Utbildning: Juridisk kandidatexamen, Maitrise en droit.
Aktieinnehav (december 2012): Inga.

Optionsinnehav (december 2012): 300 000 med B-aktien som underliggande vardepapper.
Merparten av optionerna har datum fér inlésen mellan mars och maj under 2015 respektive 2016.

Agande: Privat.

Anders Palmgren
Chef for Corporate Finance, fédd 1959

Ansvarig fér Corporate Finance-verksamheten sedan januari 2012 och ingar i koncernledningen
sedan april 2011.

Nuvarande styrelseuppdrag: Ar styrelseledamot i Catellas nordiska Corporate Finance-bolag.
Har aven mindre styrelseuppdrag utanfér Catella.

Bakgrund: Anstilld i Catella sedan 2007. Tidigare grundare av och verksam i Genesta Property
Nordic AB.

Utbildning: Juridisk kandidatexamen.
Aktieinnehav (december 2012): 26 000 B-aktier.

Optionsinnehav (december 2012): 600 000 med B-aktien som underliggande véirdepapper.
Merparten av optionerna har datum fér inlésen mellan mars och maj under 2013",

Agande: Privat.
" Optionerna har under varen 2013 férlangts till 2015.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Catella AB (publ),
org. nr 556079-1419, avger harmed arsredovisning for verk-
samhetsaret 2012. Resultatet av drets verksamhet for koncer-
nen och moderbolaget framgér av efterfoljande resultat- och
balansrikningar, kassaflodesanalyser, forandringar i eget
kapital samt noter.

Den 28 juni 2012 beslutade Catella att ej fullfélja den
tidigare forsaljningsprocessen av dotterbolaget Banque Invik,
ndmnéndrat till Catella Bank. Denna verksamhet har redo-
visats som en Avyttringsgrupp som innehas for forsiljning.
Detta har inneburit att Catella Banks nettoresultat (efter skatt)
redovisats i koncernens resultatrakning pa en separat rad
benamnd "Arets resultat frin avyttringsgrupp som innehas
for forsiljning”. Tillgangar i verksamheten har redovisats
pa en separat rad i balansrikningen bendmnd ”Tillgdngar i
avyttringsgrupp som innehas for férsaljning” och skulder pa
en separat rad i balansrakningen benamnd ”Skulder i avytt-
ringsgrupp som innehas for forséiljning”. Genom att forsélj-
ningsprocessen ej fullfoljts innebdr det att forutsittningarna
for att redovisa verksamheten i Catella Bank som en verksam-
het som innehas for f6rsiljning enligt redovisningsstandarden
IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas for forsljning och
avvecklade verksambheter inte lingre &r uppfyllda. Av denna
anledning redovisas inte lingre Catella Banks resultat pa en
rad i resultatrdkningen utan resultatet bruttoredovisas pa
respektive rad i koncernens resultatrdkning och tidigare ars
jamforelsesiffror har omriknats pa motsvarande sitt. Tidigare
ars balansrdkningar raknas, i enlighet med redovisningsstan-
darden IFRS 5, diremot inte om. Den @ndrade redovisningen
paverkar frimst balansposterna Ovriga langfristiga fordringar,
Kortfristiga lanefordringar, Likvida medel och Kortfristiga
laneskulder.

Fran och med 4rsbokslutet 2012 redovisar Catella for-
virvsrelaterade kostnader hanforliga till avskrivningar pa
forvirvsrelaterade immateriella tillgingar som exempelvis
kontraktsportfoljer, transaktionskostnader och omvirdering
av tillaggskopeskillingar pa en separat rad i resultatrakningen.
Vidare redovisas fran arsbokslutet 2012 ranteintakter, rante-
kostnader och andra rorelseintikter inom verksamhetsgrenen
Kapitalforvaltning som del av "Nettoomsattning”, fran att tidi-
gare redovisats som del av finansnettot. Denna omklassifiering
ar gjord eftersom dessa intaker och kostnader ar hianforliga
till den huvudsakliga verksamheten. Fran arsskiftet bedriver

Catella verksamhet inom enbart tva verksamhetsgrenar, Corpo-
rate Finance och Kapitalforvaltning, medan verksamheten som
tidigare bedrivits inom Finansférvaltning ingdr i Ovrigt, vari
dven moderbolag och koncernelimineringar ingar. Jamforelses-
tal for tidigare &r har omklassificerats pa motsvarande stt.

AGARFORHALLANDEN

Catella AB (publ) med site i Stockholm, Sverige, ér listat pa
NASDAQ OMX First North Premier med Remium AB som
Certified Adviser. Catellas storsta dgare med minst en tiondel
(1/10) av aktier/roster vid rakenskapsarets utgang var Claesson
& Anderzén-koncernen (med nirstaende) med 48,4 procent
(47,6) av aktiekapitalet och 47,8 procent (47,1) av rosterna.
Catellas tio storsta aktiedgare dgde tillsammans 75,4 procent
(73,2) av aktiekapitalet och innehade 73,9 procent (72,0)

av rosterna. Agarférhillanden beskrivs ytterligare i avsnitt
Catella-aktien och dgare pa sid 35.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Catella 4r verksam inom Corporate Finance och Kapitalfor-
valtning.

Catella-koncernen ("Catella”) omfattar moderbolaget
Catella AB (publ) ("Moderbolaget™) och ett flertal sjélvstandiga
men nira samverkande dotterbolag med egna styrelser. Catella
har 434 medarbetare i 12 europeiska linder.

Corporate Finance-verksamheten erbjuder specialiserade
finansiella radgivningstjanster. Transaktionsradgivning inom
den professionella fastighetsmarknaden utgor merparten av
verksamheten.

Kapitalférvaltningen erbjuder institutioner, foretag och
privatpersoner specialiserade finansiella tjanster inom fondfor-
valtning, formégenhetsforvaltning dessutom erbjuds kort- och
betalningstjanster.

Dérutover forvaltar Catella laneportféljer bestaende av
vardepapperiserade europeiska 1an med huvudsaklig expone-
ring mot bostéder.

Den nuvarande koncernen bildades genom forvirv av
Catella AB, namnéndrat till Catella Brand AB, den 13 sep-
tember 2010. Den forvarvade verksamheten konsolideras i
koncernen fran den 30 september 2010.

Koncernens verksamhet bestod fére ovanstidende for-
varv av investmentverksamhet med tvé storre genomforda
investeringar, namligen European Equity Tranche Income
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Ltd och Banque Invik S.A. namnéndrat till Catella Bank S.A.
Dirutover gjordes placeringar i bérsnoterade aktier. Forvarvet
av Catella Brand AB innebar saledes en dndrad verksamhets-
inriktning for koncernen.

OVERSIKT OVER RESULTAT,
STALLNING OCH KASSAFLODE

Utveckling koncernen — 5 ar i ssmmandrag

mkr 2012 2011 2010 2009 2008"
Nettoomsattning 971 | 045 611 235 2670
Rérelseresultat fore 6 | 33 425 —-12
férvarvsrelaterade och

jamforelsestérande

poster

Rérelseresultat —33 -3 33 425 —-12
Finansiella poster — 29 -2 I 51 24
netto

Resultat fore skatt =4 —15 44 476 12
Arets resultat -13 21 25 472 10
Medelantal anstallda 444 437 200 88 79
mkr 2012 2011 2010 2009 2008
Eget kapital 925 980 1012 | 051 562
Balansomslutning 3462 3907 5343 3956 641
Soliditet, % 27 25 19 27 88
mkr 2012 2011 2010 2009 2008
Kassafléde fran den -101 -1 090 1153 —463 [ 031
|6pande verksamheten

Kassafléde fran investe- 67 75 268 2120 =51
ringsverksamheten

Kassafléde fran finan- 12 -90 227 0 =717
sieringsverksamheten

Arets kassaflode 22 -1 105 112 | 657 263

"'Verksamheterna fér 2008 och tidigare ar ar annan an dagens Catella och avser
distribution av IT- och kommunikationsprodukter som Scribona tidigare var verksam
inom och avyttrade 2008.

Koncernens nettoomséttning for helaret 2012 uppgick till

971 mkr (1 045). Intédkter exklusive uppdragskostnader och
provisioner uppgick till 766 mkr (825). Koncernens finansnetto
uppgick till 29 mkr (-12) och inkluderar réinteintikter fran
laneportféljerna om 25 mkr (43). I finansnettot ingér vidare
rantekostnader, garantiersattning och andra finansiella kostna-
der hénforliga till férvéirvet av davarande Catella-gruppen om
totalt 12 mkr (14).

Virdering av langfristiga vardepappersinnehav och kort-
fristiga placeringar till verkligt vdarde har resulterat i varde-
justering med 2 mkr (-32) respektive —4 mkr (-12). Vidare har
avyttring av langfristiga virdepappersinnehav genererat en
vinst om 17 mkr (-2), vilken framst dr hanforlig till Catella
Banks avyttring av aktier i Visa, vilka erhallits sdsom ater-
baring baserat pa transaktionsvolymer i kortrorelsen.

Koncernens resultat fore skatt uppgick till -4 mkr (-15) och
har belastats med kostnader om 34 mkr (-) avseende integra-
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tionen av Catella Bank med Catellas 6vriga kapitalférvaltning,
vilka redovisas som jamforelsestorande poster i koncernens
resultatrdkning. Av detta belopp utgor 22 mkr kostnader for
avvecklade kontorslokaler i Luxemburg, 10 mkr avser personal-
avvecklingskostnader och 2 mkr &vriga engangskostnader.
Koncernens resultat fore skatt, rensat for jimforelsestorande
poster, uppgick till 30 mkr (-15). Arets resultat efter skatt
uppgick till -13 mkr (21) motsvarande ett resultat per aktie
om -0,17 kr (0,25).

Koncernens egna kapital har under 2012 minskat med 55
mkr och uppgick per den 31 december 2012 till 925 mkr. For-
utom drets resultat om -13 mkr har eget kapital paverkats av
negativa omrikningsdifferenser om 29 mkr, virdeforandring
av formansbestimda pensionsplaner om -1 mkr och av férdnd-
ringar i innehav utan bestimmande inflytande om totalt -10
mkr. Eget kapital har vidare paverkats av aterkop av utstillda
teckningsoptioner om -2 mkr. Koncernens soliditet uppgick
per den 31 december 2012 till 27 procent (25).

Koncernens balansomslutning har under 2012 minskat med
445 mkr och uppgick per den 31 december 2012 till 3 462 mkr.
Den minskade balansomslutningen ér fraimst hanforlig till
Catella Bank.

Koncernens kassaflode fran den 16pande verksamheten
uppgick under 2012 till -101 mkr (-1 090). Férdndringar i
rorelsekapital 4r huvudsakligen hinforbara till Catella Banks
in- och utldning vilken uppgar till -120 mkr (-1 077) men dven
till skattebetalningar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 67
mKkr (75) och inkluderar inbetalningar fran forsiljning av en
laneportfdlj om 36 mkr, forsédljning av Visaaktier om 26 mkr,
forsiljning av fondandelar om 6 mkr samt nettoinbetalningar
om totalt 35 mkr avseende kop och forsiljning av verksam-
hetsrelaterade innehav. Vidare uppgick kassafloden fran
laneportfoljer till 26 mkr (44) och utdelning fran investeringar
uppgick till 1 mkr (12). Dartill har utbetalningar gjorts avse-
ende slutreglering av kopeskillingarna f6r dgarandelar i dot-
terbolaget Catella Capital Intressenter och i davarande Catella-
gruppen om totalt 51 mkr samt for forvirv av materiella och
immateriella anldggningstillgaingar om 9 mkr. Kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick till 12 mkr (-90) och avser
emission av ett obligationslan om 200 mkr, amorteringar pa
forvarvslan fran en extern bank om154 mkr (93), erlagd garanti-
ersittning om 5 mkr, aterkop av utstéllda teckningsoptioner
om 12 mkr (0) samt utdelning till innehav utan bestimmande
inflytande om 15 mkr (foregéende ar nettotillskott om 4 mkr).

Arets kassaflode uppgick till -22 mkr (-1 105), varav kassa-
flode fran Catella Bank uppgick till ~140 mkr (-1 064) och
kassaflode fran 6vriga verksamheter uppgick till 118 mkr (-41).



Utveckling verksamhetsgrenar — 2 ar i sammandrag

Corporate Finance Kapitalférvaltning

mkr 2012 2011 2012 2011
Totala intékter 419 493 568 569
Uppdragskostnader & provisioner -30 52 —-193 -190
Intdkter exklusive uppdragskost- 389 441 376 379
nader & provisioner

Rérelsekostnader —350 —397 =378 —384
Rérelseresultat fore forvarvsre- 39 44 2 -5
laterade och jamforelsestérande

poster

Avskrivningar pa forvarvsrelate- - - -5 -4

rade immateriella tillgangar

Jamférelsestorande poster - - =31 -
Rérelseresultat 39 44 —3Fi -9
Finansiella poster — netto -2 -2 23 2
Resultat fore skatt 37 42 Il -7
Skatt -5 -15 4 12
Arets resultat 22 27 =7 5
mkr 2012 2011 2012 2011
Eget kapital 161 160 614 496
Balansomslutning 309 380 2787 3165
Soliditet, % 52 42 22 16

Corporate Finance redovisade en nettoomsittning om 412 mkr
(488). Forsamringen i nettoomséttning dr framst hinforlig till
ldgre transaktionsvolymer inom fastighetsradgivning vilka
minskade fran 60,8 mdkr under 2011 till 50,7 mdkr under
2012. Intdkter exklusive fakturering for uppdragskostnader
uppgick till 389 mkr (441). Resultat fore skatt uppgick till 37
mkr (42).

Kapitalforvaltningen redovisade en nettoomséttning om
565 mkr (561). Intdkter exklusive fakturering for uppdrags-
kostnader och provisioner uppgick till 376 mkr (379). Resultat
fore skatt uppgick till -11 mkr (-7) och har belastats med kost-
nader om 31 mkr (-) avseende integrationen av Catella Bank
med Catellas 6vriga kapitalférvaltande verksamheter. Resultat
fore skatt, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick till 20
mkr (-7). I resultatet ingdr en vinst om 17 mkr avseende avytt-
ring av aktier i Visa, vilka erhallits sisom dterbaring baserat
pa transaktionsvolymer i kortrorelsen. I resultatet ingér vidare
kostnader for avskrivningar pd forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar om 5 mkr (4).

Catella har under aret gjort en nedskrivningsprovning
av tillgdngar med obestambar livslingd baserat pa redovisat
bokfort varde per den 30 juni 2012. Catellas tillgdngar med
obestambar livslingd utgors av goodwill och varumirke. Vid
prévningen gors en berdkning av uppskattade framtida kassa-
floden baserade pa budgetar som godkints av ledningen och
styrelsen. Provningen visar att det inte finns ndgot nedskriv-
ningsbehov av bokforda virden.

FORVALTNINGSBERATTELSE

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Koncernen har under 2012 gjort investeringar om totalt 88 mkr
(121). Av detta belopp avser 8 mkr (7) investeringar i materiella
anldggningstillgangar och 1 mkr (24) har investerats i imma-
teriella anldggningstillgangar. Inga investeringar har gjorts

i langfristiga finansiella tillgdngar (foregaende ar 20 mkr).
Vidare har kop av verksamhetsrelaterade kortfristiga innehav
gjorts om 78 mkr (71) varav 59 mkr (45) avser Catella Bank’s
kop av statsskuldsvixlar och derivat. Avskrivningar under
rikenskapsaret uppgick till 22 mkr (25).

FINANSIERING"
I september 2013 emitterade Catella AB (publ) ett femarigt icke
sdkerstillt obligationslan om 200 mkr. I koncernens rapport
6ver finansiell stillning redovisas denna post bland Langfris-
tiga laneskulder. Obligationen har ett rambelopp om 300 mkr
och l6per med en rorlig ranta om tremanaders Stibor plus 500
punkter. Finansieringen &r vidare villkorad av vissa nyckeltal
(Ianekovenanter) baserade pa finansiell stallning och likviditet.
Emissionslikviden har delvis anvénts till dterbetalning av for-
varvslan fran extern bank om 100 mkr. I samband med denna
aterbetalning har dven den garanti som stallts av Claesson &
Anderzén AB, som per 31 december 2012 dgde 47,8 procent
av rosterna och 48,4 procent av kapitalet i Catella AB (publ),
upphort att galla.

Koncernen har vidare beviljade checkrikningskrediter om
31,5 mkr (36,5) varav outnyttjad del uppgick till 31,5 mkr per
31 december 2012.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Banque Invik integreras i Catella och byter namn

till Catella Bank

Catella beslutade i juni 2012 att ej fullfolja forsialjningsproces-
sen av Banque Invik med syfte att integrera banken i Catellas
verksamhet.

Samtidigt namnédndrades banken till Catella Bank. Dérefter
paborjades ett arbete med att samordna Catellas kapitalfor-
valtande verksamheter med Catella Bank med avsikt att stirka
Catellas tjanste- och produkterbjudande. Beslut fattades dven
om att utveckla Bankens kortrorelse och utlaningsverksamhet.
Samordningen och omstruktureringen av verksamheterna har
medfort kostnader av engédngskaraktir om 34 mkr vilka belas-
tar drets resultat och vilka redovisas som Jamforelsestorande
poster i koncernens resultatrikning.

Etableringen av Catella Bank medforde &ven organisato-
riska och ledningsméssiga fordandringar sasom ny verkstal-
lande direktor och styrelseordférande.

" Avser koncernen exklusive dotterbolaget Catella Bank
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Forsiljning av laneportfolj

I maj 2012 avyttrades laneportfoljen Memphis som frimst ar
exponerad mot Nederldnderna. Forséljningen inbringade 35
mkr och genererade ett realisationsresultat om -1 mkr.

Emission av obligationslan

Catella AB (publ) emitterade i september 2012 ett femérigt
icke sdkerstallt obligationslan om 200 mkr. Obligationen har
ett rambelopp om 300 mkr och loper med en rorlig ranta om
tremanaders Stibor plus 500 punkter. Catella avser att notera
obligationerna pa Nasdaq OMX Stockholm. Emissionslikviden
har fraimst anvénts till att aterbetala tidigare bankfinansiering
samt kommer att anvdndas som expansionskapital.

Utokat dgande i IPM

Catella 6kade dgandet fran 5 procent till 25 procent i IPM
Informed Portfolio Management AB genom tecknande av en
riktad nyemission om 33 mkr (Nyemissionen ér villkorad av
godkénd dgarprévning). IPM dr en ledande leverantor av syste-
matiska investeringstjanster inom diskretiondr férvaltning och
fondforvaltning. IPM forvaltar for narvarande tillgangar till
ett virde om 42 mdkr pa uppdrag av stora institutionella inves-
terare, pensionsfonder, forsakringsbolag och stiftelser.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

RAKENSKAPSARETS UTGANG

Extra bolagsstimma

Den extra bolagsstimman i Catella AB fredagen den 18 januari
2013 beslutade att dela upp teckningsoptioner av Serie A 2010
i tva serier — Serie A och Serie Al. Tiden for teckning av aktier
forlangs med tva ar for Serie A1 och den nya teckningstiden
loper fran och med den 25 mars 2015 till och med den 25 maj
2015. Innehavare av teckningsoptioner av Serie A dger ritt att
byta till teckningsoptioner av Serie A1 mot erldggande av en
marknadsméssig premie.

Forandringar i koncernledning

Timo Nurminen tilltradde den 28 januari 2013 som tf vd

for Catella Bank. Timo eftertrddde Fredrik Sauter som &ven
lamnat Catellas koncernledning for ett nytt uppdrag utanfor
Catella.

PERSONAL

Antalet anstéllda, motsvarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 434 personer (443), varav 212 (209) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance, 210 (219) inom verk-
samhetsgrenen Kapitalférvaltning och 12 (15) avseende 6vriga
funktioner.
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FINANSIELLA INSTRUMENT, RISKER

OCH OSAKERHETSFAKTORER

Risker och osikerhetsfaktorer

Inom verksamhetsgrenen Corporate Finance dr sdsongsvaria-
tionerna betydande. Det innebir att omséttning och resultat
varierar under aret. Inom Corporate Finance dr vanligtvis
transaktionsvolymerna hogst under fjarde kvartalet, foljt av det
andra kvartalet, varefter det tredje och forsta kvartalet foljer.

Verksamhetsgrenen Corporate Finance dr beroende av att
kreditmarknaden fungerar pa ett effektivt sitt. Kreditmark-
naden paverkar i sin tur marknaden for fastighetstransaktio-
ner, som dr Catellas huvudmarknad inom Corporate Finance.
Vidare dr Corporate Finance mycket personalintensiv och
beroende av nyckelpersoner. Vid det fall flera nyckelpersoner
viljer att limna Catella, kan det paverka koncernens omsatt-
ning och resultat.

Inom verksamhetsgrenen Kapitalforvaltning uppstar olika
typer av risker, som kreditrisker, marknadsrisker, likviditets-
risker och operativa risker. I syfte att begrdnsa och kontrollera
risktagande i verksamheten finns faststallda policys och
instruktioner for kreditgivning och 6vriga verksamhetsrisker.

Inom verksamhetsgrenen Kapitalforvaltning finns koncer-
nens kapitalférvaltnings- och bankverksamhet. Har bedrivs
aven handel med och belaning av premieobligationer samt
kreditgivning i ssmband med kunders kép av aktier och fonder.
Handeln inom verksamhetsomradet sker huvudsakligen for
kunders rakning i férbindelse med kunders transaktioner, men
ibland sker dessa transaktioner via ett mindre handelslager i
egen rakning. Alla transaktioner som genomférs for kunders
rakning styrs av instruktioner fran kund eller 6verenskomna
placeringsreglementen eller fondbestimmelser. Catella bar ingen
risk avseende utvecklingen av kundernas finansiella instrument
férutom om o6verenskomna instruktioner inte efterlevs. Ett
flertal dotterbolag inom verksamhetsomrédet ar under tillsyn av
tillsynsmyndigheten i det land de har juridisk hemvist.

Bankverksamheten, och den kreditkort- och inlosen-
verksamhet som bedrivs inom dotterbolaget Catella Bank, ar
bland annat exponerad mot kredit- och motpartsrisker samt
forandringar i regelverk hanférliga till verksamheten. Bankens
omsiattning och resultat kan paverkas negativt vid eventuella
regelforandringar samt vid forandrad kreditvardighet hos
kunder och motparter. Banken har en begransad valutaexpo-
nering genom transaktioner i utlindsk valuta. Valutaexpone-
ring sédkras genom derivatinstrument.

Finansiella risker hanteras frimst genom lopande mitning
och uppféljning av den finansiella utvecklingen. Dessutom
uppstar finansiella risker eftersom koncernen har behov av
extern finansiering och anvénder olika valutor. Koncernens
finansiella risker utgérs huvudsakligen av finansierings- och
likviditetsrisk, rinterisk, valutarisk, samt kredit/motpartsrisk.
Dessa risker framgar av not 3.



Uppréttandet av finansiella rapporter kréver att styrelsen och
koncernledningen gor uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningar och bedomningar paverkar savil resultatrak-
ningen som balansrikningen samt upplysningar som limnas
om exempelvis ansvarsforbindelser. Faktiskt utfall kan avvika
fran dessa uppskattningar och bedémningar beroende pa dand-
rade omstandigheter eller andrade forutsattningar. Ytterligare
information om kritiska uppskattningar och bedémningar
framgar av not 4.

Finansiella instrument
Anvindandet av finansiella instrument forekommer framst
inom verksamhetsomradet Kapitalforvaltning enligt foljande:

Strategi for anvandning av finansiella instrument

Inom Kapitalforvaltning tillhandahallas en aktiv handel i alla
forekommande virdepapper och frimmande valutor for kun-
ders och forvaltade fonders rikning. Darutéver radgiver verk-
samhetsomréadet sina kunder i finansiella fragor enligt nedan:

Kortfristiga investeringar: insattning pa bankkonto med
automatisk omsdttning vid forfall.

Medelfristiga investeringar: att pa kundens begéran inves-
tera i aktier, fonder och obligationer anpassade till kundens
riskprofil med en tidshorisont pé tre till fem &r.

Foérvaltning av fonder och diskretiondr férvaltning: place-
ringar i enlighet med respektive fonds fondbestammelser eller
placeringsdirektiv baserat pa forvaltares bedémningar.

Verksamhetsomradet handlar inte eller tar positioner
for egen rakning i finansiella instrument férutom i syfte att
begriansa valutaexponering som uppkommer inom Catella
Banks kortverksamhet. Pa grund av verksamhetsomradets
forsiktiga policy for kreditgivning och handel med finansiella
instrument dr exponeringen for risker begransad. Verksam-
hetsomradet dr huvudsakligen exponerat for kreditrisk och
marknadsprisrisk.

Derivatinstrument
Inom Catella Banks kortverksamhet finns viss valutaexpone-
ring hanforlig till transaktioner i utlindsk valuta. Banken
anvinder valutaswapar och -terminer for att begransa risken
enligt foljande:

Valutaterminer dr dtagande att kopa frimmande och egen
valuta, inklusive olevererade spottransaktioner.

Valutaswappar dr atagande att véxla ett kassaflode i en
valuta mot en annan. Swappar resulterar i ett ekonomiskt byte
av valutor.

De ovan beskrivna sikringstransaktionerna dr av ekono-
misk karaktér och redovisas inte som sékringar enligt redovis-
ningsstandarden IAS 39 Finansiella Instrument.

Andra risker
Andra risker i koncernen r till exempel operationella, strate-
giska, politiska, ryktes- och affarsmassiga risker.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Operationell risk
Operationell risk &r risken for forlust till foljd av saval interna
orsaker (datafel, misstag, bedragerier, bristande efterlevnad av
lagar och interna féreskrifter, vriga brister i den interna kontrol-
len etc) som hindelser i omvarlden (naturkatastrofer, extern
brottslighet etc). Koncernen har byggt upp rutiner och kontroller
for att minimera operationell risk. Inom dotterbolaget Catella
Bank finns operativa risker. Det dr betydande volymer och méng-
der transaktioner med realtidssystem med krav pa 24 timmars
tillgdnglighet. Betraffande traditionella forsédkringsbara risker
sdsom brand, stold, ansvar och liknande bedéms koncernen ha
ett tillfredsstdllande skydd genom de foérsikringar som tecknats.
Delar av koncernens verksambhet ér tillstandspliktig och
lyder under tillsyn av respektive lands finansinspektion. Utifall
dotterbolag ej skulle kunna moéta de krav som regelverk stéller
kan det fa en negativ effekt pa koncernens resultat och vardet pa
koncernens tillgangar.

Ryktesrisk

Risken att koncernen far ett forsimrat anseende pa markna-
den, i media eller hos kunder vilket kan medféra en negativ
effekt pa koncernens resultat. I takt med att koncernen vixer
och blir en storre aktor pd marknaden okar ocksa ryktesrisken.
I dagslidget upplever Catella att anseendet dr gott och att det
finns en bred kundbas.

Politiska risker
Catella innehar aktier, fonder och laneportféljer. Den mest
vasentliga investeringen finns i dotterbolaget European Equity
Tranche Income (“EETT”). EETT har investerat i virdepap-
periserade europeiska lan med huvudsaklig exponering mot
bostdder. Laneportfoljerna 4gda av EETI beskrivs vidare i not
3 och 24 i arsredovisningen. Forutom de finansiella riskerna
som beskrivs i dessa noter 4r EETI exponerat for politisk risk.
Retroaktiva lagdndringar kan fa en negativ effekt pa virdet pa
EETLs investeringar. Det dr svart att exakt bedoma hur sddana
férandringar kommer att pdverka konsumenternas agerande,
och det ar mojligt att graden av forskottsbetalningar 6kar och
paverkar det forvintade kassaflodet fran investeringarna.
Andra politiska risker r att andringar kan ske i regelverk
som paverkar koncernens verksamhet och hur den bedrivs.
Utifall dotterbolag ej skulle kunna méta de krav som eventuella
nya regelverk stiller kan det fa en negativ effekt pa koncernens
resultat och dven pa virdet pa tillgdngar i dessa dotterbolag.
Ingen bedomning kan goras av eventuell paverkan av denna risk.

Strategisk risk och dvriga risker

Strategisk risk kan vara i form av institutionella fordndringar
och férandringar i grundliggande marknadsférutsittningar
som kan intraffa. Legala och etiska risker harror ur dels
externa regelverk, fraimst lagstiftning och tillstindsmyndighe-
ters forfattningar, rdd och anvisningar géillande fér verksam-
heten, dels omgivningens krav pa att verksamheten bedrivs pa
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fortroendeskapande grunder. Catella-koncernen arbetar aktivt
med branschorganisationer, legala nitverk och andra kontakter
for att tidigt kunna paverka och anpassa bolagens verksam-

het till férandringar av strategiska risker. Det finns interna
regelverk for processer i verksamheten. Lopande utbildning,
kontroll och uppféljning av att regelverk efterlevs sker inom
risk- och juridik/compliance som ocksé tillsammans med led-
ningen ansvarar for att regelverket uppdateras kontinuerligt.

FRAMTIDA UTVECKLING

Under 2012 har arbete paborjats med att harmonisera och ren-
odla tjansteutbudet inom Corporate Finance-verksamheten.
Samtidigt har tjansteutbudet breddats inom kapitalanskaffning
av savil eget som frimmande kapital, for att tillgodose behovet
av finansiering i Europa. Inom Kapitalforvaltningen pagar
arbetet med att integrera Catella Bank med Catellas 6vriga
kapitalforvaltande verksamheter med avsikt att starka Catellas
tjanste- och produkterbjudande. Bankens kortrorelse och
utlaningsverksamhet kommer dven att utvecklas. Inom fond-
rorelsen dr malsdttningen att vixa genom att oka effektiviteten
i forsdljningsarbetet och vidareutveckla produkter. Malet for
2013 dr att Catella ska stérka sin ndrvaro pa de storre europeiska
marknaderna inom Corporate Finance och att bygga ett konkur-
rensméssigt erbjudande inom Kapitalforvaltningen. Catella har
genom sin verksamhetsmissiga bredd och geografiska spridning
i Europa goda forutsittningar att skaffa sig starka och Ionsamma
positioner inom utvalda marknadsomraden i Europa.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Catella ar verksam inom Corporate Finance och Kapitalforvalt-
ning och bedriver inte ndgon forskning i den mening som avses
i IAS 38 Immateriella tillgdngar. Arbetet med att féradla och
utveckla koncernens tjansteutbud pagar kontinuerligt. Nagra
aktiverade utvecklingsutgifter finns inte i koncernen per den 31
december 2012.

MILJOPAVERKAN

Catella AB och dess dotterbolag bedriver ingen tillstandspliktig
verksambhet enligt miljobalken.

MODERBOLAGET

Catella AB (publ) ér ett holdingbolag for koncernen. Per den
1 januari 2012 har koncernledning och andra centrala grupp-
funktioner samlats i moderbolaget Catella AB (publ). Moder-
bolaget redovisade for 2012 intakter om 6 mkr (0). Rorelse-
resultat uppgick till -28 mkr (-3) och resultat fore skatt upp-
gick till -28 mkr (-1). Utdelning fran dotterbolag har under
dret erhallits med 34 mkr (9). I samband med utdelning har
nedskrivning av aktier i dotterbolag gjorts med 33 mkr (8).
Likvida medel uppgick per balansdagen till 51 mkr (0). Den
forbattrade likviditeten beror pa att Catella AB (publ) i septem-
ber 2012 emitterade ett femarigt icke sékerstéllt obligationslan
om 200 mkr. Emissionslikviden har delvis anvants till aterbe-
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talning av dotterbolaget Catella Holding AB:s 14n frén en extern
bank. Balansomslutningen uppgick till 749 mkr (573). Per den

1 januari 2012 har Catella AB (publ) limnat ett ovillkorat aktie-
agartillskott om 465 mkr till heldgda dotterbolaget Catella
Holding AB. Antalet anstillda i moderbolaget, motsvarande
heltidstjanster, uppgick per balansdagen till 11 personer (1).

FORSLAG TILL DISPOSITION AV VINSTMEDEL

Till &rsstammans forfogande star foljande fria fond- och vinst-
medel i moderbolaget:

kr

Overkursfond 49 562 148
Balanserat resultat 108 552 123
Arets resultat ~27903 920

130210 351

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att de till
forfogande staende vinstmedel disponeras sa att i ny rakning
overfors 130 210 351 kr, varav 49 562 148 kr till overkursfond.

FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE | CATELLA 2012

Styrelsen for Catella AB (publ) foreslar att arsstimman 2013
beslutar om féljande riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare.

Riktlinjernas omfattning

Dessa riktlinjer avser ersittning och andra anstallningsvillkor
for de personer som under den tid riktlinjerna giller ingér i
Catellas koncernledning, nedan gemensamt kallade "ledande
befattningshavare”. Medlemmar i koncernledningen ér for
narvarande Johan Ericsson (verkstillande direktor), Ando
Wikstrom (finansdirektor), Johan Nordenfalk (chefsjurist) och
Anders Palmgren (verksamhetsansvarig Corporate Finance).
Riktlinjerna giller for avtal som ingés efter arsstimmans beslut
samt f6r andringar som gors i befintliga avtal efter denna tid-
punkt. Styrelsen skall ha rétt att franga riktlinjerna om det i ett
enskilt fall finns sirskilda skal for det. Riktlinjerna skall vara
féremal f6r en arlig Gversyn.

Riktlinjer
Styrelsen foreslar f6ljande riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare:

Erséttning till verkstallande direktor, 6vriga personer i
koncernledningen och anstillda av moderbolaget ska normalt
utgoras av fast 1on, rorlig 16n och 6vriga formaner samt pension.
Den sammanlagda ersattningen ska vara marknadsmaéssig och
konkurrenskraftig samt sté i relation till ansvar och befogenhe-
ter. Den rorliga 16nen ska inte kunna 6verstiga den fasta l6nen.
Vid uppsidgning av anstallningsavtal frdn bolagets sida ska upp-
sagningslon och avgangsvederlag sammantaget inte 6verstiga
tolv manadsloner. Pensionsformaner ska vara avgiftsbestamda.



Koncernens resultatrakning

2012 2011
mkr Not jan—dec jan—dec
Nettoomsattning 6 971 1045
Ovriga rérelseintakter 7 17 20

987 1064
Uppdragskostnader och provisioner 221 -239
Ovriga externa kostnader 8 -258 =271
Personalkostnader 10, 11, 12 —478 -516
Avskrivningar 9 -8 =21
Ovriga rérelsekostnader 13 -7 —-16
Rorelseresultat fore forvirvsrelaterade och jamférelsestérande poster 6 |
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 9 -5 -4
Jamférelsestérande poster 14 —34 0
Rérelseresultat -33 -3
Rénteintdkter 15 28 47
Réntekostnader 15 =li4 Il
Ovriga finansiella intakter 15 39 14
Ovriga finansiella kostnader 15 =4 —62
Finansiella poster — netto 29 12
Resultat fore skatt =4 -5
Skatt 16 -9 35
Arets resultat -13 21
Resultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -14 20
Innehav utan bestdmmande inflytande | |
-3 21
Resultat per aktie hanférlige till moderbolagets aktiedgare, kr 17
- fére utspadning -0,17 0,25
- efter utspadning -0,17 0,21
Antal aktier vid arets slut 81 698 572 81 698572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 81 698 572 95463 278

2012 2011
mkr jan—dec jan—dec
Arets resultat -3 21
Ovrigt totalresultat:

Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgédngar som kan saljas 0 -2
Vérdeférandring férmansbestamda pensionsplaner —I -
Omrékningsdifferenser =29 -6
Ovr\gt totalresultat fér aret, netto efter skatt —29 -8
Summa totaltresultat for aret —42 12
Resultat hinférligt till:
Moderféretagets aktiedgare 43 12
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
—42 12
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning

2012 2011
mkr Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 19 311 311
Materiella anlaggningstillgangar 20 17 15
Innehav i intresseforetag 21 2 |
Finansiella tillgangar som kan sdljas 23 0 0
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen 24 276 322
Langfristiga lanefordringar 27 304 11
Uppskjutna skattefordringar 16 52 51
Ovriga langfristiga fordringar 28 8 8

971 820

Omsittningstillgangar
Kundfordringar 26 181 161
Kortfristiga lanefordringar 27 489 0
Skattefordringar 39 13
Ovriga fordringar 18 I
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 53 55
Derivatinstrument 22 2 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 24 22 56
Finansiella tillgangar som halles till forfall 25 6 0
Klientmedel 0 2
Likvida medel 30 | 680 152

2491 450
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas fér forsaljning 44 - 2637

2491 3087
Summa tillgangar 3462 3907
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 31
Aktiekapital 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 273 275
Reserver —177 —149
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 644 659
Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare 904 949
Innehav utan bestaimmande inflytande 2| 31
Summa eget kapital 925 980
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 32 0 0
Langfristiga laneskulder 32 197 0
Ovriga langfristiga skulder 5 9
Uppskjutna skatteskulder 16 23 28
Ovriga avsattningar 34 9 5

234 42
Kortfristiga skulder
Upplaning 32 155 240
Kortfristiga laneskulder 32 | 824 0
Derivatinstrument 22 2 0
Leverantorsskulder 83 36
Skulder till intresseféretag 0 0
Skatteskulder 19 21
Ovriga skulder 28 94
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 35 191 173
Klientmedel 0 2

2302 567
Skulder i avyttringsgrupp som innehas fér forsaljning 44 = 2318
2302 2885
Summa skulder 2537 2927
Summa eget kapital och skulder 3462 3907

Information om koncernens stdllda sakerheter och eventualférpliktelser, se not 36-38.
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Koncernens rapport dver kassafloden

2012 2011
mkr Not jan—dec jan—dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt =4 —15
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet
Ovriga finansiella poster —15 48
Avskrivningar 9 22 25
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 13 8 15
Férandringar avsattningar -4 -1
Ranteintdkter fran laneportfoljer =25 —43
Férvérvskostnader | |
Resultat fran andelar i intresseféretag 7 0 -7
Realisationsresultat materiella anldggningstillgangar 0 -
Ej kassaflédespaverkande personalkostnader 10 6 25
Betalda skatter —46 -5l
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rorelsekapital -56 -4
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 194 380
Okning (+) / minskning () av rérelseskulder 239 —1 466
Kassafléde fran den I6pande verksamheten —-101 —-1090
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar 20 -8 -6
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 20 0 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 19 =1 —1
Forvérv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel 40 5| -60
Forvérv av intresseféretag 21 0 0
Forvérv av finansiella tillgangar —74 -90
Forsaliningar av finansiella tillgangar 175 175
Kassafléden fran laneportfoljer 26 44
Utdelningar fran investeringar | 12
Kassaflode fran investeringsverksamheten 67 75
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Aterk(’jp av teckningsoptioner 12 0
Likvid fran utstéllda teckningsoptioner 0 0
Upptagna lan 224 -
Amortering av lan -84 -94
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestdimmande inflytande —15 4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 -90
Arets kassafléde -22 ~1105
Likvida medel vid arets bérjan | 768 2879
Valutakursdifferens i likvida medel —65 -7
Likvida medel vid érets slut" 30 | 680 1768
"varav likvida medel som redovisas bland Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas fér - 1616

forsélining.

Erlagda och betalda rantor beskrivs i not 39

CATELLA ARSREDOVISNING 2012

| 55



Koncernens rapport &ver férandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade

Ovrigt vinstmedel Innehav utan Summa

tillskjutet Verkligt Omriknings-  inkl periodens bestimmande eget
mkr Aktiekapital kapital” virde reserv reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingdende balans per | januari 2012 163 275 0 —149 659 949 3l 980
Arets totalresultat fér januari-december 2012
Arets resultat —14 -4 | —-13
Ovmgt totalresultat, netto efter skatt -28 —1 -29 0 -29
Arets totalresultat 0 -28 -15 -43 0 -42
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestimmande 0 0 -10 -10
inflytande
Aterkép av utstallda teckningsoptioner 2 -2 -2 -2
Utgaende balans per 3| december 2012 163 273 0 =177 644 904 21 925

" Ovrigt tillskjutet kapital avser 6verkursfonder i moderbolaget

2 Avser 2.625.000 teckningsoptioner aterkdpta till marknadsvarde fran ledande befattningshavare med anledning av dndrade anstallningsférhallande i enlighet med optionsvillkoren.

Moderbolaget har i maj 2010 emitterat 30.000.000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella. | november 2011 emitterades ytterligare 6.100.000 teckningsoptioner
varav 5.500.000 anvindes som dellikvid vid férvérvet av utestaende andelar i Catella Capital Intressenter AB. Under 2011 och 2012 har teckningsoptioner aterkopts till marknadsvarde
fran ledande befattningshavare med anledning av dndrade anstallningsférhallande i enlighet med optionsvillkoren. Per 31 december 2012 har Catella 5.460.000 teckningsoptioner i eget

férvar.
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt Balanserade Innehav utan Summa

tillskjutet Verkligt Omriknings-  vinstmedel inkl bestimmande eget
mkr Aktiekapital kapital)  virde reserv? reserv arets resultat Summa inflytande kapital
Ingaende balans per | januari 2011 163 283 2 —-143 671 976 36 1012
Arets totalresultat fér januari—december 2011
Arets resultat 20 20 [ 21
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -2 -6 -8 0 -8
Arets totalresultat -2 -6 20 12 0 12
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestimmande -32 -32 -5 —37
inflytande ¥
Utstéllda teckningsoptioner 3 3 3
Aterkép av utstillda teckningsoptioner ¥ =l =1 —Il
Utgaende balans per 3| december 2011 163 275 0 —149 659 949 3l 980

" Ovrigt tillskjutet kapital avser 6verkursfonder i moderbolaget

2 Avser verkligt virde reserv avseende finansiella tillgngar som kan siljas inklusive omrakningsdifferenser pa dessa

1 posten ingar =31 mkr fran férviry av utestdende andelar i dotterbolagen Catella Capital Intressenter AB och CFA Partners AB

Y Avser 2.835.000 teckningsoptioner aterkdpta till marknadsvarde fran ledande befattningshavare med anledning av dndrade anstéllningsférhallande i enlighet med optionsvillkoren.

Moderbolaget har i maj 2010 emitterat 30.000.000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella. | november 2011 emitterades ytterligare 6.100.000 teckningsoptioner
varav 5.500.000 anvandes som dellikvid vid férvarvet av utestaende andelar i Catella Capital Intressenter AB. Under 2011 har teckningsoptioner aterképts till marknadsvarde fran
ledande befattningshavare med anledning av dndrade anstallningsférhallande i enlighet med optionsvillkoren. Per 31 december 2011 har Catella 2.835.000 teckningsoptioner i eget

forvar.
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Koncernens noter

NOT | FORETAGSINFORMATION

Catella-koncernen ("Catella”) omfattar moderbolaget Catella AB (publ) ("moder-
bolaget”) och ett flertal bolag som dr aktiva inom tva operativa verksamhetsgrenar:
Corporate Finance och Kapitalférvaltning. Darutéver forvaltar Catella en laneport-
folj bestaende av virdepapperiserade europeiska lan med huvudsaklig exponering
mot bostader.

Catella AB (publ), tidigare Scribona AB (publ), férvédrvade under verksamhets-
aret 2010 Catella-gruppen och genomférde efter fullféljt férvarv ett namnbyte
fran Scribona AB (publ) till firmanamnet Catella AB (publ).

Arsredovisningen och koncernredovisningen foér Catella AB (publ), for det
rakenskapsar som slutar den 31 december 2012 har godkénts av styrelsen och
verkstallande direktéren for publicering den 26 april 2013 och kommer att féreldg-
gas arsstimman den 22 maj 2013 fér faststallande.

Moderbolaget ar svenskt aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige. Huvudkon-
toret finns pa Birger Jarlsgatan 6 i Stockholm. Fran och med 17 juni 2011 handlas
aktien pa NASDAQ OMX First North Premier. First North Premier dr ej en reg-
lerad marknad men dr ett segment riktad till féretag som gor ett medvetet beslut
att folja hogre redovisningskrav @n de regler som omfattar bolag pa First North.
Listningen pa First North Premier férutsatter tillampningen av IFRS avseende redo-
visning och finansiella rapporter.

NOT 2 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Grund f6r rapporternas upprittande

Koncernredovisningen fér Catella-koncernen har upprittats i enlighet med Ars-
redovisningslagen, RFR | Kompletterande redovisningsregler f6r koncerner, samt
International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sadana de
antagits av EU. Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffningsvardeme-
toden férutom vad betriffar omvérderingar av finansiella tillgangar som kan siljas
samt finansiella tillgangar och skulder (inklusive derivatinstrument) vérderade till
verkligt virde via resultatrakningen.

Upprittandet av finansiella rapporter kraver att styrelsen och koncernled-
ningen gér uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och bedémningar
paverkar resultatrdkning, rapport over totalresultat och rapport 6ver finansiell
stdllning samt upplysningar som limnas sasom ansvarsférbindelser. Faktiskt utfall
kan komma att avvika fran dessa bedémningar under andra antaganden eller under
andra férutsattningar. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning,
som dr komplexa eller saidana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for koncernredovisningen dr bland annat bedémning av fram-
tida kassafléden som exempelvis ligger till grund fér vdrdering av laneportfdljer,
goodwill, varumirke och kontraktsportféljer, vardering av uppskjutna skatteford-
ringar hanforliga till forlustavdrag, vardering av kundfordringar samt bedémningar
av tvister och behov for avsattningar for dessa.

Under aret har rakenskaperna raknas om med avseende pa tillampningen av
IFRS 5 samt inférandet av vissa nya rader i resultatrakningen. Detta beskrivs i detalj
pa sid 47 i forvaltningsberattelsen och pa sid 61 under rubriken Anldggningstill-
gangar som innehas till férsaljning och avvecklade verksamheter.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag som narmare
beskrivs, tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens
finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper har vidare konsekvent till-
lampats av koncernens féretag, vad avser intresseféretag vid behov genom anpass-
ning till koncernens principer.

Inférande och effekter av nya och reviderade IFRS avseende 2012

IAS 19 "Ersdttningar till anstdllda” dndrades i juni 2011. Kostnader for tjanstgéring
under tidigare ar kommer att redovisas omgaende. Rantekostnader och férvan-
tad avkastning pa férvaltningstillgangar kommer att ersdttas av en nettoranta som
beraknas med hjdlp av diskonteringsrantan, baserat pa nettodverskottet eller
nettounderskottet i den férmansbestémda planen. Catella har tillimpat denna
standard i fortid fran rdkenskapsaret 2012 och redovisar fér 2012 aktuariella for-
luster om 673 tkr (0) i 6vrigt totalresultat.

Ovriga standarder
Ingen av de andringar och tolkningar av standarder som inforts under 2012 har haft
nagon paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Inférande och effekter av nya och reviderade IFRS som dnnu inte
tratt i kraft och inte tillampas i fortid av Catella

Publicerade standarder och tolkningar som &r obligatoriska for koncernen riken-
skapsaret 2013 kommer till viss del att paverka koncernens finansiella rapporter.

IAS | (reviderad) giller for rakenskapsar som bérjar | juli 2012 eller senare.
Den kommer att tillimpas av Catella fran och med rakenskapsaret 2013. Revide-
ringarna av standarden innebdr att posterna inom &vrigt totalresultat delas in i
tva kategorier: poster som kommer att aterforas till resultatrakningen respektive
poster som inte kommer att dterféras till resultatrdkningen. Skatt delas upp pa res-
pektive kategori.

Ingen av de Gvriga publicerade standarder och tolkningar som &r obligatoriska
for koncernen rakenskapsaret 2013 bedéms ha nagon paverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

IFRS 10 Consolidated Financial statements, IFRS |1 Joint arrangements och IFRS
12 Disclosures of interests in other entities trader ikraft den | januari 2013. De ska
tillampas av foretag inom EU for rakenskapsar som bérjar den | januari 2014 eller
senare. Dessa standarder kommer darmed att tillimpas av Catella fran och med
rakenskapsaret 2014. De bedéms inte ha nagon vdsentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Vidare har dven andra standarder och tolkningar publicerats som dr obligato-
riska for koncernen rakenskapsaret 2014 eller senare. Effekten av dessa standarder
och tolkningar pa koncernens finansiella rapporter kvarstar att utvardera.

IFRS I3 "Fair value measurement” syftar till att varderingar till verkligt varde ska
bli mer konsekventa och mindre komplex genom att standarden tillhandahaller en
exakt definition och en gemensam kalla i IFRS till verkligt vardevdrderingar och till-
hérande upplysningar. Standarden ger védgledning till verkligt vardevarderingar for
alla slag av tillgdngar och skulder, finansiella som icke-finansiella. Kraven utdkar inte
tillimpningsomradet for nar verkligt virde ska tillimpas men tillhandahaller végled-
ning kring hur det ska tillimpas dar andra IFRS redan kraver eller tillater vérdering
till verkligt varde.

Koncernredovisning

(a) Dotterbolag: Dotterbolag ar alla de féretag (inklusive foretag for sarskilt anda-
mal) ddr koncernen har ritten att utforma finansiella och operativa strategier
pa ett sitt som vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer dn half-
ten av rostratterna. Forekomsten och effekten av potentiella réstréatter som for
ndarvarande dr mdjliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedémningen av
huruvida koncernen utdvar bestimmande inflytande &ver ett annat foretag. Dot-
terbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestaimmande inflytandet upphér. Alla transaktioner
med andelsdgare i dotterbolag redovisas baserat pa substansen av dessa transaktio-
ner. Resultat hanférligt till deldgare i dotterbolag, i vilka de dr verksamma i, likstalls
med andra former av rérlig ersdttning och redovisas darfér som personalkostnad
i resultatrakningen. | koncernens rapport 6ver finansiell stallning redovisas dessa
deldgares andel av nettotillgdngarna i koncernen som ett innehav utan bestdm-
mande inflytande.

Férvarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens férvérv av dotterbo-
lag. Goodwill uppstar vid férvarv av dotterféretag, intresseféretag och joint ven-
tures och avser det belopp varmed képeskillingen Gverstiger Catellas andel i det
verkliga véardet av identifierbara tiligangar, skulder och eventualférpliktelser i det
férvarvade bolaget samt det verkliga vardet pa innehav utan bestimmande infly-
tande i det férvarvade bolaget per &verlatelsedagen. Om det verkliga vardet pa
dotterbolagets férvarvade tillgangar, skulder och eventualférpliktelser Gverstiger
képeskillingen redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrdkningen. Villkorade
képeskillingar redovisas pa forvarvsdagen, till verkligt varde, och klassificeras som
skulder som darefter omvérderas via resultatrakningen. Innehav utan bestdim-
mande inflytande i den forvarvade rérelsen kan valfritt for varje forvarv vérde-
ras antingen till verkligt varde eller till den proportionella andel av den férvirvade
rérelsens nettotillgdngar, som innehas utan bestammande inflytande. Alla férvarvs-
relaterade transaktionskostnader kostnadsfors. Dessa kostnader redovisas i kon-
cernen under posten "6vriga externa kostnader” i resultatrdkningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och
foérluster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Redovisningsprinci-
perna for dotterbolag har i férekommande fall @ndrats for att garantera en konse-
kvent tillampning av koncernens principer.

CATELLA ARSREDOVISNING 2012 | 57



KONCERNENS NOTER

(b) Transaktioner med andelsdgare till innehav utan bestimmande inflytande:
Koncernen behandlar transaktioner med innehavare utan bestimmande infly-
tande som transaktioner med koncernens aktiedgare. Vid férvarv fran innehavare
utan bestammande inflytande redovisas skillnaden mellan erlagd képeskilling och
den faktiska férvarvade andelen av det redovisade vérdet pa dotterbolagets net-
totillgangar i eget kapital. Vinster och férluster pa avyttringar till innehavare utan
bestdimmande inflytande redovisas ocksé i eget kapital.

Nar koncernen inte langre har ett bestimmande eller betydande inflytande,
omvarderas varje kvarvarande innehav till verkligt varde och dndringen i redovisat
vdrde redovisas i resultatrakningen. Det verkliga vardet anvidnds som det férsta
redovisade vardet och utgér grund for den fortsatta redovisningen av det kvar-
varande innehavet som intresseféretag, joint venture eller finansiell tillgang. Alla
belopp avseende den avyttrade enheten som tidigare redovisats i vrigt totalre-
sultat, redovisas som om koncernen direkt hade avyttrat de hanférliga tillgangarna
eller skulderna. Detta kan medféra att belopp som tidigare redovisats i Svrigt total-
resultat omklassificeras till resultatet.

(c) Intresseféretag: Kapitalandelsmetoden anvinds for att redovisa aktieinne-
hav som varken &r dotterbolag eller samriskbolag, men dér koncernen kan utéva
ett vésentligt inflytande, vilket i regel giller for aktieinnehav som omfattar mellan
20% och 50% av résterna. Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapitalandels-
metoden och vérderas inledningsvis till anskaffningsvarde. Koncernens redovisade
vdrde pa innehav i intresseféretag inkluderar goodwill som identifieras vid férvar-
vet, netto efter eventuella nedskrivningar.

Intresseféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med férvérvsda-
gen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da de avytt-
ras. Transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernen och dess intresseféretag elimineras i enlighet med koncernens andel i
intresseforetaget. Aven orealiserade férluster elimineras, men betraktas som en
indikation pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for den Sverlatna tillgangen.
Resultatandel i intresseféretag redovisas i den konsoliderade resultatrdkningen
i rorelseresultatet om innehavet avser ett rérelsedrivande intresseféretag eller i
resultat fore skatt, pa en separat rad i finansnettot, om innehavet avser en finan-
siell placering. | bada fallen avser resultatandelen andel i intresseféretagets resultat
efter skatt. Klassificeringen av intresseféretag har tillimpats enligt féljande under
2012; Intresseféretagen ANL Kiinteistot Oy, ARIF | GP Py och SIA AREAL Baltic har
klassificerats som rérelsedrivande intresseforetag. Inga intresseféretag klassificeras
fér narvarande som en finansiell placering. | rapport éver finansiell stdlning redo-
visas andelar i intresseféretag till anskaffningsvarde inklusive den del som utgérs
av goodwill, justerat fér utdelningar och andel av intresseforetagets resultat efter
férvarvsdatumet.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som Sverensstdmmer med den interna
rapportering som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste
verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar fér tilldelning av resur-
ser och bedémning av rérelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion
identifierats som koncernchef.

Omrikning av utlandsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta: Poster som ingar i de finansiella rappor-
terna foér de olika enheterna i koncernen dr vérderade i den valuta som anvands i
den ekonomiska miljé dar respektive féretag huvudsakligen dr verksamt (funktio-
nell valuta). | koncernredovisningen anvénds svenska kronor (kr), som dr Catella
AB:s funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter: Transaktioner i utlindsk valuta omraknas
till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsda-
gen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och —férluster som
uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra
tillgangar och skulder i utlindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrak-
ningen. Undantag ar da transaktionerna utgér sakringar som uppfyller villkoren fér
sakringsredovisning av kassafléden eller av nettoinvesteringar, da vinster/forluster
redovisas i 6vrigt totalresultat. Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till
lan och likvida medel redovisas i resultatrakningen som 6vriga finansiella poster. Alla
&vriga valutakursvinster och -forluster redovisas i posten &vriga rérelseintakter
alternativt 6vriga rérelsekostnader i resultatrakningen.

Férandringar i verkligt varde for virdepapper i utlandsk valuta, vilka klassifice-
rats som finansiella tillgingar som kan séljas, férdelas mellan omrakningsdifferenser
som beror pa férandringar av virdepapprets ursprungliga anskaffningsvirde och
andra forandringar av védrdepapprets redovisade varde. Omrékningsdifferenser
som hanfér sig till férandringar i upplupet anskaffningsvirde redovisas i resultat-
rakningen.

Omrékningsdifferenser for icke-monetéra finansiella tillgangar och skulder,
sasom aktier som vérderas till verkligt vdrde via resultatrakningen, redovisas i
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resultatrdkningen som en del av verkligt virde vinster/-férluster. Omrakningsdif-
ferenser for icke-monetara finansiella tillgingar sasom aktier som klassificeras som
finansiella tillgdngar som kan sljas, fors till verkligt virdereserven via 6vrigt total-
resultat.

(c) Koncernféretag: Resultat och finansiell stéllning fér alla koncernféretag som
har en annan funktionell valuta @n rapportvalutan, omraknas till koncernens rap-
portvaluta enligt foljande:

m (a) tillgangar och skulder f6r var och en av balansrdkningarna omraknas till
balansdagens kurs;
m (b) intdkter och kostnader f&r var och en av resultatrakningarna omréknas

till genomsnittlig valutakurs (savida denna genomsnittliga kurs utgér en rimlig

approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som galler pa trans-

aktionsdagen, annars omraknas intdkter och kostnader till transaktionsdagens
kurs), och

m (o) alla omrékningsdifferenser som uppstar redovisas i dvrigt totalresultat och
ackumuleras i omréakningsreserven i eget kapital.

Vid konsolideringen férs omrakningsdifferenser, som uppstar till f6ljd av omrakning
av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter och av upplaning och andra valutain-
strument som identifierats som sdkringar av sadana investeringar, till 6vrigt totalre-
sultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet, helt eller delvis, f6rs de omraknings-
differenser som redovisats i dvrigt totalresultat till resultatrakningen och redovisas
som en del av realisationsvinsten/-férlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvérv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet
och omréknas till balansdagens kurs.

Klassificering av tillgangar och skulder

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som
férvéntas atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader réknat fran balansda-
gen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestér i allt vasentligt av belopp
som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstiligdngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag foér

ackumulerade avskrivningar och eventuell ackumulerad nedskrivning. Avskrivningar

baseras pa historiska anskaffningsvarden och den bedémda nyttjandeperioden.
Linjar avskrivningsmetod anvands fér samtliga typer av tillgangar enligt nedan-

staende:

= installationer pa annans fastighet 20% per ar eller dver

hyresavtalets 16ptid

25-33% per ar

20% per ar

m datorer och kringutrustning
m Svriga kontorsmaskiner och kontorsinventarier

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapportperiods slut
och justeras vid behov.
En tillgangs redovisade vdrde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde
om tillgangens redovisade varde Sverstiger dess bedémda atervinningsvarde.
Vinster och férluster vid avyttring faststdlls genom en jamférelse mellan fér-
sdljningsintdkten och det redovisade vdrdet och redovisas i vriga rorelseintakter
alternativt évriga rérelsefériuster.

Immateriella tillgangar

(a) Goodwill: Det belopp varmed képeskilling, eventuellt innehav utan bestdam-
mande inflytande samt verkligt varde pa foérvdrvsdagen pa tidigare aktieinnehav
Sverstiger verkligt varde pa identifierbara forvarvade nettotillgdngar, redovisas som
goodwill. Goodwill pa férvdry av dotterbolag redovisas som immateriella tillgangar.
Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovi-
sas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivningar
av goodwill aterférs inte. Vinst eller forlust vid avyttring av en enhet inkluderar
kvarvarande redovisat varde pa den goodwill som avser den avyttrade enheten.

Goodwill férdelas pé kassagenererande enheter vid provning av eventuellt ned-
skrivningsbehov. Férdelningen gérs pa de kassagenererande enheter eller grupper
av kassagenererande enheter, faststillda i enlighet med koncernens rérelseseg-
ment, som férvdntas bli gynnade av det rérelseférvary dar goodwillposten upp-
stod.

(b) Varumirken: Varumarken som forvirvats genom ett rérelseférvary redovi-
sas till verkligt varde pa férvérvsdagen. Det varumarke som redovisas i koncernens
rapport &ver finansiell stillning ar "Catella-varumarket” som bedéms ha en obe-
stdmbar nyttjandeperiod. Varumarket prévas arligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumule-
rade nedskrivningar. Den drliga prévningen av varumdrkets varde genomférs av en
extern, till Catella, oberoende part.



(c) Kundrelationer: Kontraktsportfélier och de dirmed sammanhangande kund-
relationerna i samband med ett rérelseférvary identifieras i férvarvsanalysen och
redovisas som en separat immateriell tillgdng. Vérderingen av kundrelationerna
uppkomna vid rérelseférvary véarderas till verkligt virde. Faststéllandet av verkligt
varde bygger pa en vdrderingsmodell som baseras pa diskonterade kassafléden.
Virderingen baseras pa omsattningshastigheten och avkastningen foér den for-
varvade portfélien vid férvarvstidpunkten. | modellen utgar en sdrskild kostnad
eller ett avkastningskrav i form av en sa kallad "contributory asset charge” for de
tillgdngar som ianspraktas for att den immateriella tillgingen ska kunna generera
nagon avkastning. Kassafléden diskonteras genom en végd kapitalkostnad, den sa
kallade WACC, vilken justeras med hansyn till de lokala rantenivaerna i de lander
dér férvdrven dgt rum. Nyttjandeperioden fér kontraktsportféljerna och de dar-
med sammanhdngande kundrelationerna baseras pa den férvarvade portféljens
omséttningshastighet som bedéms vara 5 ar, vilket motsvarar en arlig avskrivnings-
takt 20%. Avskrivningen redovisas i posten Avskrivningar pa forvarvsrelaterade
immateriella tillgangar i resultatrakningen.

(d) Programvarulicenser: Férvdrvade programvarulicenser aktiveras pa basis
av de kostnader som uppstatt da den aktuella programvaran férvarvats och satts i
drift. Dessa aktiverade kostnader skrivs av under den beddémda nyttjandeperioden
patre till fyra ar.

(e) Uppskjuten skatt avseende immateriella tillgdngar: En uppskjuten skatte-
skuld ska berdknas baserad pa den lokala skattesatsen for skillnaden mellan det
bokférda véardet och det skattemdssiga vardet for den immateriella tillgangen. Den
uppskjutna skatteskulden ska upplésas Gver samma period som den immateriella
tillgdngen skrivs av, vilket resulterar i att effekten av avskrivningen pa den imma-
teriella tillgangen neutraliseras vad avser den fulla skattesatsen avseende resultat
efter skatt. Redovisningen av denna uppskjutna skatteskuld redovisas initialt genom
en motsvarande Skning av goodwill. Ingen uppskjuten skatt beaktas avseende kon-
cernmadssig goodwill.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgdngar som har en obestdémbar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill, skrivs
inte av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som
skrivs av bedéms med avseende pa vardenedgang narhelst hiandelser eller for-
andringar i férhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar ater-
vinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade
varde Overstiger dess atervinningsvérde. Atervinmngsvérdet ar det hogre av till-
gangens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevérde.
Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar
det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). For till-
gangar, andra an finansiella tillgingar och goodwill, som tidigare har skrivits ner gérs
per varje balansdag en prévning av om aterforing bor géras.

Aterfﬁring av nedskrivningar
En nedskrivning av tillgangar som ingar i IAS 36 tillimpningsomrade reverseras om
det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet inte lingre foreligger och det
har skett en férandring i de antaganden som lag till grund for berdkningen av ater-
vinningsvardet. Nedskrivning av goodwill aterférs dock aldrig. En reversering gérs
endast i den utstrackning som tillgangens redovisade vdrde efter aterféring inte
Sverstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskriv-
ning dar sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplu-
pet anskaffningsvdrde aterférs om de tidigare skalen till nedskrivningar inte ldngre
foreligger och att full betalning fran kunden férvéntas erhallas.

Finansiella tillgangar

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier: finansiella till-
gangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och kund-
fordringar, finansiella tillgangar som kan saljas samt finansiella tillgangar som halles
till forfall. Klassificeringen @r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen
férvarvades. Ledningen faststdller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid
det forsta redovisningstillfallet.

(a) Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen ar finansiella
tillgdngar som innehas for handel eller som vid férsta redovisningstillfallet identifie-
rats som en post varderad till verkligt varde (fair value option).

Finansiella tillgdngar som innehas fér handeln: En finansiell tillgang klassifice-
ras i denna kategori om den férvarvas huvudsakligen i syfte att siljas inom kort.
De finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatrakningen och
som innehas fér handel @r koncernens aktie- och fondportfélj samt de derivat som
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inte dr identifierade som sakringar enligt IAS 39 Finansiella Instrument. Tillgangar i
denna kategori klassificeras normalt som omséttningstillgangar, dock bedéms att
innehavet i Nordic Light Fund kommer att avyttras efter 12 manader varfor detta
innehav klassificeras som langfristigt.

Post virderad till verkligt virde (fair value option): En finansiell tillgang som
vid férsta redovisningstillfillet identifierats som en post varderad till verkligt varde
klassificeras i denna kategori. Laneportféljerna klassificeras i denna kategori da
det 6verensstimmer med saval ursprunglig redovisning som Catellas uppféljning
av dessa tillgangar. Tillgangar i denna kategori klassificeras som omsattningstill-
gangar till den del som avser kommande |2 manaders prognostiserade kassafléden
medans 6vrig del av laneportfélierna redovisas som anlaggningstillgangar.

(b) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ér finansiella tillgangar som inte ar derivat, som
har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv
marknad. De ingdr i omséttningstillgangar med undantag fér poster med férfallo-
dag mer dan |12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anldgg-
ningstillgangar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgérs av Kundford-
ringar och andra fordringar samt Likvida medel i balansrakningen.

(c) Finansiella tillgangar som kan saljas

Finansiella tillgangar som kan séljas dr tillgangar som inte ar derivat och dar tillgang-
arna identifierats som att de kan siljas eller inte har klassificerats i nagon av 6vriga
kategorier. De ingar i anlaggningstillgangar om ledningen inte har fér avsikt att
avyttra tillgangen inom |2 manader efter rapportperiodens slut. Catella innehar en
mindre aktieportfolj med aktier i Swift som klassificeras i denna kategori.

(d) Tillgangar som halles till forfall

Finansiella tillgingar som halles till forfall dr finansiella tillgingar som inte dr deri-
vat, som har faststéllda eller faststdllbara betalningar och faststélld 16ptid och som
koncernledningen har for avsikt och férmaga att inneha till férfall. Om koncernen
skulle sdlja mer @n ett ovésentligt belopp i kategorin finansiella tillgangar som halles
till forfall, maste hela kategorin omklassificeras (s.k. tainting) till kategorin finansiella
tillgdngar som kan séljas. Finansiella tillgdngar som halles till forfall ingar i anldgg-
ningstillgangar utom i de fall da forfallotidpunkten ligger mindre dn 12 manader
efter rapportperiodens slut, dd de klassificeras som omsattningstillgangar. Till-
gangar i kategorin bestar av Statskuldvaxlar.

Redovisning och vardering

Kép och férséljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affirsdagen — det datum
da koncernen férbinder sig att kopa eller sdlja tillgangen. Finansiella instrument
redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler
alla finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt virde via resultatrakningen.
Finansiella tillgdngar védrderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
forsta gangen till verkligt varde, medan hanférliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen. Finansiella tillgdngar tas bort fran rapport éver finansiell stéllning
nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller &verférts och
koncernen har éverfort i stort sett alla risker och férmaner som ér férknippade
med dganderdtten. Finansiella tillgangar som kan sdljas och finansiella tillgangar var-
derade till verkligt virde via resultatrakningen redovisas efter anskaffningstidpunk-
ten till verkligt vdrde. Lanefordringar, kundfordringar och tiligangar som halles till
forfall redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med
tillimpning av effektivrantemetoden.

Vinster och forluster till féljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin
finansiella tillgingar varderade till verkligt virde via resultatrdkningen, resultatre-
dovisas i den period da de uppstar och ingar i resultatrékningens post évriga finan-
siella poster uppdelat pa erhallen rantekupong pa utestaende lan och férandring i
verkligt varde. Rantekomponent berdknas enligt effektivrantemetoden baserat pa
tillampliga diskonteringsrdantor som dr en approximation pa instrumentets rantedel.
Grunden for att faststalla verkligt varde i denna kategori dr antingen gallande note-
rat marknadsvérde eller en vdrdering baserat pa en diskonterad kassaflédesanalys
utfért av en till Catella extern part. Tillgdngar som halles till forfall varderas efter
anskaffningstidpunkt till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivran-
temetoden. Utdelningsintakter fran vardepapper i kategorin finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrdkningen redovisas i resultatrakningen som
en del av Ovriga finansiella poster nar koncernens ritt att erhalla betalning har
faststallts. Omrakningsdifferenser pa monetdra vardepapper redovisas i resultat-
rakningen, medan omrékningsdifferenser pa icke-monetdra virdepapper redovisas
i Ovrigt totalresultat. Férandringar i verkligt varde f6r monetdra och icke-monetara
vardepapper klassificerade som finansiella tillgangar som kan sdljas redovisas i Svrigt
totalresultat. Nar vardepapper, som klassificerats som finansiella tillgdngar som kan
séljas, sdljs eller skrivs ner, férs ackumulerade justeringar av verkligt varde fran eget
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kapital till resultatrdkningen som vinster och férluster fran finansiella instrument.
Ranta pa virdepapper som kan siljas som berdknats med effektivrantemetoden
redovisas i resultatrakningen som en del av Ranteintakter. Utdelning pa aktieinstru-
ment som kan siljas redovisas i resultatrakningen som en del av Ovriga finansiella
poster nar koncernens ratt att erhalla betalning har faststallts.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis pa att
en finansiell tillgang eller grupp av tillgdngar ar i behov av nedskrivning. Objektiva
bevis utgérs dels av observerbara férhallanden som intraffat och som har en nega-
tiv inverkan pa majligheten att atervinna anskaffningsvardet, dels av betydande eller
utdragen minskning av det verkliga vardet fér en investering i en finansiell placering
klassificerad som en finansiell tillgang som kan siljas.

Fordringarnas nedskrivningsbehov faststalls utifran historiska erfarenheter av
kundférluster pa liknande fordringar. Kundfordringar med nedskrivningsbehov
redovisas till nuvdrdet av férvantade framtida kassaflédena. Fordringar med kort
|6ptid diskonteras dock inte.

Derivatinstrument och sakringsatgirder

Derivatinstrument redovisas i rapport 6ver finansiell stallning pa kontraktsdagen
och varderas till verkligt virde, bade initialt och vid efterféljande omvérderingar.
Effekten av omvérderingen redovisas i resultatrakningen. Ingen sakringsredovisning
enligt IAS 39 Finansiella Instrument sker avseende de sakringstransaktioner Catella
genomfdr, férutom en sdkring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet (sak-
ring av nettoinvestering).

Sakring av nettoinvestering
Den andel av vinst eller forlust pa ett sakringsinstrument som bedéms som en
effektiv sakring redovisas i 6vrigt totalresultat. Den vinst eller férlust som hanfér sig
till den ineffektiva delen redovisas omedelbart i resultatrakningen i posten &vriga
finansiella poster. Ackumulerade vinster och forluster i eget kapital redovisas i
resultatrdkningen ndr utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

For fordringar i utlindsk valuta som utgor en del av bolagets nettoinvesteringar
i utlandska dotterbolag varderas dven dessa till balansdagens kurs. Kursdifferenser
pa dessa fordringar elimineras ur resultatrdkningen och redovisas direkt i 6vrigt
totalresultat.

Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder fér silda varor eller utférda

tjanster i den I6pande verksamheten. Om betalning férvantas inom ett ar, klassifi-

ceras de som omsattningstillgdngar. Om inte, tas de upp som anlaggningstiligangar.
Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upp-

lupet anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrantemetoden, minskat med

eventuell reservering fér vardeminskning.

Likvida medel
| likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och &vriga kortfristiga placeringar
med forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Leverant&rsskulder
Leverantérsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har fér-
varvats i den I6pande verksamheten fran leverantérer. Leverantdrsskulder klassi-
ficeras som kortfristiga skulder om de férefaller inom ett ar. Om inte, tas de upp
som langfristiga skulder.

Leverantérsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrantemetoden.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskost-
nader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell
skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetal-
ningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat éver laneperioden, med till-
lampning av effektivrantemetoden.

Avgifter som betalas fér laneléften redovisas som transaktionskostnader for
upplaningen i den utstrackning det ar sannolikt att delar av eller hela kreditutrym-
met kommer att utnyttjas. | sddana fall redovisas avgiften nar kreditutrymmet
utnyttjas. Nar det inte foreligger nagra bevis for att det ar sannolikt att delar av eller
hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redovisas avgiften som en férskottsbe-
talning for finansiella tjdnster och fordelas Gver det aktuella laneldftets I6ptid.

Checkrakningskrediter redovisas som upplaning bland Kortfristiga skulder i rap-
port éver finansiell stllning.
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Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i
resultatrakningen, utom ndr skatten avser poster som redovisas i vrigt totalresul-
tat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i dvrigt totalresultat
respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dir moderbolagets
dotterbolag och intresseféretag ar verksamma och genererar skattepliktiga intdk-
ter. Ledningen utvdrderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjdlvdeklarationer
avseende situationer dér tillimpliga skatteregler dr féremal fér tolkning. Den gor,
nar sa bedéms limpligt, avsattningar fér belopp som troligen ska betalas till skat-
temyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporéra
skillnader som uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pa tillgangar och skul-
der och deras redovisade varden i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten
redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av en transaktion som utgér den
férsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte @r ett rérelseférvéarv och
som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemds-
sigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillimpning av skattesatser
(och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvan-
tas gélla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att fram-
tida skattemdssiga Gverskott kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de tempordra
skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa tempordra skillnader som uppkommer pa andelar
i dotterbolag och intresseféretag, forutom dar tidpunkten for aterforing av den
tempordra skillnaden kan styras av koncernen och det dr sannolikt att den tem-
porira skillnaden inte kommer att aterféras inom &verskadlig framtid. Uppskjutna
skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktu-
ella skattefordringar och skatteskulder och nir de uppskjutna skattefordringarna
och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyn-
dighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, ddr det
finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

Ersittningar till anstallda

(a) Pensionsforpliktelser

Koncernféretagen har olika pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras vanligen
genom betalningar till férsékringsbolag eller férvaltaradministrerade fonder, dar
betalningarna faststlls utifran periodiska aktuariella berakningar. Koncernen har i
nuldget bade férmansbestamda och avgiftsbestamda pensionsplaner men har som
princip att inga nya férmansbestimda planer skall tecknas.

En avgiftsbestdimd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken koncernen
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra réttsliga
eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet
inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla erséttningar till anstéllda som hanger
samman med de anstélldas tjanstgéring under innevarande eller tidigare perioder.

En férmansbestamd pensionsplan @r en pensionsplan som inte dr avgiftsbestamd.
Utmirkande fér férmansbestimda planer dr att de anger ett belopp fér den pen-
sionsférman en anstélld erhaller efter pensionering, vanligen baserat pa en eller flera
faktorer sasom alder, tjdnstgéringstid och 16n. Den skuld som redovisas i balansrak-
ningen avseende férmansbestimda pensionsplaner dr nuvardet av den férmans-
bestamda férpliktelsen vid rapportperiodens slut minus verkligt varde pa férvalt-
ningstillgangarna, med justeringar for ej redovisade aktuariella vinster och férluster
samt for oredovisade kostnader avseende tjanstgéring under tidigare perioder. Den
férmansbestdmda pensionsférpliktelsen berdknas arligen av oberoende aktuarier
med tillimpning av den s.k. projected unit credit method. Nuvérdet av den férmans-
bestamda forpliktelsen faststélls genom diskontering av uppskattade framtida kas-
safléden med anvandning av rantesatsen for férstklassiga féretagsobligationer som
ar utfardade i samma valuta som ersattningarna kommer att betalas i med I6ptider
jamférbara med den aktuella pensionsférpliktelsens. Aktuariella vinster och forluster
till folid av erfarenhetsbaserade justeringar och foérandringar i aktuariella antagan-
den redovisas i Gvrigt totalresultat under den period da de uppstar. Kostnader avse-
ende tjanstgdring under tidigare perioder redovisas direkt i resultatrakningen, om
inte férandringarna i pensionsplanen &r villkorade av att de anstallda kvarstar i tjanst
under en angiven period (intjanandeperioden). | sadana fall férdelas kostnaden avse-
ende tjanstgoring under tidigare perioder linjart éver intjdnandeperioden. Férmans-
bestamda planer finns inom koncernens verksamheter i Luxemburg och i Norge.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt
eller privat administrerade pensionsférsékringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig
eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsférpliktelser nar avgif-
terna vil @r betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller



till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgdng i den utstrackning som
kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncer-
nen tillgodo.

Vidare har anstillda eller tidigare anstallda i koncernen ett fatal pensionsl|os-
ningar som ar forsékrade genom kapitalférsakringar. Dessa redovisas som Gvriga
avsdttningar i koncernens rapport 6ver finansiell stallning. Vardeférandring av
dessa, som bygger pa férandringen av virdet pa de underliggande placeringarna
i dessa férsdkringar, redovisas som en personalkostnad. Placeringarna i dessa pen-
sionsforsakringar redovisas som en 6vrig langfristig fordran och vardeférandring av
dessa placeringar redovisas som en personalkostnad. Koncernen har inget ansvar
att gora ytterligare dtaganden i dessa pensionsldsningar.

(b) Ersattningar vid uppsagning

Erséattningar vid uppsdgning utgar nar en anstallds anstallning sagts upp av koncernen
fére normal pensionstidpunkt eller da en anstélld accepterar frivillig avgang i utbyte
mot sadana ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den bevisligen ar
forpliktad endera att sdga upp anstallda enligt en detaljerad formell plan utan majlig-
het till aterkallande; eller att limna erséttningar vid uppsdgning som resultat av ett
erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner som forfaller
mer dn 12 manader efter rapportperiodens slut diskonteras till nuvarde.

(c) Vinstandels- och bonusplaner

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad fér bonus och vinstandelar, baserat
pa en formel som beaktar den vinst som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare
efter vissa justeringar. Koncernen redovisar en avsittning nir det finns en legal for-
pliktelse eller en informell férpliktelse pa grund av tidigare praxis.

Aktierelaterade ersdttningar
Koncernen har stéllt ut teckningsoptioner som ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner i koncernen erhéll som dellikvid vid férvarvet av Catella-
gruppen under 2010 och vid férvérvet av resterande 30 procent av dotterbolaget
Catella Capital Intressenter AB, som ar ett dgarbolag till Catella Fondférvaltning
AB, under 2011. Teckningsoptionerna dr avraknade till marknadsmassiga villkor.
Virdet pa dessa optioner har faststallts med en optionsvérderings modell (Black
& Scholes). Dessa teckningsoptioner klassificeras som en aktierelaterad ersattning.
Vid utstéllandet av teckningsoptionerna krediteras ovrigt tillskjutet kapital. Nar
optionerna utnyttjas, emitterar foretaget nya aktier. Mottagna betalningar, efter
avdrag fér eventuella direkt hanférbara transaktionskostnader, krediteras aktieka-
pitalet (kvotvdrde) och 6vrigt tillskjutet kapital nar optionerna utnyttjas.

Avsittningar

Avsdttningar fér omstruktureringskostnader och rittsliga krav redovisas nar kon-
cernen har en legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det ar
sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krdvas for att reglera atagandet
och beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for omstruktu-
rering innefattar kostnader for uppsagning av leasingavtal och for avgangsersatt-
ningar. Inga avsattningar gors fér framtida rérelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolikheten fér att det
kommer att krévas ett utfléde av resurser vid regleringen sammantaget for hela
denna grupp av ataganden. En avsittning redovisas dven om sannolikheten fér ett
utfléde avseende en speciell post i denna grupp av ataganden ar ringa.

Avsdttningarna vdrderas till nuvardet av det belopp som foérvantas kravas fér
att reglera forpliktelsen. Harvid anvdands en diskonteringsranta fére skatt som ater-
speglar en aktuell marknadsbedémning av det tidsberoende virdet av pengar och
de risker som ar férknippade med avsdttningen. Den 6kning av avsattningen som
beror pa att tid forflyter redovisas som rantekostnad.

Intdktsredovisning

Intédkter innefattar det verkliga vardet av vad som erhdllits eller kommer att erhal-
las for salda tjanster i koncernens I6pande verksamhet. Intdkter redovisas exklusive
mervérdesskatt och rabatter samt efter eliminering av koncernintern f&rséljning.
Koncernen redovisar en intdkt ndar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt,
det dr sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla féretaget
och sérskilda kriterier har uppfyllts f6r var och en av koncernens verksamheter
sasom beskrivs nedan. Koncernen grundar sina bedémningar pa historiska utfall
och beaktar dérvid typ av kund, typ av transaktion och speciella omstandigheter
i varje enskilt fall.

Ersattningar som tjdnas in successivt genom att tjanster utforts till exempel fast
pris konsult-, radgivnings- eller forvaltningsarvoden intaktsfors i takt med att dessa
tjanster levereras, i praktiken sker detta linjart dver tiden tjansten avser. Dessa
intakter kan antingen vara ett férutbestamt belopp eller en procentavgift av exem-
pelvis hanterad volym (exempelvis tillgangar under férvaltning).
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Ersattningar hanforliga till en specifik tjdnst eller handling intaktsférs i samband med
att tjdnsten utfors. Till dessa intakter hor provisioner avseende till exempel kort-
program inom Catella Banks kreditkort- och inlésenverksamhet och valutatjans-
ter samt avgifter avseende féretagstjanster (bildande av bolag, administration etc).
Dessa intdkter kan antingen vara ett férutbestimt belopp eller en procentavgift
av exempelvis hanterad volym (exempelvis transaktioner inom kortprogram eller
valutavéxling).

Prestationsrelaterade intakter, till exempel prestationsrelaterade arvoden fér
Sveravkastning i forvaltning eller vid férséljningsuppdrag, redovisas i enlighet med
gillande avtal om ndr prestationsrelaterat arvode far tas ut. Detta innebar att vid
ett forsaljningsuppdrag av till exempel en fastighet och ersattning dr en viss procent
pa kundens forsaljningspris av fastigheten som enbart utgar nar en affar avslutats
redovisas férst da en legalt bindande affarstransaktion av fastigheten skett och pa
samma satt redovisas performance fee som utgar avseende Gveravkastning mot
en fast stélld referensniva enbart pa mattidpunkt som vanligtvis ar 31 december.

Provisioner till aterforsdljare samt kommissioner till avrdkningsféretag inom
Catella Banks kreditkort- och inlésenverksamhet redovisas som en kostnad i sam-
band med att hanférlig intakt intjanats enligt ovanstaende principer.

Ranteintakter intdktsredovisas med tillimpning av effektivrantemetoden. Nar
vardet pa en fordran i kategorin lanefordringar och kundfordringar har gatt ner,
minskar koncernen det redovisade vdrdet till det atervinningsbara vardet, vilket
utgdrs av bedémt framtida kassaflode, diskonterat med den ursprungliga effektiva
rantan fér instrumentet, och fortsatter att I6sa upp diskonteringseffekten som ran-
teintdkt. Ranteintdkter pa nedskrivna lanefordringar och kundfordringar redovisas
till ursprunglig effektiv ranta.

Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla betalning har faststallts.

Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgande behalls av
leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gérs under lea-
singtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjart éver leasingperioden. Koncernen har enbart ingatt ope-
rationella leasing avtal.

Resultat per aktie

Berdkningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen hanférligt
till moderbolagets dgare och pa det vdgda genomsnittliga antalet aktier utestaende
under aret. Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resulta-
tet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till effekter av utspadande
potentiella stamaktier, vilka under rapporterade perioder hédrrér fran utstéllda
teckningsoptioner. Utspadning fran optioner paverkar antalet aktier och uppstar
endast ndr [6senkursen ar lagre an borskursen.

Anlaggningstillgangar som innehas till férsiljning och avvecklade
verksamheter

Den 28 juni 2012 beslutade Catella att e] fullf6lja den tidigare forséljningsprocessen
av dotterbolaget Banque Invik, ndamnandrat till Catella Bank. Denna verksamhet har
redovisats som en Avyttringsgrupp som innehas fér forsaljning. Detta har inneburit
att Catella Banks nettoresultat (efter skatt) redovisats i koncernens resultatrakning
pa en separat rad benamnd "Periodens resultat fran avyttringsgrupp som innehas
for forsaljning”. Tillgangar i verksamheten har redovisats pa en separat rad i balans-
rakningen bendmnd "Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for férséljning” och
skulder pa en separat rad i balansrakningen bendmnd "Skulder i avyttringsgrupp
som innehas for forsdljning”. Genom att férséljningsprocessen ej fullféljts inne-
bar det att forutsattningarna for att redovisa verksamheten i Catella Bank som
en verksamhet som innehas for forsdljning enligt redovisningsstandarden IFRS 5
Anlaggningstillgangar som innehas for férséljning och avvecklade verksamheter inte
langre ar uppfyllda. Av denna anledning redovisas inte ldngre Catella Bank resul-
tat pa en rad i resultatrdkningen utan resultatet bruttoredovisas pa respektive rad
i koncernens resultatrakning och tidigare ars jamférelsesiffror har omraknats pa
motsvarande satt. Tidigare ars balansrdkningar raknas, i enlighet med redovisnings-
standarden IFRS 5, diremot inte om.

Jamférelsestorande poster

Som Jamférelsestérande poster redovisas handelser och transaktioner som ar
vasentliga och e &terkommande poster och vars resultateffekter ar viktiga att upp-
marksamma ndr arets resultat jamfors med tidigare ar.

Ovrigt

Som del i koncernens férvaltningsuppdrag forvaras likvida medel tillhériga klienter
pa koncernens bankkonton samtidigt som motsvarande skuld finns till klienterna.
Klientmedel redovisas i koncernens rapport éver finansiell stallning som kortfristig
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fordran respektive kortfristig skuld. | kassaflédesanalysen behandlas bade fordran
och skuld som poster inom finansieringsverksamheten och paverkar dirmed inte
kassaflodet.

NOT 3 FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen exponeras for finansiella risker som till exempel rédnterisk, valutarisk,
finansierings/likviditetsrisk och kreditrisk genom den verksamhet som bedrivs.
Catellas styrelse granskar riskerna och beslutar hur de ska hanteras. Koncernens
ledning tar aktiv del i framtagandet av riktlinjer for riskhanteringen. Dessa riktlinjer
utvdrderas och férandras I6pande. Fér narvarande har styrelsen beslutat att inte
upprétta nagra koncerngemensamma mal och principer for finansiell stélining och
finansiell riskhantering eftersom koncernens verksamheter och struktur ses éver
och renodlas. Riskhantering bedrivs istdllet pa respektive dotterbolagsniva under
overseende av koncernledningen varfér riskhanteringen i védsentliga dotterbolag
beskrivs nedan.

Med hansyn till verksamheten inom Kapitalférvaltning finns i dessa dotterbolag
en speciell riskhanteringsfunktion som @r fristaende fran affirsverksamheten och
ansvarig rapporterar bade till respektive dotterbolags verkstéllande direktér och
direkt till dotterbolagets styrelse. Koncernledningen ar representerad i dessa sty-
relser och rapporterar vidare till moderbolagets styrelse.

Dotterbolag under tillsyn av respektive lands finansinspektion dr Catella Real
Estate AG Kapitalanlagegesellschaft, Catella Fondférvaltning, Catella Bank och
Catella Férmdégenhetsfoérvaltning inom verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning. |
dotterbolaget Catella Férmogenhetsférvaltning ingar dven Nordic Fixed Income
vars verksamhet ar tillstandspliktig och vilken ingar i verksamhetsgrenen Corporate
Finance. Dessa dotterbolag har en funktion for regelefterlevnad ("compliance”) vil-
ken foljer upp dotterbolagens efterlevnad av savél interna och externa regelverk
som 6verenskommelser med kunder. Funktionen dr fristaende fran affarsverksam-
heten i respektive dotterbolag och ansvarig rapporterar bade till dotterbolagets
verkstdllande direktor och direkt till dotterbolagets styrelse. Koncernledningen &r
representerad i dessa styrelser och rapporterar vidare till moderbolagets styrelse.

Som ndmnts ovan sker riskhanteringen pa dotterbolags- och verksamhetsniva
eftersom de olika verksamhetsgrenarna i koncernen skiljer sig &t med hansyn till
den verksamhet som bedrivs. Av denna anledning beskrivs vésentliga risker inom
respektive verksamhetsgren separat under respektive riskavsnitt nedan.

Inom Kapitalférvaltning finns koncernens kapitalférvaltnings- och bankverk-
samhet. Dotterbolagen inom detta verksamhetsomrade handlar inte i finansiella
instrument férutom i sékringspositioner i forbindelse med kunders transaktioner.
Dotterbolagen handlar inte eller tar positioner for egen rakning. Pa grund av dot-
terbolagens forsiktiga policy for kreditgivning och handel med finansiella instru-
ment dr exponeringen for risker begransad. Verksamhetsomradet ar huvudsakli-
gen exponerat for kreditrisk.

Koncernen har en finansférvaltning som omfattar investeringar och placeringar
i laneportféljer, fonder och en kortfristig aktieportfdlj. Dessa tillgangar redovisas
tillsammans med moderbolaget i kategorin "Ovrigt". Investeringar i laneportfoljer,
som beskrivs vidare i not 24, dr huvudsakligen exponerat for kreditrisk men aven
likviditetsrisk beroende pa eventuella férandringar i aterbetalningstakten av lane-
portfélierna, ranterisk samt valutarisk eftersom lanen ar i annan valuta an SEK och
framst utstéllda till rérlig ranta. Det bokférda, och verkliga vardet, pa de vardepap-
periserade laneportféljerna var vid arets utgang 229 (282) mkr. Fondplaceringar,
som beskrivs vidare i not 24, dr huvudsakligen exponerad fér marknadsprisrisk pa
vardet av fonderna och de innehav som finns i dessa. Bokfért varde, tillika mark-
nadsvérde, pa fondplaceringar uppgick till 48 (47) mkr vid arsskiftet. Den kortfris-
tiga placeringsportféljen beskrivs i not 24. De vésentligaste riskerna i den kortfris-
tiga placeringsportféljen dr marknadsprisrisk ndr vdrdet pa aktier férdndras samt
likviditetsrisk. Bokférda vérdet, tillika marknadsvérde, pa de kortfristiga placerings-
portféljerna var vid arets utgang | (7) mkr.

Beslutet att ej fullflja forséljningsprocessen av Catella Bank innebir att férut-
sattningarna for att redovisa verksamheten i Catella Bank som en verksamhet som
innehas for forsaljning enligt redovisningsstandarden IFRS 5 Anldggningstillgangar
som innehas fér forsdljning och avvecklade verksamheter inte langre dr uppfyllda.
Det innebdr att i tabellerna per 2012-12-31 i denna not redovisas hela Catella kon-
cernen, inklusive Catella Bank. Tidigare ars balansrakningar raknas, i enlighet med
redovisningsstandarden IFRS 5, daremot inte om vilket innebdr att i tabellerna per
2011-12-31 redovisas Catella koncernen exklusive Catella Bank. Fér motsvarande
information for Catella Bank per 2011-12-31, hdnvisas till not 44 Avyttringsgrupp
som innehas for forsaljning.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk @r risken att koncernen, inom en definierad tidsperiod, inte kan
refinansiera sina existerande tillgangar eller ar oférmdégen att mota utékade krav
pa likviditet. Likviditetsrisk innefattar ocksa risken att koncernen tvingas lana till

62 | CATELLA ARSREDOVISNING 2012

oférdelaktig ranta eller maste sdlja tillgingar med forlust fér att kunna fullgéra sina
betalningsataganden.

Per den 3| december 2012 uppgick den kortsiktiga likviditetsreserven (likvida
medel, kortfristiga placeringar och bekriftade men outnyttjade krediter) till 180 %
av koncernens arliga forsdljining (2011: 180% inklusive Catella Bank) och till 80%
av koncernens upplaning och laneskulder (2011: 75% inklusive Catella Bank). Per
den 31 december 2012 uppgick den genomsnittliga forfallotiden pa den kortfristiga
upplaningen till cirka 3 manader.

F&r koncernens investeringar i laneportféljer ar de huvudsakliga finansiella ata-
gandena betalning av I6pande driftskostnader. Dessa ataganden uppfylls med kas-
safléden fran de enskilda lanen i de férvarvade laneportfljerna, vilka Gvervakas
av Catellas investeringsradgivare. Ddrigenom har laneportfélierna begransade
egna finansiella ataganden, fér Catella finns dock risken att fa svarigheter med att
realisera tillgangar vilket kan paverka koncernens méjlighet att fa in medel for att
underhéalla sina finansiella ataganden. Marknaden fér underordnade vérdepap-
per med sdkerhet i tillgangar ar for narvarande illikvid. Manga av investeringarna
i laneportfélier ar saledes illikvida, dock inte alla. Ett fatal av investeringarna ar
over-the-counter (OTC) transaktioner som inte ar registrerade enligt aktuella
vardepapperslagar, vilket begransar éverféring, forséljning, pantséattning eller annan
disponering av dessa investeringar, férutom nar det géller transaktioner som inte
behdver registreras enligt, eller pa annat sétt folja, dessa lagar. Koncernen bedémer
att den kort- och langfristiga likviditeten dr god samt att det finns flexibilitet i finan-
sieringen. | fall koncernens likviditet skulle férdndras och om koncernen darmed av
likviditetsskal skulle behéva avveckla delar av eller hela laneportfdljen, bestaende
av vdrdepapperiserade europeiska laneportfolier med huvudsaklig exponering
mot bostdder, kan det finnas begransade m&jligheter att snabbt férandra denna
portfélj och erhlla ett rimligt pris till f6ljd av férandringar i ekonomiska och andra
férhallanden. Om koncernen férvarvar investeringar for vilka det inte finns nagon
marknad, kan koncernen ha begransade méjligheter att férhandla om en sadan
investering eller fa tillforlitlig information om investeringens varde eller de risker
investeringen dr exponerad for.

Nedanstaende tabeller sammanfattar Catella-koncernens likviditetsrisk vid
utgangen av 2012 och 2011.

Likviditetsrapport per den 3| december 2011-2012

Mellan | ar

31 december 2012 <lar och5ar >54r Summa
Upplaning —155 0 —155
Laneskulder —1 824 —-197 —2021
Derivatinstrument -2 -2
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder =111 =111
Summa utfléden” -2092 -197 0 -2290
Kundfordringar och 6vriga fordringar 200 200
Lanefordringar 489 304 793
Derivatinstrument 2 2
Finansiella tillgangar varderade till I 127 9l 230
verkligt vdrde via resultatrdkningen?

Finansiella tillgangar som halles till forfall 6 6
Summa infléden" 708 432 91 1231
Nettokassafléden, totalt —-1385 234 91 -1 059

Mellan | &r

31 december 2011 <lar och5ar >5ar Summa
Upplaning -240 -240
Leverantdrsskulder och Gvriga skulder —131 —131
Summa utfléden” -370 0 0 -370
Kundfordringar och 6vriga fordringar 172 172
Lanefordringar Il Il
Finansiella tillgangar varderade till 33 160 9l 283
verkligt varde via resultatrékningen?

Summa infléden” 205 271 91 567
Nettokassaflden, totalt —-165 271 91 197

" Avser diskonterade kontraktuella kassafléden. Avseende utfléden bedéms rantor utga
med cirka 16 mkr under 2013. Fér infléden beraknas ranteintakter, inklusive ranta pa
laneportfoljer, att erhallas med omkring 53 mkr under 2013

2 Avser till vervagande del EETL:s laneportfdljer, se vidare not 24



Koncernens upplaning och finansiering hanteras av moderbolaget och holdingbolag
inom koncernen. Moderbolagets ledning och ekonomifunktion, féljer noga rull-
lande prognoser for koncernens respektive dotterbolagens likviditetsreserv fér att
sakerstalla att koncernen respektive dotterbolagen har tillrdckligt med kassamedel
for att méta behovet i den I6pande verksamheten.

Catella Bank har en I6pande uppfdljning av sin likviditet i enlighet med de regler
som giller fér bankens verksamhet och en I6pande uppfdljning av uppfyllelse av
savdl interna som externa tillsyns- eller legala krav.

F&r beskrivning av koncernens laneskulder hanvisas till not 32. Fér outnyttjad
del av beviljad checkrékningskredit hanvisas till not 30.

| kombination med Catellas kassafléden tillhandahaller ovan beskrivna finansie-
ringskéllor kort- och langsiktig likviditet samt flexibilitet i finansieringen av koncer-
nens verksamhet.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for forlust eller sjunkande framtida intakter till foljd av for-
andringar av rantor, valuta- och aktiekurser, inklusive prisrisk i samband med avytt-
ring av tillgingar eller stangning av positioner. Férutom inom finansférvaltningen
ar all handel med finansiella instrument inom koncernen kundbaserad och ingen
handel gérs i trading eller spekulationssyften.

Marknadsprisrisk inom finansforvaltningen

De investeringar som gérs i kortfristiga placeringar beskrivs i not 24. Dessa investe-
ringar ar varderade till géllande b&rskurs eller motsvarande per respektive balans-
dag och dr ddarmed framst exponerat fér marknadsprisrisk.

Koncernens investeringar i laneportfljer ar framfor allt exponerat fér mark-
nadsprisrisk nar vardet pa dessa investeringar férandras och vid ranteférandringar
som minskar eventuella ranteintakter. Investeringarna i laneportféljerna I6per med
rorlig ranta eller har underliggande tillgangar med rorlig ranta och vdrderas uti-
fran en marknadsméssig kreditspread utifran en basranta, till exempel EURIBOR.
Okad kreditspread kan direkt paverka Catella genom att det inverkar pa oreali-
serade vinster eller forluster pa portféljinvesteringar, och saledes dven Catellas
formaga att géra vinst pa investeringarna, eller indirekt genom att det paverkar
Catellas méjlighet att lana och fa tillgang till kapital. | enlighet med redovisnings-
principerna i not 2 vdrderas investeringarna i laneportfélierna till verkligt varde
via resultatrakningen. | not 24 Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via

Koncernens rintebarande skulder och tillgangar per valuta

Loptid ranta

Arets genomsnittliga
rantekostnader och
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resultatrdkningen framgar varje enskild laneportfélj och det viktade genomsnittet
av férvéantad rorlig ranta pa varje investering.

De risker som beskrivits ovan kan resultera i antingen hégre eller lagre intdkter
for Catella. Hur férandringar av diskonteringsrantor och férandringar av férvan-
tade kassafléden paverkar resultat fére skatt, matt som verkligt vardeférandring av
Catellas laneportféljer, framgar av kédnslighetsanalyserna i not 24.

Marknadsprisrisk inom Kapitalférvaltningen

I linje med ovan dr handel med finansiella instrument enbart kundbaserat varfér
marknadsprisrisken anses vara begransad. Catella Bank och Catella Férmdgenhets-
férvaltning ar indirekt exponerad mot marknadsprisrisk avseende vardet pa saker-
het som lamnats for kunders lan och andra ataganden.

Rianterisk

Rénterisk dr risken att koncernens nettoresultat paverkas till foljd av férandringar
i det allmdnna réanteldget. Koncernen har upptagit lanefinansiering i huvudsak i SEK
med rorlig ranta for egen verksamhetsfinansiering. Detaljerad information om
dessa skulder aterfinns i not 32. Moderbolaget analyserar och féljer I6pande upp
sin exponering fér ranterisk.

Ranterisk ar speciellt i fokus inom Catella Bank. Bankens rénterisk exponering
ar dock begréansad dé det vanligtvis finns matchande rantebérande placeringar med
liknande villkor som rantedtagande alternativt med en rdntemarginal till Catella
Banks fordel. Catella Bank analyserar och féljer I6pande upp sin exponering fér
ranterisk.

Information om koncernens nettoskuldsprofil samt en kdnslighetsanalys framgar
nedan tillsammans med upplysningar om rantebindningstider. Kassafléde i relation
till nettoskuld uppgick per den 31 december 2012 till 0,04 (2011: 1,99 inkl Catella
Bank). Koncernens rantetdckningsgrad, ett matt pa férmagan att betala rantekost-
naderna, uppgick till 3,4 per den 31 december 2012 (2011: 3,7 inkl Catella Bank).

Valutakursrisk
Koncernen verkar internationellt och utsétts fér valutarisker som uppstar fran olika
valutaexponeringar. Valutarisk uppstar genom affarstransaktioner, redovisade till-
gangar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Den storsta delen av dotterbolagens verksamheter bedrivs i samma land
som de ar lokaliserade i och darmed sker transaktioner i samma valuta som i

Nettoeffekt pa
resultatrakningen vid

Nettoeffekt pa
resultatrakningen vid

31 december 2012 Belopp, mkr (dagar) intikter, %  Rinta +1 % 6kning | %, mkr  Rinta—1%  minskning | %, mkr
EUR-skulder —697
USD-skulder —623
SEK-skulder —665
GBP-skulder 113
CHF-skulder 31
NOK-skulder —_14
DKK-skulder —14
Skulder i Ovriga valutor -23
Summa rintebirande skulder -2178 BE! 1,0 2,0 22 0,0 22
EUR-tillgangar 1322
USD-tillgangar 594
SEK-tillgangar 581
GBP-tillgangar 19
CHF-tillgangar 31
NOK:-tillgangar 21
DKK-tillgangar 16
Tillgangar i Ovriga valutor 26
Summa rintebarande tillgangar 2711 19 2,5 3,5 27 1,5 27
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Loptid ranta

Arets genomsnittliga
rantekostnader och

Nettoeffekt pa
resultatrakningen vid

Nettoeffekt pa
resultatrakningen vid

3| december 2011 Belopp, mkr (dagar) intikter, %  Rinta +| % okning | %, mkr  Ranta-1%  minskning | %, mkr
EUR-skulder 0
SEK-skulder —239
Skulder i Ovriga valutor 0
Summa riantebirande skulder 240 90 55 6,5 -2 4,5 2
EUR-tillgangar 408
SEK-tillgangar 132
GBP-tillgangar 2
NOK-tillgangar 2
DKK-tillgangar 2
Tillgangar i Ovriga valutor 0
Summa rintebérande tillgangar 546 65 9,6 10,6 5 8,6 -5

dotterbolagets rapporteringsvaluta. Darmed ar transaktionsexponeringen begran-
sad vilket beskrivs vidare nedan.

Inom Catella Bank bedrivs en kortverksamhet dar innehavare av betal- och
kreditkort gor transaktioner i olika valutor som avrdknas i bankens clearing sys-
tem. Denna avrakning sker dagligen i utlandska valutor. For att minska valutarisken
i andra valutor dn Catella Banks funktionella valuta (EUR) avyttras uppbyggda posi-
tionerna dagligen.

Finansiering av utlandska tillgangar — omrakningsrisk

Omrékningsrisken ar risken for att vdrdet i svenska kronor avseende eget kapital
i utlandska valutor fluktuerar pa grund av férdandringar i valutakurserna. Catellas
sysselsatta kapital i utlandsk valuta uppgick per den 31 december 2012 till I11 mkr
(2011: 164 mkr inkl Catella Bank). Sysselsatt kapital finansieras genom lan i lokal
valuta samt eget kapital. Det betyder att Catella ur ett koncernperspektiv har eget
kapital i utlandska valutor som ar exponerat fér férandringar i vaxelkurser. Denna

Sysselsatt kapital och finansiering per valuta, 20112012

exponering leder till att en omrékningsrisk uppstar och darmed till att ogynnsamma
valutakursférandringar kan inverka negativt pa koncernens utlandska nettotill-
gangar vid omrékning till SEK. | syfte att minimera paverkan av valutakursférand-
ringar pa koncernens egna kapital sa stravar Catella att langsiktigt matcha tillgangar
och skulder i utldndsk valuta, inklusive koncernens finansiering i utlandsk valuta, nar
detta dr mdjligt.

Tabellerna nedan visar hur koncernens sysselsatta kapital férdelar sig per valuta
samt dess finansiering. De visar ocksa en kanslighetsanalys for nettoskuld och sys-
selsatt kapital vid férandringar i vaxelkursen for SEK. Koncernens resultatrakning
paverkas av att utldndska dotterbolags resultatrakningar omraknas till SEK.

Transaktionsrisk

Transaktionsrisk @r risken fér paverkan pa koncernens nettoresultat till féljd av
att vardet pa de kommersiella flédena i utldndska valutor @ndras vid férandringar
i vaxelkurserna. Eftersom koncernens operativa verksamhet till stor del ligger i

. Summa Summa  Summa
Ovriga utlindska Summa koncern koncern
31 December 2012 EUR usb GBP CHF NOK DKK  valutor  valutor SEK  koncern +10%" —10%"
Sysselsatt kapital 11 | | 0 -7 4 | 11 282 393 404 382
Nettoskuld 624 28 6 | 7 3 3 616 -84 532 5%4 471
Innehav utan bestdmmande inflytande -6 0 0 -2 0 -9 —-13 =21 22 20
Koncernens Nettoexponering 730 =27 7 | 0 5 4 719 186 904 976 832
Nettoskuldsattningsgrad 0,8 00 08 1,0 239 04 0,8 0,8 04 0,6 0,6 0,6
. Summa Summa  Summa
Ovriga utlindska Summa koncern koncern
31 December 2011 EUR usb GBP CHF NOK DKK  valutor  valutor SEK  koncern +10%" —10%"
Sysselsatt kapital fran kvarvarande verksamheter 80 0 7 0 -2 8 | 93 261 355 364 345
Nettoskuld fran kvarvarande verksamheter 408 0 2 0 2 2 0 414 -108 306 348 265
Innehav utan bestdmmande inflytande fran -9 —I -4 0 14 17 =31 -33 -30
kvarvarande verksamheter
Nettoexponeringfran kvarvarande verksamheter 479 0 8 0 -2 6 | 493 137 630 679 580
Nettoskuldsattningsgrad fran kvarvarande -0,8 0,0 -0,2 0,0 3,5 -0,2 0,0 -0,8 0,7 -0,5 -0,5 -04
verksamheter
Nettoexponering i avyttringsgrupp som innehas 364 -8 2 -4 2 357 -38 319 355 284
for forsaljning
Koncernens Nettoexponering 843 -8 10 -4 -1 6 3 850 99 949 1 034 864

VFérandringar i sysselsatt kapital till fljd av valutaférandringar redovisas i évrigt totalresultat och paverkat darmed inte arets resultat.
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utlandska dotterbolag med funktionella valutan EUR eller annan utldndsk valuta
sa slar kursférandringar mellan dessa valutor och SEK igenom pa koncernens
resultat.

Pa balansdagen hade dotterbolagen inom Catella inte nagra vasentliga skulder
eller tillgangar i utlandsk valuta som gav en nettoexponering i annan valuta @n bola-
gens redovisningsvaluta férutom avseende vissa koncernmellanhavanden.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for forluster till foljd av att en kredittagare inte formar fullgéra
sina skyldigheter gentemot Catella. Kreditrisk avser alla fordringar och potentiella
fordringar pa foretag, finansiella féretag, offentlig férvaltning och privatpersoner.

Kreditrisk — kund och lanefordringar

Risken for kundférluster ar generellt lag i koncernen. Detta beror pa ett flertal
olika faktorer. En stor del av motparterna ar valkdnda medelstora och storre kun-
der, dar det finns en etablerad, langsiktig relation. Detta resulterar i stabila inbe-
talningsstrémmar. Nya kunders kreditvédrdighet prévas. Den forsdljning och de
transaktioner som genereras av kundportfdljen ar ocksa diversifierad pa flera sitt,
dér det viktigaste ar att inga eller fa kunder utgér en védsentlig del av den totala for-
sdljningen eller utlaningen. En enstaka kunds betalningsinstallelse har ddrmed liten
effekt totalt sett. Motparter och lanefordringar dr godkanda i enlighet med den
attestordning som finns i koncernen och specificeras ytterligare fér Kapitalférvalt-
ning nedan. Vidare utfoér Catella sina tjanster till geografiskt spridda kunder inom
ett stort antal sektorer inklusive offentlig sektor, finanssektorn och fastighetsbolag.
Dérmed dr exponeringen mot en finansiell nedgang i en enskild sektor eller region
relativt begransad. Sammantaget innebdr detta stabila betalningsstrémmar vad
avser den genererade forsaljningen och utlaningen, vilket ocksa bekréftas av den
laga nivan av kund- och kreditférluster som fér 2012 uppgar till 0,9 % av koncernens
nettoomsattning.

Kreditrisk — Kapitalforvaltning

Kreditrisk utgér Catella Banks storsta riskexponering och ar relaterad till place-
ringar, 1an till kunder, kreditkortsfordringar och andra dtaganden mot motparter.
Den kreditpolicy som reglerar denna verksamhet anger féljande:

m Placeringar hos kreditinstitut och banker gérs endast hos "first class” banker
med beloppsgranser faststallda av bankens styrelse.

m L an till kunder gors mot sakerheter i likvida medel, noterade vardepapper och/
eller garantier. Marknadsvardet av sakerheter for lan ska alltid uppga till minst
1409 av lanet. Per den 31 december 2012 uppgick marknadsvardet av sakerhe-
ter pa lan till 244 % (213 %).

Alla lan maste godkdnnas av Catella Banks kreditkommitté som bestar av medlem-
mar i bankens ledning. Stérre 1an eller 1an med sérskilda villkor ska godkéannas av
Catella Banks styrelse. Koncernledningen ar representerad i Catella Banks styrelse
och deltar darfor aktivt i dessa beslut.

Kortverksamheten innehaller kreditrisk i form av kredit som ges pa betal- och
kreditkort, motpartsrisker i kortsystemet och kreditrisk for kortinlésenkunder.
Kreditforluster for kortinlésenkunder kan uppsta om inlésenkunden vid ett fallis-
semang inte har uppfyllt sina ataganden exempelvis leverat varan eller tjansten. For
att minska kreditrisken for inlésenkunder laser banken en andel av omsattningen
som sker inom kortsystemet som sdkerhet. Se vidare not 36 fér information om
sparrade medel.

Dotterbolaget Catella Fé6rmogenhetsforvaltning limnar kredit dels mot saker-
het i Premieobligationer och dels i samband med kunders kop av aktier och fonder.
Kreditrisk anses inte féreligga vid utlaning mot sakerhet i Premieobligationer. Kredi-
trisken vid utlaning mot sdkerhet i aktier och fonder anses mycket liten da bolaget
tillampar restriktiva belaningsregler. Belaningsgraden for aktier ar hogst 70 procent
och ensidiga sékerheter accepteras inte. Inom Nordic Fixed Income uppkommer
kreditrisk vid sekunddrmarknadsafférer i form av motpartsrisk. Denna kreditrisk
hanteras genom uppsatta limiter. Styrelsen har det &vergripande ansvaret for
foretagets kreditriskexponering. Styrelsen har i sdrskild instruktion inom vissa
ramar delegerat ansvaret till en kreditkommitté. Kreditkommittén rapporterar
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regelbundet till styrelsen. Catella Férmogenhetsforvaltnings kreditgivning préglas
av hogt uppstillda krav med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. En genomga-
ende princip ar bland annat att alla kreditbeslut i féretaget normalt fattas av minst
tva personer. Kreditrisk utgor Catella Férmoégenhetsforvaltnings storsta riskexpo-
nering. Trots detta redovisar féretaget inga kreditforluster.

Kreditrisk — finansforvaltning

Merparten av koncernens investeringar i laneportféljer bestar av innehav i och/
eller ekonomisk exponering fér vardepapper som ar underordnade ur betalnings-
hanseende och rankas ldgre dn vardepapper som dr siakrade av eller representerar
dgande i samma tillgangsslag. Vid utebliven betalning fran en emittent i sadana inves-
teringar, har innehavare av hégre rankade vardepapper fran emittenten ratt till
betalning fére Catella. Vissa av investeringarna har ocksa strukturella inslag som gér
att betalning av rdantor och/eller kapitalbelopp gar till hégre rankade vardepapper
som dr sékrade av eller representerar dgande i samma tillgangsslag vid utebliven
betalning eller ndr forlusten Gverstiger vissa nivaer. Detta kan medféra avbrott i
det intiktsflode som Catella har riknat med fran sin investeringsportfolj. Aven om
innehavare av vardepapper med sakerhet i tillgangar vanligtvis har férdelen att ha
hog rankad sdkerhet, Gvergar kontrollen éver tidpunkt och metod for avyttring av
sadan sakerhet vid utebliven betalning vanligtvis till innehavare av de hogst rankade
utestédende véardepappren. Det finns inga garantier for att intdkterna fran en sadan
forséljning av sakerhet kommer att rdacka for att aterbetala Catellas investeringar
till fullo.

Catella forscker minska kreditrisken genom att aktivt bevaka sin investerings-
portfélj och underliggande kreditkvalitet pa innehaven. Catella har strévat efter
att minimera kreditrisken ytterligare genom att etablera en diversifierad portfol
i termer av geografisk férdelning, utfirdare, administratér och emittent. Catella
har inte for avsikt att genomféra annan kreditsakring @n att i enstaka fall sikra
kreditexponeringen vid enskilda investeringar. Under 2012 har ingen kreditsdkring
genomforts.

Férskottsbetalningsrisk hanfor sig till mojligheten att enskilda lantagare fortids-
betalar hypotekslan som star som sakerhet for laneportféljer. Catella tar i sina var-
deringar hdnsyn till en férvantad forskottsbetalningsgrad pa de lan som star som
sakerhet for sina investeringar, men Catellas investeringar och de tillgangar som
star som sakerhet for dem kan betalas tillbaka tidigare dn vdntat och paverka var-
det pa Catellas portfolj. Catellas investeringsradgivare ser éver férskottsbetalnings-
antagandena varje kvartal och gér uppdateringar ndr sa krdvs. Antagandena ses
Sver genom att informationen om de underliggande lanens resultat granskas. For-
skottsbetalningsgraden paverkas av ranteférandringar och en rad ekonomiska, geo-
grafiska och andra faktorer utanfér Catellas kontroll och som féljaktligen inte kan
férutses med sakerhet. Nivan och tidpunkten for lantagares forskottsbetalningar
av hypotekslan, som star som sdakerhet for vissa investeringar, kan fa en negativ
effekt pa de intdkter som Catella far fran dessa investeringar.

Med risk for utebliven betalning avses risken for att enskilda lantagare inte kan
betala faststdlld ranta och amortering pa férfallodagen. | sina virderingar tar Catella
hansyn till férvantad grad av utebliven betalning och foérvantad forlust pa en viss
niva, men Catellas investeringar kan drabbas av stérre forluster om de uteblivna
betalningarna blir hogre dn forvantan. Risken fér utebliven betalning hanteras av
Catellas investeringsradgivare som regelbundet ser 6ver innehaven. Investerings-
radgivaren gar varje kvartal igenom de olika antagandena och gér uppdateringar
ddr sa krdvs. Antagandena ses Gver genom att informationen om de underliggande
lanens resultat granskas. Graden av risk for utebliven betalning paverkas av rante-
férandringar och en rad ekonomiska, geografiska och andra faktorer utanfér Catel-
las kontroll och som foljaktligen inte kan férutses med sdkerhet. Nivan och tidpunk-
ten for lantagarnas uteblivna betalningar av hypotekslan som star som sakerhet for
vissa investeringar kan fa en negativ effekt pa de intakter som Catella far fran dessa
investeringar.

Finansiella tillgangars kreditvardighet
Nedan tabell redovisar finansiella tillgangas kreditvdrdighet fér Catella-koncernen.

Geografisk koncentration av kreditrisker
Nedanstaende tabell redovisar den geografiska koncentrationen av kreditrisker.
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Finansiella tillgangars kreditvardighet

Tillgangar
Tillgangar ~ varderade till Tillgangar Bankmedel
Kund- Lane- Derivat- som kan  verkligt virde som halles och kortfristig
3| december 2012 fordringar fordringar instrument siljas via RR till forfall bankinlaning Summa
Motparter med extern kreditrating”:
AAA 0 6 308 315
AA 6 6
AA- 0 104 104
A+ 18 2 505 524
A 0 87 320 407
A- 41 312 353
BBB+ 17 17
BBB- 0
BB- 20 20
B 0
59 0 0 0 110 6 1572 | 747
Motparter utan extern kreditrating:
Foretag 110 337 2 0 143 592
Fonder 46 46
Finansiella foretag 7 108 16
Offentlig férvaltning 4 4
Privatpersoner | 456 0 457
122 793 2 0 189 0 108 1214
Summa 181 793 2 0 299 6 1 680 2962
Tillgangar
varderade till Bankmedel
Kund- Lane- verkligt virde och kortfristig
31 december 2011 fordringar fordringar via RR bankinlaning Summa
Motparter med extern kreditrating":
AAA 12 13
AA I I
AA- 0 76 76
At | 36 6 42
A | 70 53 124
A- | 3 4
BBB 10 10
BBB- | 3
BB- 19 19
B 40 40
25 0 165 152 342
Motparter utan extern kreditrating:
Foretag 107 2 165 274
Fonder 47 47
Finansiella foretag 3 3
Offentlig férvaltning 7 7
Privatpersoner 19 109 128
136 11 212 0 460
Summa 161 11 377 152 802

" Standard & Poor's langfristiga kreditrating har anvints
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Geografisk koncentration av kreditrisker i finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar

KONCERNENS NOTER

Poster inom linjen

2012 2011 2012 2011

Kvarvarande Kvarvarande Verksamheter som
mkr verksamheter verksamheter innehas foér férsiljning
Luxemburg 1312 - |1 080 - | 547
Sverige 688 291 404 607 35
Tyskland 293 148 49 127 |
Frankrike 102 125 44 64 19
Ovriga lander 566 238 1171 220 824
Totalt 2962 802 2748 1019 2425

Kapitalrisk och kapitalhantering

Malet med koncernens kapitalstruktur dr att visa god avkastning till aktiedgarna
genom att upprétthalla en optimal kapitalstruktur syftande till att géra kostnaderna
for kapital sa laga som majligt samt i de dotterbolag det ér relevant uppna de krav
pa finansiell stabilitet som stélls pa dotterbolagen. Koncernens kapitalisering skall
vara riskbaserad och utga fran en bedémning av den samlade risknivan i verksam-
heten. Den skall ocksa vara framatblickande, i éverensstimmelse med lang- och
kortsiktiga affarsplaner och med den férvantade makroekonomiska utvecklingen.
Beddmning av kapitalet gérs med relevanta nyckeltal sasom férhéllandet mellan
nettoskulden och det egna kapitalet. Per den 31 december 2012 ar nettoskuld i
férhallande till eget kapital —0,6 (2011: 0,6 inkl Catella Bank).

For vissa av dotterbolagen i koncernen, framst inom Kapitalférvaltning stélls
krav pa kapitaltackning. Vid fordndringar i regelverk samt férandring i respektive
dotterbolags tillgangsmassa och relaterade risker, kan ytterligare kapital kravas fér
att uppfylla kapitaltdckningsregler framéver. Dotterbolagen och koncernen féljer
|6pande upp dessa kapitaltacknings- och relaterade krav for att sakerstélla dess
efterlevnad. For dotterbolag under tillsyn dar kapitaltdckningskrav finns har dessa
uppnatts saval under aret som per 31 december 2012.

Verkligt varde hierarki for vardering av finansiella tillgangar och skulder
Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur
klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt
féljande:

Noterade (ojusterade) marknadspriser

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras
pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om
noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller Gver-
vakningsmyndighet finns ldtt och regelbundet tillgdngliga och dessa priser repre-
senterar verkliga och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa arm-
langds avstand. Det noterade marknadspris som anvands for koncernens finansiella
tillgangar @r den aktuella k&pkursen. De tillgangar som aterfinns i tabellen nedan i
kolumnen fér noterade marknadspriser utgérs framst av aktieinnehav pa AIM LSE

klassificerade som vérdepapper som innehas f6r handel och verksamhetsrelate-
rade innehav sasom Sicavfonder och premieobligationer.

Virderingstekniker som anvander observerbar marknadsdata

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (till
exempel OTC-derivat eller vissa fonder) faststalls med hjélp av varderingstekniker.
Harvid anvédnds i sa stor utstrackning som m&jligt marknadsinformation da denna
finns tillganglig medan féretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning
som m&jligt. Om samtliga vdsentliga indata som krdvs for verkligt varde varderingen
av ett instrument @r observerbara aterfinns instrumentet i kolumnen Varderings-
tekniker som anvander observerbar marknadsdata i tabellen nedan. De investe-
ringar som aterfinns i tabellen nedan i kolumnen f&r varderingstekniker som anvén-
der observerbar marknadsdata ar framst derivatinstrument.

Viarderingstekniker som anvander icke-observerbar marknadsdata

| de fall ett eller flera vdsentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsin-
formation klassificeras det berérda instrument i denna kategori. Specifika varde-
ringstekniker som anvdnds foér att virdera finansiella instrument ar berédkning av
diskonterade kassafléden for att faststélla verkligt vdarde for resterande finansiella
instrument. De finansiella instrument som aterfinns i denna kategori dr virdet pa
Catellas investeringar i vardepapperiserade laneportfoljer. Dessa varderas till verk-
ligt vdrde vilket faststéllts baserat pa prognostiserade diskonterade kassafléden, se
vidare not 24. Vidare ingar i denna kategori andelar i Nordic Light Fund och det
onoterade aktieinnehavet i IPM (Informed Portfolio Management BV) och for 2011
ingick dven det numera avyttrade innehavet i Castello SGR.

En kanslighetsanalys for fordndringar av vdsentliga parametrar for vardering av
laneportfélierna (Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatrak-
ningen) ldmnas ovan i avsnitt avseende Marknadsprisrisk inom finansférvaltningen.

Finansiella instrument per kategori

I rapport 6ver koncernens finansiella stallning framgar hur finansiella instrument fér-
delar sig per kategori varmed ingen ytterligare upplysning om kategori limnas i not.
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Koncernens tillgingar och skulder varderade till verkligt varde per 3| december 2012

Noterade Virderingstekniker som anvander Viarderingstekniker som anvinder
mkr marknadspriser observerbar marknadsdata icke-observerbar marknadsdata Totalt
Tillgangar
Derivatinstrument 2 2
Finansiella tillgangar som kan sljas 0 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen 7 3 289 299
Summa tillgangar 7 5 289 301
Derivatinstrument 2 2
Summa skulder 0 2 0 2
Koncernens tillgingar och skulder varderade till verkligt varde per 3| december 20Il, kvarvarande verksamheter

Noterade Virderingstekniker som anviander Virderingstekniker som anviander

marknadspriser observerbar marknadsdata icke-observerbar marknadsdata Totalt

Tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen 16 | 360 377
Summa tillgangar 16 | 360 377
Summa skulder 0 0 0 0

Férandringar i instrument i kategori vdrderingstekniker som anvdnder icke-observerbar marknadsdata under 201l och 2012:

2012 2011
mkr Tillgangar varderade till verkligt varde via RR Tillgangar virderade till verkligt varde via RR
Per | januari 360 431
Overféringar fran andra kategorier = -
Okning genom rérelseforviry - -
Anskaffningar 0 26
Avyttringar —62 72
Amorteringar =1l 12
Vinster och férluster redovisade i resultatrakningen | -33
Kapitaliserade ranteintakter 10 22
Omklassificering fran/till avyttringsgrupp som innehas for férsaljning | -1
Valutakursdifferenser -10 -2
Per 3| december 289 360

68 | CATELLA ARSREDOVISNING 2012



NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR

Uppskattningar och bedémningar utvédrderas I6pande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga under radande foérhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden fér redovisningsandamal
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar
fér redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmissigt, sal-
lan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebdr en betydande risk for justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nastkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér immateriella tillgangar med obe-
stambar livslangd

Koncernen har goodwill om 240 mkr (241) och varumarke om 50 mkr (50) som ar
foremal for en arlig bedémning av nedskrivningsbehov i enlighet med den redovis-
ningsprincip som beskrivs i not 2 och som sker arligen under tredje kvartalet. En
bedémning av atervinningsvarde gérs utifran berakningar och uppskattningar. Den
prévning som gjorts under 2012 visar att det inte finns nagot nedskrivningsbehov av
bokférda varden. Se vidare not 19.

Viarderingen av kund- och lanefordringar, reservering for kund- och
lanefordringsforluster samt andra ataganden mot motparter

Totalt uppgar kundfordringar och lanefordringar till 974 mkr (272) och utgér dar-
med tillsammans en vésentlig post i rapport éver finansiell stallning. Kund- och
lanefordringar redovisas till upplupet anskaffningsvirde netto efter reservering for
kundférluster. Reserveringen for kundférluster om =30 mkr (=30) och laneford-
ringsforluster om —42 mkr (0) ar féremal for kritiska uppskattningar och bedém-
ningar. Ytterligare information om kreditrisk i kund och lanefordringar finns i not
3, 26 och 27. Vidare finns ataganden for ej utnyttjade beviljade lanekrediter om
I 641 mkr (I 883) som beskrivs i not 38 samt kreditrisk for kortinlésenkunder och
motpartsrisk i kort- och avrakningssystem. | fall de antaganden, som bygger saval pa
historisk statistik som individuella bedémningar, skulle skilja sig fran slutligt utfall kan
de gjorda reserveringarna for dessa risker vara otillrackliga och ytterligare kostna-
der kan ddrmed uppsta i kommande perioder.

Virdering av vardepapperiserade laneportféljer

Per 31 december 2012 ar virdet pa Catellas laneportféljer 229 mkr (282). Vérde-
ringen av laneportfoljerna baseras pa ett stort antal parametrar inklusive uppskat-
tade framtida kassafléden som beskrivs i not 3 Finansiell riskhantering. Marknaden
fér dessa laneportféljer, underordnade virdepapper med sékerhet i tillgangar, ar
for narvarande illikvid. Manga av Catellas investeringar ar saledes illikvida, dock inte
alla. Som ett resultat av detta inkluderar varderingsmodellen ett antal parame-
trar som dar icke observerbar marknadsdata vilket leder till en vasentlig osdkerhet.

KONCERNENS NOTER

Férandringar i de bedémningar som underligger de valda parametrarna skulle
kunna resultera i en férandring av det verkliga vardet pa Catellas laneportfélj i kon-
cernens rapport &ver finansiell stélining och en sadan férandring skulle kunna vara
vasentlig. Det dr inte m&jligt att kvantifiera sannolikheten i fall gjorda antaganden
skulle vara felaktiga och ddarmed leda till en felaktig virdering av portféljen. Fér
ytterligare information och kanslighetsanalys hanvisas till not 3 och 24.

Virderingen av identifierbara tillgangar och skulder i samband med
forvarv av dotterbolag/verksamheter

Viérderingen av identifierbara tillgangar och skulder i samband med férvarv av dot-
terbolag eller verksamheter innefattar, som ett led i férdelningen av képeskillingen,
att saval poster i det férvdrvade bolagets balansrakning som poster vilka ej varit
féremal for redovisning i det forvdrvade bolagets balansrékning sasom kundrela-
tioner, skall varderas till verkligt varde. | normala fall féreligger inte nagra noterade
priser for de tillgdngar och skulder vilka skall varderas, varvid olika varderingstek-
niker maste tilldimpas. Dessa varderingstekniker bygger pa ett flertal olika anta-
ganden. Andra poster som kan vara svara att saval identifiera som att védrdera ar
ansvarsforbindelser som kan ha uppstatt i det férvarvade bolaget, till exempel tvis-
ter. Samtliga balansposter dr darmed féremal for uppskattningar och bedémningar.
For ytterligare information avseende férvary hanvisas till not 40.

Redovisning av inkomstskatt, mervardesskatt och andra skatteregler
Redovisning av inkomstskatt, mervérdeskatt och andra skatter baseras pa gillande
regler i de linder ddr koncernen bedriver verksamhet. P& grund av den samlade
komplexiteten i alla regler om skatt och redovisning av skatter bygger tillimpningen
och redovisning pa tolkningar samt uppskattningar och bedémningar av mojliga
utfall. Uppskjuten skatt berdknas pa temporédra skillnader mellan redovisade och
skattemdssiga varden pa tillgangar och skulder. Det &r framst tva typer av antagan-
den och bedémningar som paverkar den redovisade uppskjutna skatten. Det ar
antaganden och bedémningar for att dels faststélla det redovisade vardet pa olika
tillgangar och skulder, dels bedémningar huruvida det kommer att finnas framtida
skattepliktiga vinster s& att den tempordra skillnaden kommer att kunna realiseras.
Per arsskiftet redovisades 52 mkr (51) som uppskjutna skattefordringar baserat
pa en bedémning av koncernens framtida nyttjande av skattemadssiga foérlustav-
drag. Koncernens samlade underskottsavdrag uppgar till 837 mkr vilka hanfor sig i
all vasentlighet till verksamheter i Sverige och har obegrinsad livslangd. Vésentliga
bedémningar och antaganden gérs dven vad giller redovisning av avsattningar och
eventualforpliktelser avseende skatterisker. For ytterligare information avseende
skatter hanvisas till not 16.

Effekten pa koncernens finansiella stéllning avseende pagaende tvister
och viarderingen av ansvarsforbindelser

Redovisning av tvister och vdrderingen av ansvarsférbindelser dr baserat pa
bedémningar. Utifall dessa beddmningar skulle skilja sig fran utfall kan det ha en
vasentlig paverkan pa Catellas rakenskaper. For ytterligare information hanvisas till
not 37.
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NOT 5 INFORMATION PER SEGMENT

Upplysningar per verksamhetsgrenar

Under 2012 har en &versyn av koncernens rapportering per verksamhetsgren
gjorts. De verksamhetsgrenar som redovisas i denna rapport; Corporate Finance
och Kapitalférvaltning, éverensstimmer med den interna rapportering som lam-
nas till ledning och styrelse och utgér dirmed koncernens verksamhetsgrenar
enligt IFRS 8. Moderbolaget, andra holdingbolag och finansférvaltning redovisas i

Resultatrakning per verksamhetsgren

kategorin "Ovrigt”. | denna kategori redovisas vidare férvérvs- och finansierings-
kostnader och Catellas varumarke.

Transaktioner mellan verksamhetsgrenarna dr begransade och avser framst
finansiella transaktioner och viss vidarefakturering av kostnader. Begransade trans-
aktioner for leverans av tjdnst till extern kund férekommer. Transaktionerna sker
enligt marknadsméssiga villkor.

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Elimineringar Koncernen

mkr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Nettoomsattning 412 488 565 56l 4 9 -10 -4 971 | 045
Ovriga rérelseintikter 7 6 3 8 6 6 17 20

419 493 568 569 10 15 -10 -4 987 I 064
Uppdragskostnader -30 52 =53; —-190 0 0 2 3 =221 239
Ovriga externa kostnader —101 —-108 —136 —137 26 =31 5 5 —258 271
Personalkostnader 243 282 219 =217 -9 22 3 6 —478 516
Avskrivningar =5 -5 -13 -5 0 0 0 0 -8 21
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -5 —15 0 0 0 0 -7 -6
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade och 39 44 2 =5 =5 -38 0 0 6 |
jamférelsestérande poster
Avskrivningar pa férvérvsrelaterade 0 0 =5 —4 0 0 0 0 =5 —4
immateriella tillgangar
Jamférelsestérande poster 0 0 =31 0 =3 0 0 0 —34 0
Rérelseresultat 39 44 -34 -9 -38 -38 -33 -3
Ranteintakter | 2 2 2 28 48 -2 —4 28 47
Réntekostnader =ll —4 0 0 —15 -2 2 4 -4 L
Ovriga finansiella intakter 3 4 22 2 15 8 0 0 39 14
Ovriga finansiella kostnader =4 -4 0 -2 —20 56 0 0 —24 —62
Finansiella poster — netto -2 -2 23 2 8 —-12 0 0 29 —-12
Resultat fore skatt 37 42 el -7 =30 -50 0 0 =4 -5
Skatt -5 -5 4 12 2 39 0 0 -9 35
Arets resultat 22 27 -7 5 —28 el 0 -13 21
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Finansiell stédllning per verksamhetsgren
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Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Elimineringar Koncernen
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
mkr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 60 6l 201 201 50 50 311 311
Materiella anlaggningstillgangar 10 10 7 4 0 0 17 15
Innehav i koncernféretag 49 555 306 —555 -354 0 0
Innehav i intresseféretag 0 0 2 2 |
Finansiella tillgangar som kan siljas 0 0 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 0 0 18 18 258 304 276 322
resultatrakningen
Langfristiga lanefordringar 304 Il 304 11
Uppskjutna skattefordringar 0 | 12 10 40 41 52 51
Ovriga langfristiga fordringar 7 6 2 | 0 8 8
78 127 545 347 903 701 =555 —354 971 820
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 85 142 93 17 3 2 181 l6l
Fordringar hos koncernféretag 12 | 7 8 25 234 =48 —243 0 0
Kortfristiga lanefordringar 489 489 0
Skattefordringar 13 3 25 9 I | 39 13
Ovriga fordringar 5 6 10 4 3 3 19 13
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter I 20 33 23 9 I 53 55
Derivatinstrument 2 2 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 3 0 8 16 I 40 22 56
resultatrakningen
Investeringar som halles till forfall 6 6 0
Likvida medel 102 80 | 568 104 I 32 | 680 152
231 253 2242 181 62 258 —43 —243 2491 450
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas fér forsaljning 2637 0 2637
Summa tillgangar 309 380 2787 3165 965 959 -599 -597 3462 3907
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets 142 132 61 493 706 679 —555 —354 904 949
aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande 19 28 2 3 0 0 21 31
Summa eget kapital 161 160 614 496 706 679 —555 -354 925 980
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 0
Langfristiga laneskulder 197 197 0
Ovriga langfristiga skulder 5 9 5 9
Uppskjutna skatteskulder 4 5 19 23 23 28
Ovriga avsittningar | 2 8 3 0 9 5
6 I 12 8 216 23 0 0 234 42
Kortfristiga skulder
Upplaning 0 0 155 86 154 155 240
Kortfristiga laneskulder 0 | 824 | 824 0
Derivatinstrument 2 2 0
Leverantdrsskulder 19 27 54 6 10 3 83 36
Skulder till koncernféretag 37 67 —2 169 9 7 —44 —243 0 0
Skulder till intresseféretag 0 0 0
Aktuella skatteskulder 2 9 14 8 2 4 19 21
Ovriga skulder 16 24 8 9 4 64 0 0 29 97
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 67 83 106 65 18 25 191 173
142 210 2 16l 343 43 257 —43 —243 2302 567
Skulder i avyttringsgrupp som innehas fér forsiljning 2318 0 2318
Summa skulder 148 221 2173 2669 259 281 -43 —243 2537 2927
Summa eget kapital och skulder 309 380 2787 3165 965 959 -599 -597 3 462 3907
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Kassafléde per verksamhetsgren

Corporate Finance Kapitalférvaltning Ovrigt Elimineringar Koncernen
mkr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Resultat fore skatt 37 42 —Il -7 —30 -50 =4 —15
Ovriga finansiella poster | 0 2| 0 5 48 —I5 48
Avskrivningar 5 5 18 20 0 0 22 25
Andra ej kassaflédespaverkande poster 5 26 6 8 -25 —45 —I3 =11
Betalda inkomstskatter 28 -33 =[3 -4 -6 -4 —46 -5l
Férandring av operativt sysselsatt kapital 8 -2 —-125 -1 105 72 21 =45 —1 086
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 29 39 —147 -1 099 17 -30 0 0 -101 -1 090
Kassafléde fran materiella och immateriella =5 -3 =4 -4 0 0 -9 )
anldggningstillgangar
Forvérv av dotterféretag, netto efter likvida medel -1 | =5l -60 =5l —60
Kassafléde fran 6vriga finansiella tillgangar 0 -2 6l 14 66 129 127 141
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 -5 57 Il 15 69 0 0 67 75
Netto upptagna lan, amortering av lan 0 -1 0 4 -93 45 -94
/&terkép teckningsoptioner, tillskott fran och utbetal- -8 -2 13 =31 0 —33 4
ningar till innehav utan bestdimmande inflytande
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -9 -2 13 14 -93 0 0 12 -90
Arets kassaflsde 24 24 -92 -1 075 45 —54 0 0 -22 -1 105

Upplysningar per geografisk marknad

Total férsiljning till
externa kunder”

Totala tillgangar

Anliggningstillgangar?®

31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
mkr 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Luxemburg 49 7 | 346 - 48 =3
Sverige 407 380 928 527 419 368
Frankrike 135 209 122 125 55 17
Tyskland 164 120 255 100 59 45
Ovriga lander 215 330 453 88 62 17
Anlaggningstillgangar ej specificerade per land? - - 359 428 328 373
Avyttringsgrupp som innehas for férsaljning = - = 2637 = -
Summa 971 1 045 3462 3907 971 820
"'Baserat pa lokaliseringen av férsaljningsstallena och motsvarar i allt vasentligt kundernas geografiska lokalisering.
2 Finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar specificeras ej per land. Dessa redovisas istéllet pa raden Anlaggningstillgangar ej specificerade per land.
) Anlaggningstilligingar redovisades 2011 som Avyttringsgrupp som innehas fér férsiljning.
NOT 6 NETTOOMSATTNING Specifisering av finansnetto inom Kapitalférvaltningen
mkr 2012 2011 mkr 2012 2011
Corporate financeintikter 404 483 Ranteintakter
Kapitalférvaltningsintakter 526 520 Rénteintékter pa banktillgodohavanden 10 15
Kapitalférvaltningens finansnetto (se tabell till héger) 37 4 Ranteintdkter pa lanefordringar 41 46
Ovriga intakter 4 0 Ovriga rinteintikter = -
971 1 045 51 6l
Rantekostnader
Réantekostnader pa inlaning fran kreditinstitut -2 -2
Réntekostnader pa inlaning fran évriga -10 —15
Ovriga rintekostnader -2 -2
—-14 -19
Summa Finansnetto 37 42
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NOT 7 OVRIGA RORELSEINTAKTER
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Loner och andra ersattningar inklusive omstruktureringskostnader

mkr 2012 2011 2012 2011
Hyresintakter [3 7 Styrelser och verkstéllande direktérer” 78 96
Resultatandel fran intressebolag 0 7 Ovriga anstillda 294 280
Intakt avseende uthyrd personal 5 3 373 376
Ovrigt 2 3 Dvarav tantiem 18 34
17 20
Foérutom ovanstaende ersattningar som varit en kostnad for Catella under 2012 har
resultat hanforligt till deldgare i dotterféretag, i vilka de ar verksamma, redovisats som
B en personalkostnad enligt gallande redovisningsprinciper. Denna kostnad uppgar till 6
NOT 8 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER (24) mkr.
Erséttningar till revisorer
mkr 2012 2011 Medelantal anstéllda (omraknade i heltidstjanster)
PwC 2012 2011
Revisionsuppdraget” 6 4 Varav Varav
N Totalt kvinnor Totalt kvinnor
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 0 |
Skatteradgivning 0 0 Sverige — moderbolag 12 4 13 5
Ovriga tjanster | | Sverige — dotterbolag 125 4l 127 46
8 6 Norge 9 2 7 |
KPMG Danmark 12 | 9 |
Revisionsuppdraget 3 Finland 44t 12 45 12
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - | Baltikum 9 4 9 3
Skatteradgivning - - Frankrike 42 21 45 23
Ovriga tjanster - 0 Tyskland 73 29 61 26
| 3 Luxemburg 110 45 12 47
Ovriga revisionsbyraer Spanien 8 | 7 |
Revisionsuppdraget 0 Ovriga lander - — 2 2
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0 - Summa 444 160 437 167
Skatteradgivning — - Per 2012-12-31 var antalet styrelseledaméter och verkstallande direktorer 153 (188),
Ovriga tjdnster | | varav 14 (18) kvinnor.
2 2
Summa ersittning till revisorer 10 I NOT |1 ERSATTN|NGAR TILL LEDANDE

"Med revisionsuppdrag avses arvode fér den lagstadgade revisionen d v s sadant arbete
som ar nédvandigt for att avge revisionsberdttelsen, samt sa kallad revisionsradgivning
som ldmnas i samband med revisionsuppdraget.

Kostnader for leasing redovisas i not 38.

NOT 9 AVSKRIVNINGAR

mkr 2012 2011
Avskrivningar pa immateriella tillgangar, not 19 12 14
Avskrivningar pa materiella tillgangar, not 20 10 I

22 25

NOT 10 PERSONAL

Ersédttningar till anstallda

mkr 2012 2011

Léner och andra ersdttningar inklusive

omstruktureringskostnader" 373 376
Sociala avgifter 68 70
Pensionskostnader avgiftsbestaimda pensionsplaner 31 34
Pensionskostnader féormansbestdmda pensionsplaner 2 |

474 481
"varav omstruktureringskostnader 10

BEFATTNINGSHAVARE

Principer
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar styrelsearvode enligt arsstammans
beslut. Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare, faststéllda av arsstam-
man 2012:

Ersdttningen till de ledande befattningshavarna ska utgéras av fast marknads-
massig ersattning. Vid sarskilda skl, i enskilda fall, far styrelsen franga dessa riktlin-
jer. Ersattningsstruktur beskrivs nedan.

Under aret har sammanséttningen av ledande befattningshavande inte férand-
rats. Under aret har styrelsesammansattningen férandrats enligt féljande;

Stefan Carlsson har invalts som ny ordinarie styrelseledamot och Peter Gyllen-
hammar har [imnat styrelsen.

Fér presentation av styrelse och koncernledningen hénvisas till sidan 44 och 45.

Roérlig ersdttning, 2012

Verkstallande direktdr och 6vriga ledande befattningshavare har ratt att erhalla en
resultatbaserad bonus. Ratten till bonus och berdkningsgrunder fr bonus faststalls
och omprévas arligen av styrelsen. Bonus kan utga maximalt med ett belopp som
motsvarar tolv manadsloner. Ingen bonus har utgatt fér 2012.

Aktierelaterade incitamentsprogram, 2012
Se not 12 Aktierelaterade ersattningar.

Ledande befattningshavares 6vriga anstallningsvillkor 2012
Utéver pensions- och forsakringsférmaner enligt lag skall bolaget arligen avsitta
belopp som motsvarar upp till 30 % av ledande befattningshavares fasta I6n till den
tjdnstepensionsl&sning som den anstéllde anvisar.

Ledande befattningshavare har rdtt till 30 semesterdagar per ar.
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Uppsdgning och avgangsvederlag 2012

Mellan bolaget och verkstdllande direktéren giller en émsesidig uppséagningstid
om tolv manader utan avgangsvederlag. Fér det fall bolaget sager upp vd av annan
anledning an att denne grovt asidosatt sina aligganden mot bolaget eller att denne
pa annat satt vasentligen brutit mot anstallningsavtalet utgar avgangsvederlag mot-
svarande tolv manadsléner. Vid tidpunkten vd uppnar 65 ars alder upphér anstall-
ningsavtalet att gilla utan féregaende uppsagning, uppsagningslon eller avgangsve-
derlag.

Ersdttningar och &vriga férmaner under 2012

Mellan bolaget och &vriga ledande befattningshavare géller en uppsagningstid fran
dessas sida om sex manader och vid uppsagning fran bolagets sida upp till tolv
manader. For det fall bolaget sager upp 6vriga ledande befattningshavare av annan
anledning dn att de grovt asidosatt sina aligganden mot bolaget eller att de pa annat
satt véasentligen brutit mot anstdllningsavtalet utgar avgangsvederlag upp till sex
manads|éner.

Grundlén / Rorlig Ovriga Pensions- Finansiella Ovriga
tkr styrelsearvode ersittning férméner kostnad instrument ersdttningar Summa
Styrelsens ordférande
Johan Claesson 500 500
Ovriga styrelseledaméter
Bjorn Edgren 300 300
Niklas Johansson" 300 I 311
Jan Roxendal 300 300
Stefan Carlsson 448 488
Peter Gyllenhammar 200 200
Styrelsens sammanlagda arvode 2048 0 0 0 0 I 2059
Verkstallande direktoren
Johan Ericsson 2139 180 630 2949
Ovriga ledande befattningshavare ? 6556 524 | 447 8527
Summa 10 743 0 704 2077 0 I 13 535
" Ovriga ersittningar avser konsultarvode fran Catella Fondforvaltning AB.
2 Ovriga ledande befattningshavare avser Ando Wikstrém, Johan Nordenfalk, Anders Palmgren och Fredrik Sauter.
Ersattningar och 6vriga férmaner under 20l

Grundlén / Rérlig Ovriga Pensions- Finansiella Ovriga
tkr styrelsearvode ersittning férmaner kostnad instrument ersittningar Summa
Styrelsens ordférande
Johan Claesson 375 375
Ovriga styrelseledamoter
Bjorn Edgren 300 300
Niklas Johansson" 175 11 286
Jan Roxendal 175 175
Lorenzo Garcia 83 83
Peter Gyllenhammar 258 258
Styrelsens sammanlagda arvode 1 366 0 0 0 0 I | 477
Verkstéllande direktéren
Johan Ericsson 2283 265 651 3199
Fd vice verkstéllande direktéren
Lennart Schuss? 1 064 137 362 1 563
Ovriga ledande befattningshavare (4 personer) 6162 85 346 | 237 7830
Summa 10 875 85 748 2250 0 11 14 069

" Ovriga ersittningar avser konsultarvode fran Catella Fondférvaltning AB.

2 Uppgifter avseende f.d vice vd avser perioden | januari 30 juni 2011.
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Grundlén, 2011

Grundlon till den fd vice verkstédllande direktdren Lennart Schuss avser fast
manadslén for perioden | januari=30 juni 2011, Fran den | juli 2011 har bolaget
ingen vice vd.

Rorlig ersdttning, 2011

Verkstallande direktér, vice verkstallande direktér samt dvriga ledande befattnings-
havare har rétt att erhalla en resultatbaserad bonus. Ratten till bonus och berdk-
ningsgrunder fér bonus faststalls och omprévas arligen av styrelsen. Bonus kan utga
maximalt med ett belopp som motsvarar tolv manadsléner. Ingen bonus har utgatt
for 2011.

Aktierelaterade incitamentsprogram, 2011
Se not |12 Aktierelaterade ersattningar.

Ledande befattningshavares 6vriga anstillningsvillkor 2011
Ut6ver pensions- och forsakringsférmaner enligt lag skall bolaget arligen avsétta
belopp som motsvarar upp till 30 % av ledande befattningshavares fasta 16n till den
tjanstepensionslésning som den anstallde anvisar.

Ledande befattningshavare har ritt till 30 semesterdagar per ar.

Uppsiagning och avgangsvederlag 2011
Mellan bolaget och verkstillande direktéren och vice verkstéllande direktéren

Aktie- och andra innehav

Styrelsens och koncernledningens aktieinnehav i Catella AB och andra innehav ar som féljer":

KONCERNENS NOTER

géller en 6msesidig uppsagningstid om tolv manader utan avgangsvederlag. For det
fall bolaget sager upp vd eller vice vd av annan anledning dn att de grovt asidosatt
sina aligganden mot bolaget eller att de pa annat sdtt vasentligen brutit mot anstéll-
ningsavtalet utgar avgangsvederlag motsvarande tolv manadsiéner. Vid tidpunkten
vd och vice vd uppnar 65 ars alder upphér anstallningsavtalet att gélla utan férega-
ende uppsagning, uppsagningslon eller avgangsvederlag,

Mellan bolaget och 6vriga ledande befattningshavare géller en uppsdgningstid
fran dessas sida om sex manader och vid uppsagning fran bolagets sida upp till tolv
manader. For det fall bolaget sager upp 6vriga ledande befattningshavare av annan
anledning dn att de grovt asidosatt sina aligganden mot bolaget eller att de pa annat
satt véasentligen brutit mot anstdllningsavtalet utgar avgangsvederlag upp till sex
manads|éner.

Ovrig information
Under 2011 har 2 625 000 teckningsoptioner aterkopts till marknadsvarde fran
f d vice vd Lennart Schuss med anledning av dennes dndrade anstallningsvillkor i
enlighet med optionsvillkoren. Sammanlagd kopeskilling fér teckningsoptionerna
uppgick till 10,3 mkr.

Under 2011 férvdrvades vidare resterande 9 procent i dotterbolaget CFA Part-
ners AB for 24 mkr fran ledande befattningshavare inom Catella-koncernen; Johan
Ericsson, Ando Wikstrém och Lennart Schuss. Férvérvet finansierades via revers
till en rdnta motsvarande statslanerantan vid lanetillfillet med tillagg av | procent.
Reversen inklusive upplupen ranta betalades i sin helhet under 2012.

A-aktier B-aktier Optioner

2012 2011 2012 2011 2012 2011
Johan Claesson, styrelseordférande (direkt och indirekt dgande) | 087 437 | 087 437 38480 821 37781 987 — -
Bjorn Edgren, styrelseledamot - - 100 000 100 000 - -
Peter Gyllenhammar, styrelseledamot - - - - - -
Niklas Johansson, styrelseledamot = - 28 300 12000 = -
Johan Ericsson, vd - - 25000 - 5250000 5250000
Fredrik Sauter, fd vd Catella Bank = - = - 1200 000 1200 000
Anders Palmgren, Chef Corporate Finance = - 30000 30000 600 000 600 000
Johan Nordenfalk, Chefsjurist - - - - 300 000 300000
Ando Wikstrém, CFO - - 30000 30000 5250000 5250000
Summa innehav 1 087 437 1 087 437 38 694 121 37 953 987 12 600 000 12 600 000

' Uppgifterna avser endast ledande befattningshavare vid utgangen av respektive verksamhetsar.

NOT 12 AKTIERELATERADE INCITAMENT

Arsstamman den 20 maj 2010 fattade beslut om bemyndigande for styrelsen att
besluta om emission av 30 000 000 teckningsoptioner avseende B-aktier. Emis-
sionen genomférdes senare samma ar. Pa arsstimman den 25 maj 2011 fattades
beslut om emission av ytterligare 6 100 000 teckningsoptioner avseende B-aktier.
De 30 000 000 teckningsoptionerna anvandes som dellikvid vid férvérvet av dava-
rande Catella-gruppen dér ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom
davarande Catella-gruppen erhdll teckningsoptioner avraknade till marknadsmas-
siga villkor. 5 500 000 av de 6 100 000 teckningsoptionerna anviandes som dellikvid
vid férvdrvet av de resterande 30 procent av dotterbolaget Catella Capital Intres-
senter AB, som &r ett dgarbolag till Catella Fondférvaltning AB, dér ledande befatt-
ningshavare och nyckelpersoner inom bolaget erhéll teckningsoptioner avraknade
till marknadsmadssiga villkor. Teckningsoptionerna berdttigar till teckning av hogst
36 100 000 nya aktier av serie B i Catella AB (publ). Optionspremierna uppgick
till 42 mkr.

L&senpriset vid teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna faststélldes i
anslutning till tilldelning av teckningsoptionerna till |1 kr fér option utstélld 2010 res-
pektive 16,70 kronor fér option utstélld 2011. Lésenpriset motsvarade eget kapital
for Catella AB (publ) vid tilldelningstidpunkten och védrderingen av optionerna har
faststéllts med anvéndande av vedertagen varderingsmodell (Black & Scholes). Vid

beslut om en eventuell framtida utdelning till aktiedgarna, tillsammans med andra
under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, som Gverskrider atta (8) procent
av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fére den
dag, da styrelsen for Catella AB (publ) offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman
lamna forslag om sadan utdelning, kommer teckningskursen att justeras. L&ptid
av utestdende teckningsoptioner redovisas i tabellen nedan. Koncernen har inte
nagon legal eller informell forpliktelse att aterk&pa eller reglera optionerna kontant.
Enligt optionsvillkoren har dock Catella rétt att aterképa teckningsoptionerna fran
optionsinnehavaren om denne inte lange ar anstalld i koncernen. Under 2012 har
2 625 000 teckningsoptioner aterképs till marknadsvérde fran ledande befattnings-
havare med anledning av dndrade anstéllningsférhallande i enlighet med optionsvill-
koren. Per den 3| december 2012 har Catella 5 460 000 teckningsoptioner i eget
foérvar. Vid aterkop av teckningsoptioner debiteras Gvrigt tillskjutet kapital.

Extra bolagsstamma i Catella AB (publ) som hélls fredagen den 18 januari 2013
beslutade att dela upp teckningsoptioner av Serie A 2010 i tva (2) serier — Serie A
och Serie Al samt att dndra villkoren for teckningsoptioner Serie Al pa sa sdtt att
tiden for teckning av aktier férlings med 2 ar. Den nya teckningstiden I6per fran
och med den 25 mars 2015 till och med den 25 maj 2015. Innehavare av tecknings-
optioner av Serie A dger ratt att byta till teckningsoptioner av Serie Al mot erlag-
gande av en marknadsmdssig premie.
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Férandring i antalet utestaende teckningsoptioner

Antal 2012 2011
Ingaende balans per | januari 33265000 30000000
Nyemitterade = 6 100 000
Aterksp -2 625 000 —2 835000
Salda = -
Forfallande av optioner utan utnyttjande = -
Per 31 december 30640000 33265000
Utestdende teckningsoptioner vid arets slut har foljande
forfallodatum och I6senpriser:
Emission 2010 (Losenpris 11,00 kr per aktie)

Tecknings- Utestaende Totalt antal

optioner i tecknings- tecknings-

eget forvar optioner optioner  Andel, %
Ar
2013 260 000 9 640 000 9900 000 27
2014 1 040 000 2980000 4020 000 I
2015 2080000 5960 000 8 040 000 22
2016 2080 000 5960000 8 040 000 22
Summa 2010 5460000 24 540 000 30 000 000 83
Emission 2011 (Lésenpris 16,70 kr per aktie)

Tecknings- Utestaende Totalt antal

optioner i tecknings- tecknings-

eget forvar optioner optioner  Andel, %
Ar
2013 - - - 0
2014 - 2033 000 2033 000 6
2015 - 2033000 2033000 6
2016 - 2034000 2034000 6
Summa 2011 - 6100 000 6100 000 17
Summa 5460000 30640000 36 100000 100
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NOT 13 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

2012 2011

Nedskrivning av kundfordringar 0 -1
Nedskrivning av lanefordringar -6 —-12
Kostnader for férskingringar pa utstallda kreditkort =3 -3
Atervunna kundférluster 0 |
Ovriga rérelsekostnader 2 -1
-7 -6

NOT 14 JAMFORELSESTORANDE POSTER

Jamforelsestorande poster avser kostnader av engangskaraktdr avseende integra-
tionen av Catella Bank med Catellas 6vriga kapitalférvaltande verksamheter. Fér
2012 uppgar jamférelsestérande poster till 34 mkr varav 22 mkr avser kostnader
for avvecklade kontorslokaler i Luxemburg, 10 mkr avser personalavvecklings-
kostnader och 2 mkr avser dvriga engangskostnader. | koncernens resultatrakning
redovisas dessa kostnader pa en rad bendmnd Jamférelsestérande poster. | nedan
uppstdllning redovisas istéllet dessa poster pa respektive rad i koncernresultatréak-
ningen.

| koncernens resultatrdkning redovisas vidare Avskrivningar pa forvarvsrela-
terade immateriella tillgangar pa egen rad. | nedan uppstallning redovisas istéllet
denna post, tillsammans med &vriga avskrivningar pa materiella och immateriella
tillgdngar, bland Avskrivningar.

2012 2011
Nettoomsattning 971 | 045
Ovriga rorelseintikter 17 20

987 1064
Uppdragskostnader och provisioner 221 -239
Ovriga externa kostnader —282 271
Personalkostnader —488 =516
Avskrivningar 22 -25
Ovriga rérelsekostnader =/ —16
Rérelseresultat -33 -3
Rénteintakter 28 47
Réntekostnader —-14 =11
Ovriga finansiella intakter 39 14
Ovriga finansiella kostnader 24 —62
Finansiella poster — netto 29 12
Resultat fore skatt =4 -5
Skatt =5 35
Arets resultat -13 21



NOT I5 FINANSIELLA POSTER

NOT |16 SKATTER

KONCERNENS NOTER

mkr 2012 2011 2012 2011
Rénteintdkter Aktuell skatt:
Rénteintékter pa banktillgodohavanden 2 2 Aktuell skatt pa arets resultat -19 22
Rénteintdkter pa finansiella tillgangar varderade till 25 43 Justeringar avseende tidigare ar = 8
verkligt vdrde via resultatrdkningen Summa akeuell skatt 19 14
Rénteintakter pa lanefordringar 0 -
Ovriga ranteintakter 0 | Uppskjuten skatt:
28 47 Uppkomst och aterféring av temporira skillnader 13 50
Effekt av férandring i den svenska skattesatsen -3 -
Rantekostnader Summa uppskjuten skatt 10 50
Réntekostnader till kreditinstitut -8 -10
Réntekostnader pa obligationslan —4 - Inkomstskatt = 35
Ovriga rantekostnader = -
_14 _n Inkomstskatten pa koncernens resultat skiljer sig fran de teoretiska belopp som
skulle ha framkommit vid anvandning av vagd genomsnittlig skattesats i de konsoli-
Ovriga finansiella intakter derade foretagen enligt foljande:
Utdelningsintdkter pa finansiella tillgangar 2012 2011
varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Verkligt varde vinster pa finansiella tillgangar 10 3 Resultat fore skatt 4 15
varderade till verkligt virde via resultatrakningen
Realisationsvinster pa finansiella tillgangar 2 0 Inkomstskatt berdknad enligt nationella skattesatser = |
varderade till verkligt virde via resultatrikningen géllande fér resultat i respektive land
Realisationsvinster pé finansiella tillgdngar som 17 - Skatteeffekter av:
kan siljas Viérdering av skattemassiga underskott 8 47
Valutakursvinster 10 10 Utnyttjande av férlustavdrag som tidigare inte 5 3
39 14 redovisats
B Skattemdssiga underskott foér vilken ingen —15 -8
Ovriga finansiella kostnader uppskjuten skattefordran redovisats
Verkligt varde forluster pa finansiella tillgangar -13 —47 Effekt av forandring i den svenska skattesatsen 3 _
varderade till verkligt virde via resultatrakningen - . N .
Ej skattepliktiga intdkter for verkligt varde 2 -
Realisationsforluster pa finansiella tillgangar 0 -2 vardering
varderade till verkligt varde via resultatrakningen T - .
Ovriga ej skattepliktiga intdkter 4 |
Emissions- och lanegarantikostnader -2 -4 - T
Ej avdragsgilla férvarvskostnader 0 0
Valutakursférluster -10 -9 - . o
Ej avdragsgilla kostnader for verkligt varde -2 -10
=24 -62 vdrdering
Ej avdragsgilla realisationsforluster -2 -2
Ovriga ej avdragsgilla kostnader —2 -2
Formdgenhetsskatt, Catella Bank -2 -2
Justeringar avseende tidigare ar - 8
Skattekostnad -9 35
Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder férdelas enligt féljande:
2012 2011
Uppskjutna skattefordringar
som berdknas utnyttjas efter mer dn 12 manader 45 38
som beraknas utnyttjas inom |12 manader 8 15
nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder -1 -2
52 51
Uppskjutna skatteskulder
som ska betalas efter mer @n 12 manader —24 -30
som ska betalas inom 12 manader = -
nettoredovisas mot uppskjutna skattefordringar | 2
=23 -28
Uppskjutna skattefordringar/skulder (netto) 29 23
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Férandring i uppskjutna skattefordringar och skulder under aret framgar nedan:

Férmansbaserade Framtida avdrags-

Skattemissiga

Skattemissiga

mkr pensionsplaner gilla kostnader avskrivningar underskott Ovrigt Nettoredovisas Summa
Uppskjutna skattefordringar
Per | januari 2011 0 2 5 0 -2 5
Okning genom rérelseforviry 0
Redovisat i resultatrdkningen - 0 49 48
Redovisat i 6vrigt totalresultat 0
Valutakursdifferenser 0 0 0 0 0
Omklassificering till avyttringsgrupp som innehas 0 -3 0 -3
for forsaljning
Nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder 0 0
Per 31 december 2011 0 2 2 50 0 -2 51
Okning genom rérelseforviry 0
Redovisat i resultatrakningen 0 0 - 0 0 0
Redovisat i 6vrigt totalresultat 0 0
Valutakursdifferenser 0 0 0 0 0 0
Omklassificering till avyttringsgrupp som innehas 0 0
for forsiljining
Nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder | |
Per 31 december 2012 0 2 49 0 -1 52
Reserv for

nedskrivning av Realisations- Verkligt virde Immateriella .
mkr lanefordringar vinster vinster tillgangar Ovrigt Nettoredovisas Summa
Uppskjutna skatteskulder
Per | januari 2011 4 14 19 2 -2 38
Okning genom rérelseférviry | |
Redovisat i resultatrakningen -3 —I - -5
Redovisat i 6vrigt totalresultat 0
Valutakursdifferenser 0 0 0
Omklassificering till avyttringsgrupp som innehas -4 - -1 -6
for forsaljning
Nettoredovisas mot uppskjutna skattefordringar 0 0
Per 31 december 2011 0 I 0 18 0 -2 28
Okning genom rérelseforviry 0
Redovisat i resultatrakningen -4 -3 —4 -10
Redovisat i 6vrigt totalresultat 0
Férdndrad bedémning -5 -1 -6
Valutakursdifferenser 0 0 0 0 0
Omklassificering till avyttringsgrupp som innehas 4 5 | 10
for férsaljining
Nettoredovisas mot uppskjutna skattefordringar | |
Per 31 december 2012 0 9 14 0 -1 23
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Enligt redovisningsstandarden IAS 12 Inkomstskatter ska en uppskjuten skatte-
fordran hanférlig till underskottsavdrag redovisas i den omfattning det dr troligt
att framtida skattemdssiga Sverskott kommer att finnas tillgangliga. | enlighet med
denna standard redovisar Catella en uppskjuten skattefordran om 52 mkr (51) vil-
ken baseras pa en bedémning av koncernens framtida nyttjande av skattemassiga
férlustavdrag i de juridiska personer som innehar férlustavdragen. Skatteintakten

KONCERNENS NOTER

har ingen paverkan pa koncernens likviditet. Koncernens samlade underskottsav-
drag uppgar till 837 mkr. Underskottsavdragen hanfor sig i all vasentlighet till verk-
samheter i Sverige och har obegransad livslangd.

Den skatt som ar hanférlig till komponenter i dvrigt totalresultat uppgar till f6I-
jande belopp:

2012 2011

mkr Fore skatt Skatteeffekt Efter skatt Fore skatt Skatteeffekt Efter skatt
Per | januari 0 0 0 3 -l 2
Verkligt vardeférandringar i:

finansiella tillgangar som kan siljas 0 -3 -2

férmansbestamda pensionsplaner | 0 |

valutakursdifferenser 0 0 0 0 0 0
Per 31 december | 0 | 0 0 0
varav uppskjuten skatt 0 0

0 0

NOT 17 RESULTAT PER AKTIE

(a) Fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som dr hanfér-
ligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal ute-
staende stamaktier under perioden.

(b) Efter utspadning

For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnitt-
liga antalet utestdende stamaktier fér utspadningseffekten av samtliga potentiella
stamaktier. Moderbolaget har stillt ut teckningsoptioner som kan leda till poten-
tiella stamaktier. For teckningsoptioner gérs en berdkning av det antal aktier som
kunde ha képts till verkligt varde (beraknat som arets genomsnittliga marknadspris
fér moderbolagets aktier), fér ett belopp motsvarande 6senpriset av de tecknings-

mkr 2012 2011 ratter som dr knutna till utestaende aktieoptioner. Det antal aktier som berdknas
enligt nedan jamférs med det antal aktier som skulle ha utfardats under antagande
Resultat -3 2 att teckningsoptionerna utnyttjas.
Resultat som dr hanférligt till moderféretagets -14 20
aktiedgare mkr 2012 2011
Resu‘!tat_ for berikning av resultat per aktie fore -14 20 Resultat 3 2
utspadning
Resultat som ar hanférligt till moderféretagets -4 20
Vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 81 698 572 81 698 572 aktiedgare
- Resultat for berikning av resultat per aktie -14 20
Resultat per aktie, kr -0,17 0,25 efter utspadning
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 81 698 572 81 698 572
Justeringar for:
- antagen konvertering av teckningsoptioner - 13 764 706
Viagt genomsnittligt antal stamaktier fér berikning 81 698 572 95 463 278
av resultat per aktie efter utspadning
Resultat per aktie, kr -0,17 0,21

NOT 18 UTDELNING

Ingen utdelning har féreslagits for 2012 eller 201 1.
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NOT 19 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Avtalsenliga

kund-  Programvaru-
mkr Goodwill Varumirken relationer licenser Summa
Per | januari 2011
Anskaffningsvarde 222 50 19 86 378
Ackumulerade avskrivningar -1 -63 —64
Bokfort virde 222 50 18 23 314
Rikenskapsaret 2011
Ingdende balans 222 50 18 23 314
Inkop | |
Anskaffningsvarden i forvédrvade bolag 20 3 23
Ackumulerade avskrivningar i férvédrvade bolag 0
Avyttringar och utrangeringar 0
Omklassificering till avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 19 19
Omklassificeringar 0 0
Avskrivningar -4 -1 -6
Valutakursdifferenser =l 0 =l
Utgaende balans 241 50 18 2 311
Per 31 december 2011
Anskaffningsvarde 241 50 23 15 330
Ackumulerade avskrivningar -5 -13 —-18
Bokfort virde 241 50 18 2 311
Rikenskapsaret 2012
Ingdende balans 24| 50 18 2 311
Inkép | |
Anskaffningsvarden i forvédrvade bolag 0 0
Omklassificering fran avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 13 13
Avskrivningar -5 -8 —-12
Valutakursdifferenser -2 =l -3
Utgaende balans 240 50 13 8 311
Per 31 december 2012
Anskaffningsvéarde 240 50 23 85 397
Ackumulerade avskrivningar -10 76 —-86
Bokfért virde 240 50 13 8 311
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| samband med férvérvet av Catella Brand AB-koncernen i september 2010 upp-
stod goodwill hdnférlig till operativ expansion, humankapital och de synergieffekter
som férvantas uppsta genom samordning av koncernens verksamheter. Vid samma
tillfélle forvarvades dven Catella’s varumdrke samt kundportfélier vars virden
bedémdes uppga till 50 mkr respektive |9 mkr. | april 2011 férvéirvade koncernen
samtliga aktier i Catella Férmdégenhetsférvaltning AB. | samband hdarmed uppstod
goodwill om 20 mkr hanférlig till framférallt de synergieffekter som férvéntas upp-
std genom samordning med koncernens befintliga kapitalférvaltningsverksamhet.
Vidare férvdrvades kundportfélier vars varden bedéms uppga till 3 mkr, se vidare
not 40. Samtliga immateriella tillgangar ar externt férvarvade.

Nedskrivningsprovning av goodwill och 6vriga tillgangar

med obestambar livslangd

| samband med férvdrv av verksamheter allokeras goodwill och 6vriga évervirden
till de kassagenererande enheter som férvantas erhalla framtida ekonomiska fér-
delar i form av exempelvis synergier som ett resultat av den férvérvade verksam-
heten. | de fall separata kassagenererande enheter inte kan identifieras allokeras
goodwill och Gvriga 6vervérden till den ldgsta niva pa vilken verksamheten styrs och
Svervakas internt.

Tillgdngar med obestambar livslangd prévas arligen for eventuellt nedskrivnings-
behov. Catellas princip ar att under tredje kvartalet varje ar préva tillgangar med
obestambar livslangd baserat pa redovisat bokfért varde per den 30 juni. Catellas
tillgangar med obestambar livslangd utgdrs av goodwill och varumarke. Fér ned-
skrivningsbedémningen har tillgangar allokerats till den lagsta niva for vilken det
foreligger identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter), det vill sdga per
land inom en verksamhetsgren. For tillgangar som vdrderas till verkligt virde gors
ingen nedskrivningsbeddémning da dessa i varje bokslut virderas separat till mark-
nadsvarde enligt fastlagda principer.

Catellas operativa koncernholdingbolag (Catella AB) arbetar med koncernge-
mensamma fragor och fungerar som ett stdd till de kassagenererande enheterna.
Eftersom de kassagenererande enheterna i stort ar autonoma férdelas inte kostna-
derna fér huvudkontoret ut pa de olika enheterna utan koncerholdingbolaget/HQ
testas separat och dess (negativa) varde ska baras av de vervarden de tva separata
enheterna skapar tillsammans.

Nedskrivning sker med det belopp med vilket bokfért virde &verstiger ater-
vinningsvardet. Atervinningsvérdet utgdrs av det hogsta av nettoforsaljningsvardet
och nyttjandevardet.

Nyttjandevdrdet ar nuvdrdet av de uppskattade framtida kassaflédena. Kas-
saflédena har berdknats utifran finansiella planer som utarbetats i varje verksam-
hetsland inom varje affirssegment och bygger pa den affarsplan fér det kommande
verksamhetsaret som faststallts av koncernledningen och som godkants av styrel-
sen. Dessa finansiella planer tacker i regel en prognosperiod om fem ar for radgiv-
ningsverksamhen och antingen fem eller tio ar fér kapitalférvaltningsverksamheten
och innefattar den organiska forsaljningstillvaxten, rérelsemarginalens utveckling
samt férandringen av operativt sysselsatt kapital. Kassafléden bortom den nimnda
prognosperioden har extrapolerats med hjilp av en bedémd tillvaxttakt som upp-
gar till 2 procent inom samtliga verksamhetslander och verksamhetsgrenar vilket
motsvarar ECB’s langsiktiga inflationsmal inom euro omradet.

Berdkningen av nyttjandevérdet grundas pa flera antaganden och bedémningar
utéver tillvéxttakten bortom prognosperioden. De mest vdsentliga av dessa avser
den organiska forsdljningstillvaxten, rérelsemarginalens utveckling, férandringen
av operativt sysselsatt kapital, samt den relevanta diskonteringsrantan (WACC,
Weighted Average Cost of Capital) vilken anvands for att diskontera de framtida
kassafléddena. Den ovan beskrivna prévningen pavisar att det inte finns nagot ned-
skrivningsbehov av bokférda varden.

KONCERNENS NOTER

Nedan redovisas anvanda diskonteringsrantor per geografisk marknad:

Diskonteringsranta per geografisk marknad

WACC, %
Sverige 12,0
Norge 124
Danmark 1.8
Euro-omradet 12,0
Baltikum 144

En sammanfattning av férdelningen av goodwill och varumarke per verksamhets-
gren och geografisk marknad aterfinns nedan:

2012
Geografisk Corporate Kapital- .
marknad Finance férvaltning Ovrigt" Summa
Sverige 44 138 50 232
Tyskland 35 35
Finland | 8 9
Frankrike 13 13
Danmark 2 2
59 180 50 290
" Avser varumarket Catella
2011
Geografisk Corporate Kapital- .
marknad Finance férvaltning Ovrigt" Summa
Sverige 44 138 50 231
Tyskland 36 36
Finland | 8 9
Frankrike 13 13
Danmark 2 2
60 182 50 291

" Avser varumarket Catella

Kénslighetsanalys av berdkningen av nyttjandevérdet i samband med nedskrivnings-
bedémningen har genomférts i form av en generell sinkning med 0,5 procenten-
heter i prognosperioden av den organiska tillllvaxten och rérelsemarginalen, samt
en generell 6kning av den vdgda kapitalkostnaden (WACC) med 0,5 procentenhe-
ter. Kinslighetsanalysen genererade inget nedskrivningsbehov
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NOT 20 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, installationer

mkr & utrustning Summa
Per | januari 2011

Anskaffningsvarde 16 16
Ackumulerade avskrivningar -90 -90
Bokfért viarde 26 26
Riakenskapsaret 2011

Ingédende balans 26 26
Inkép 3 3
Anskaffningsvarden i férvarvade bolag | |
Ackumulerade avskrivningar i férvarvade bolag 0 0
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Omklassificering till avyttringsgrupp som innehas fér férséljning -8 -8
Omklassificeringar 0 0
Avskrivningar -7 -7
Valutakursdifferenser 0 0
Utgaende balans 15 15
Per 31 december 2011

Anskaffningsvarde 65 65
Ackumulerade avskrivningar =50 -50
Bokfért virde 15 15
Riakenskapsaret 2012

Ingdende balans 15 15
Inkép 8 8
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Omklassificering fran avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 4 4
Avskrivningar —10 -10
Valutakursdifferenser 0 0
Utgéaende balans 17 17
Per 3| december 2012

Anskaffningsvarde 105 105
Ackumulerade avskrivningar —-88 —-88
Bokfért varde 17 17
NOT 21 INNEHAV | INTRESSEFORETAG

mkr 2012 2011
Per | januari | 6
Anskaffningar 0 0
Forsaljningar = 0
Resultatandel 0 7
Utdelningsintdkter - -
Lamnade utdelningar 0 =11
Valutakursdifferenser 0 0
Utgaende bokfért varde 2 |

Inga utdelningar har under 2012 limnats fran intresseforetag till Catella-koncernen

Nedan redovisas intresseféretagens, vilka alla dr onoterade, tillgangar (inklusive

(2011: 11 mkr). Inga &vriga transaktioner har skett mellan Catella och intressefo- goodwill), skulder, intdkter och resultat, samt koncernens dgarandel av intressef6-
retag. retagens eget kapital.

Intresseféretag Koncern
mkr Registreringsland Tillgangar mkr Skulder mkr Intakter mkr Resultat mkr Agarandel %  Agarandel mkr
ANL Kiinteistét OY Finland 0 0 0 0 50 |
ARIF I GP Py Finland 2 0 3 0 50 |
SIA AREAL Baltic Lettland 0 0 | 0 49 0
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NOT 22 DERIVATINSTRUMENT

2012 2011
mkr Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Valutaterminskontrakt 2 2 - -
2 2 0 0
Avgar: langfristig del - - - -
Kortfristig del 2 2 0 0

Derivatinstrument avser per den 31 december 2012 hela Catella koncernen och ar
i sin helhet hanforlig till dotterforetaget Catella Bank, som under 2012 omklassifice-
rats fran avyttringsgrupp som innehas for forsaljning, se vidare not 44 Verksamhe-
ter som innehas for férséljning,

Catella Bank tecknar I6pande valutaterminskontrakt och valutaswappar for
sakringsandamal. Dessa derivatinstrument har normalt en I6ptid understigande
tre manader. Sakringstransaktionerna ar av ekonomisk karaktar och redovisas inte
som sakringar enligt redovisningsstandarden IAS 39 Finansiella Instrument.

NOT 23 FINANSIELLA TILLGANGAR SOM KAN SALJAS

| finansiella tillgangar som kan sdljas ingar foljande;

mkr 2012 2011

Onoterade vardepapper:

aktier i USA - -

aktier i Europa 0 _

Finansiella tillgangar som kan séljas avser per den 3| december 2012 hela Catella
koncernen och dr i sin helhet hanforlig till dotterforetaget Catella Bank, som under
2012 omklassificerats fran avyttringsgrupp som innehas foér foérséljning, se vidare
not 44 Verksamheter som innehas fér forsdljning. Finansiella tillgdngar som kan
sdljas avser aktier i Visa och Swift som innehas inom ramen fér kreditkorts- och
inlésenverksamheten inom Catella Bank. Aktierna i Visa vilka saldes den 2 februari
2012 fér en sammanlagd képeskilling om 3,9 mUSD (26 mkr).

mkr 2012 2011
Per | januari 0 12
Kop — -
Forsaljningar 25 -

Vinster och férluster netto, férda till Svrigt - -
totalresultat

Omklassificering fran/till avyttringsgrupp som 26 —-12
innehas for férsaljning

Valutakursdifferenser

Per 3| december 0 0

Avgar: langfristig del - -

Kortfristig del 0 0

Finansiella tillgdngar som kan saljas dr uttryckta i féljande valutor:

mkr 2012 2011
usD - -
EUR 0 -

0 0

KONCERNENS NOTER

NOT 24 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE
TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

| finansiella tillgangar vdrderade till verkligt varde via resultatrakningen ingar fol-
jande:

mkr 2012 2011
Laneportfoljer 229 282
Fondplaceringar 48 47
Noterade aktier, optioner och obligationer | 7
Onoterade aktieinnehav 19 34
Ovrigt 2 7
299 377
mkr 2012 2011
Per | januari 377 467
Okning genom rérelsefdrviary - 28
Férvary! 19 46
Avyttringar? -85 —125
Amorteringar =11 12
Verkligt varde vinster/férluster pa finansiella tillgangar —3 —46
vérderade till verkligt virde via resultatrikningen®
Kapitaliserade ranteintakter 10 22
Omklassificering fran/till avyttringsgrupp som innehas 2 -1

for forsdlining

Valutakursdifferenser =11 -2
Per 3| december 299 377
Avgar: langfristig del 276 -322
Kortfristig del 22 56

" Avser framst férvary av verksamhetsrelaterade innehav vilka dven har avyttrats under
2012.

2 Inkluderar avyttring av laneportfélien Memphis som framst &r exponerad mot
Nederldnderna samt innehavet i Castello SGR.

Y Férandringar i verkligt varde fér finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via
resultatrakningen redovisas i Ovriga finansiella poster i resultatrakningen (not 15)

Se dven not 3 fér vardering och placering i verkligt vardehierarki.

Laneportféljer

Laneportféljerna bestar av vardepapperiserade europeiska lan med huvudsaklig
exponering mot bostader. Utvecklingen i laneportfélierna féljs noga, och omvar-
deringar gérs kontinuerligt. Prognosen utférs av den franska investeringsradgivaren
Cartesia S.A.S. Det bokférda véardet i Catellas koncernredovisning faststalls baserat
pa prognostiserade diskonterade kassafléden. Portféljerna har diskonterats med
diskonteringsrantor som under 2012 har varierat mellan 8,5 % till 15,0 % vilket ger
en vagd genomsnittlig diskonteringsranta pa 10,8 % (10,2) fér de samlade laneport-
féljerna. Den vdgda genomsnittliga durationen for portféljen uppgar till 6,5 ar (6,5).

Kassafléddena bestar i huvudsak av rdntebetalningar men dven amorteringar
med en prognosperiod fram till och med férsta kvartalet 2028. Férvantade kassa-
fléden under perioden uppgar till cirka 468 mkr vilka ar diskonterade och bokférda
till 229 mkr (282).

Nya antaganden for laneportféljerna har applicerats under 2012 avseende
de kreditvariabler som anvénts i prognosen som utgar fran ett rullande 12 och
24-manaders medelvdrde. De nya antagandena har paverkat vdrdet negativt pa
hela laneportfélien med —10 mkr i jamférelse med tidigare antaganden. Antagan-
dena dr uppskattningar av férskotts- och férsenade betalningar, forluster, bela-
ningsgrad, region, med mera.

Catella avyttrade, via dotterbolag, laneportfélien Memphis under maj 2012 som
framst var exponerad mot Nederldnderna. Férséljningen inbringade cirka 36 mkr
och genererade ett realisationsresultat om —| mkr. Catellas ursprungliga investe-
ring avseende laneportfélierna har, i och med forsiljningen av Shield och Memphis
och de erhallna kassaflddena, aterbetalats.
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Sammandrag av Catellas laneportfoljer per den 3| december 2012"

mkr Prognostiserade Andelay  Prognostiserade Andel av

odiskonterat odiskonterat diskonterat diskonterat Diskonterings-
Laneportfélj Land kassafléde kassaflode, % kassaflode kassaflode, % ranta, % Duration, ar
Pastor 2 Spanien 46,4 99 244 10,7 10,0 6,8
Pastor 3 Spanien 15,2 33 4.3 19 15,0 9.0
Pastor 4 Spanien 75,1 16,0 20,3 89 15,0 98
Pastor 5 Spanien 40,8 8,7 74 32 15,0 12,2
Lusitano 3 Portugal 849 18,1 523 23,0 10,0 57
Lusitano 42 Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 772 16,5 238 10,5 15,0 9.5
Semper Tyskland 68,6 147 579 25,5 8,5 2,1
Gems Tyskland 331 7. 27,6 12,2 85 22
Minotaure Frankrike 25,1 54 79 3,5 15,0 83
Ludgate Storbritannien - - - - - -
Sestante 22 Italien - - - - - -
Sestante 37 I[talien - - - - - -
Sestante 42 [talien - - - - - -
Sestante 4 A2? [talien 1,8 04 1,5 0,7 8,5 20
Totalt kassaflode 468,2 100,0 227:4 100,0 10,84 6,5
Upplupna rantor 1,8
Bokfort virde i koncernens balansrakning 229,2
Sammandrag av Catellas laneportféljer per den 3| december 20I1"
mkr Prognostiserade Andel av Prognostiserade Andel av

odiskonterat odiskonterat diskonterat diskonterat Diskonterings-

Laneportfélj Land kassafléde kassafléde, % kassafléde kassafléde, % rinta, % Duration, ar
Pastor 2 Spanien 57,8 11 31,0 I 10,0 6,8
Pastor 3 Spanien 314 6,0 8,0 29 15,0 9.8
Pastor 4 Spanien 85,0 164 21,9 7.8 15,0 10,0
Pastor 5 Spanien 359 6,9 6,5 2.3 15,0 12,3
Lusitano 3 Portugal 884 17,0 56,6 20,2 10,0 54
Lusitano 4?2 Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 47,0 9,0 16,6 59 15,0 8,2
Memphis Nederldnderna 41,5 8,0 36,9 132 85 1,4
Semper Tyskland 78,6 15,1 62,1 22,1 85 29
Gems Tyskland 22, 43 170 6,0 8,5 33
Minotaure Frankrike 29,7 57 219 7.8 8,5 41
Ludgate Storbritannien - - - - - -
Sestante 2?2 [talien - - - - - -
Sestante 3?2 Italien - - - - - -
Sestante 42 [talien - - - - - -
Sestante 4 Al ¥ [talien 2,3 04 2,0 0,7 8,5 |4
Totalt kassaflode 519,9 100,0 280,6 100,0 10,24 6,5
Upplupna rantor 1,8
Bokfért varde i koncernens balansrikning 282,4

Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.

2 Dessa investeringar har tillskrivits ett varde om O kr.

I nvesteringen utférdes under férsta kvartal 2011 fér att bevaka de italienska vardepapperiseringarna, Sestante 2-4.

Y Diskonteringsrantan som redovisas i raden "Totalt kassafléde” dr den vagda genomsnittliga rdntan av totalt diskonterat kassafléde.
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Utfall och prognoserade kassafléden for laneportfoljer per kvartal!
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mkr Spanien Portugal Italy Nederlinderna? Tyskland Frankrike UK
Laneportfél; Pastor 2 Pastor 3 Pastor 4 Pastor 5 Lusitano 3 Lusitano 5 Sestante 4 Memphis  Shield Gems Semper Minoture  Ludgate Utfall Prognos Delta
Historik
Q4 2009 4,6 - — - 04 0.8 - 09 17 0,2 1.6 2,2 0,0 12,4 7,7 4,7
Ql 2010 34 - - - - - - 0.8 1.6 0.2 1,5 19 03 9,5 6,3 33
Q2 2010 23 - - - 0.7 - - 0.8 1.5 0,2 14 23 0.l 9.3 15,5 —6,2
Q3 2010 0.6 - - - 20 - - 0.8 1.5 02 14 25 0, 9,1 8,0 11
Q4 2010 1,5 - - - - — - 0,8 1,5 0,2 14 2,1 0, 77 59 1,7
Ql 2011 2,8 - - - 0.8 - - 0.8 1,5 02 1.3 1,2 0.l 8,6 6,5 2,1
Q2 2011 34 - - - 4.7 - 0.2 0.8 14 02 14 19 0.l 14,3 71 71
Q3 2011 2,0 - - - 32 - 0,2 0.8 1.5 0.2 1,5 2,2 0.l 11,8 6,9 4.9
Q4 2011 1,5 - - - 25 - 02 09 — 0.3 1,5 1.6 0.l 8,5 7.8 0,6
Ql 2012 2, - - - 43 - 0,2 0,8 - 02 14 1.7 00 10,8 6,9 39
Q2 2012 1,5 - - - 34 - 0l - - 02 1.3 12 0,0 7.8 8,7 -0,9
Q3 2012 0.8 - - - 2,5 - 0l - - 0, 1.3 09 0,0 57 77 -2,0
Q4 2012 0.l - - - - - 0, - - 0, 1,2 - 0,0 1,5 6,8 -53
Summa 26,5 0,0 0,0 0,0 24,4 0,8 1,2 8,4 12,2 2,5 18,3 21,7 1,0 116,9 101,8 15,0
Prognos
Prognos Ar  Kvartal Ack.
Ql 2013 0.l - - - 0.l - 0.l 0, 1.2 - 1,5 1,5
Q2 2013 0.l - - - 2, - 0, 0, 1.2 - 3,6 52
[oX] 2013 0l 1.0 0l 0l 1,2 2,6 7,7
Q4 2013 0,1 - - — 08 - 0, 0, 1,2 - 10,1 2,3 10,1
Ql 2014 0.l - - - 09 - 0l 0l 12 - 2,5 12,5
Q2 2014 0.l - - - 0.8 0,0 0l 0, 12 - 2,3 14,8
Q3 2014 0.l - - - 3.0 0,0 0, 0, 1.2 - 4,5 19,4
Q4 2014 0,1 - — - 2,6 0,0 0, 0, 1,2 - 13,4 4,1 23,5
Ql 2015 0.l - - - 3.1 0,0 0, 322 59,0 - 94,4 17,9
Q2 2015 0.l - - - 3.1 0,0 0, - 33 121,2
Q3 2015 0.l - - - 51 0,0 0, - 53 126,5
Q4 2015 [} - - - 4.9 0,0 0.l - 108,1 5,1 131,6
Ql 2016 0, 39 00 0.l 4,1 135,6
Q2 2016 0.l - - - 38 0,0 0l - 4,0 139,7
Q3 2016 0.l - - - 38 0,0 0l - 4,1 143,7
Q4 2016 0.l - - - 37 4.1 0, - 20,2 8,1 151,8
Ql 2017 0.l - - - 1,5 69 - 8,5 160,4
Q2 2017 0, - - - 1,5 1,7 - 34 163,7
Q3 2017 0, - 0,5 - 1,5 1,7 - 3,8 167,6
Q4 2017 0.l — 27 — 14 1,7 - 21,7 59 173,5
Ql 2018 0.l - 23 - 1,5 1,7 - 5.6 179,1
Q2 2018 0.l - 2.7 - 1.3 1,7 - 5.8 184,9
Q3 2018 0.2 - 3,0 - Il 1.6 - 5.9 190,8
Q4 2018 02 - 26 - 1,0 1,6 - 22,7 54 196,2
Ql 2019 02 - 23 - 1,0 1.6 - 52 201,4
Q2 2019 0,2 - 14 - 1,0 1.6 - 4,2 205,6
Q3 2019 0.2 - 0.5 - 1.0 1.6 - 3.3 208,9
Q4 2019 43.3 - 0.5 - 09 1.6 - 58,9 46,2 255,1
Ql 2020 - 0.5 - 1.0 1.6 - 3,0 258,2
Q2 2020 0,5 09 1.6 3,0 261,2
Q3 2020 - 0,5 - 1,0 1.6 - 3,0 2642
Q4 2020 — 0.5 - 09 14 - 11,8 2,8 267,0
Ql 2021 - 0.5 - 09 1.0 25,1 27,5 294,5
Q2 2021 - 0.5 - 09 1.0 24 296,9
Q3 2021 - 0,5 - 09 1,0 2,4 299,2
Q4 2021 15,2 0,5 0,8 1,0 49,7 17,5 316,7
Ql 2022 0.5 - 0.8 1,0 2,3 319,1
Q2 2022 0.5 - 0.8 1,0 2,3 321,4
[OX] 2022 0.5 - 0.8 1.0 2,3 323,7
Q4 2022 0.5 - 0,7 1,0 91 2,2 3259
Ql 2023 0,5 - 08 1.0 2,3 328,
Q2 2023 0,5 - 0,7 1,0 2,2 3304
[OX] 2023 0.5 - 0.8 1,0 2,2 332,6
Q4 2023 0.5 - 0,6 1,0 8,9 2,1 334,7
Ql 2024 0.5 - 0,7 1,0 2,2 336,9
Q2 2024 48,1 0, 0,7 1.0 49,8  386,8
Q3 2024 0.8 07 1.0 2,4 389,2
Q4 2024 0,7 12,0 09 68,! 13,7 4029
Ql 2025 39.2 1.0 40,2 443,0
Q2 2025 1,0 1,0 4440
Q3 2025 09 09 4449
Q4 2025 09 43,0 09 4458
Ql 2026 09 09 4467
Q2 2026 09 0,9 4477
Q3 2026 09 0,9 4485
Q4 2026 09 3,6 0,9 449,4
Ql 2027 09 09 4503
Q2 2027 09 0,9 451,2
Q3 2027 09 0,9 452,1
Q4 2027 09 3,5 0,9 452,9
Ql 2028 153 15,3 15,3 468,2
Summa 46,4 15,2 75,1 40,8 84,9 772 1,8 0,0 0,0 33,1 68,6 25,1

Prognosen ar framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S. Slutligt utfall kan avvika fran ovanstaende prognos
2 Shield avyttrades under fjarde kvartalet 2011 och Memphis avyttrades i maj 2012.
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Metod och antaganden for kassaflddesprognoser och
diskonteringsrantor

Kassaflodet for respektive laneportfdlj redovisas i tabellen pa sidan 85 och diskon-
teringsrantorna redovisas ovan per portfolj.

Kassaflédesprognoser

Portféljen varderas enligt verkligt virde metoden, enligt definitionen i IFRS. | avsak-
naden av en fungerande och tillrackligt likvid marknad for i stort sett alla investe-
ringarna samt for jamférbara efterstéllda investeringar, utférs varderingen genom
att anvanda tillvdgagangssattet "mark-to-modell”. Detta tillvagagangssatt bygger pa
att prognostisera kassaflédet till och med forfall fér varje investering med mark-
nadsbaserade kreditantaganden. Kreditantaganden som anvidnds av investerings-
radgivaren Cartesia baseras pa historisk utveckling av de enskilda investeringarna
och ett brett urval av jimférbara transaktioner. | de prognostiserade kassaflédena
gors antaganden av potentiella férsamringar av kreditvariabler. Dessa tdcker inte
fullt ut effekten av ett scenario, med lag sannolikhet och hog potentiell negativ
inverkan sasom upplésning av euroomradet, dar ett av linderna som EETI har
sina underliggande investeringar, uttrdder ur den europeiska monetdra unionen
eller liknande scenarier. Cartesia anser att dess kreditantaganden &r rimliga och
likvardiga med 6vriga marknadsaktérer. De prognostiserade kassaflédena har utar-
betats av Cartesia med egenutvecklade modeller. Dessa modeller har testats och
forbattrats under flera ar och har inte visat nagon vasentlig avvikelse i jimférelse
med modeller som anvands av andra marknadsaktérer. Justeringar av kassaflddena
paverkar vardet och redovisas i en kdnslighetsanalys pa sidan 87.

Metod for diskonteringsrantor, 2012

Applicerade diskonteringsrantor faststélls internt och utgar fran ett rullande
24-manaders index med icke betygsatta (noninvestment grade) europeiska fore-
tagsobligationer som underliggande tillgangar (iTraxx). Diskonteringsrantorna per
portfélj har ocksa faststallts relativt andra tillgingar i avsaknad av marknadspriser
for tillgangarna som EETI innehar. Varje kvartal utvarderar styrelsen fér EETI de
prognostiserade kassaflédena och dess antaganden i kombination med marknads-
prissattningen av andra tillgangar for att eventuellt justera diskonteringsrantorna
utéver variationen i indexet. Justeringar av diskonteringsrantorna paverkar vdrdet
och redovisas i en kanslighetsanalys pa sidan 86.

Metod for diskonteringsrantor, 2011

De diskonteringsrantor som anvandes under 2011 fér att berdkna nuvdrdet av
varje investering bestamdes enbart av styrelsen fo6r EETI. Diskonteringsrantorna
per portfolj faststélldes relativt andra tillgangar i avsaknad av marknadspriser for
tillgdngarna som dotterbolaget EETI innehade under 2011. Fér respektive kvartal
under 2011 utvdrderade styrelsen fér EETI de prognostiserade kassaflédena och
dess antaganden i kombination med marknadsprissattningen av andra tillgangar for
att eventuellt justera diskonteringsrantorna.

Kéanslighetsanalys for Catellas laneportféljer

De nedan redovisade effekterna ska ses som en indikation pa en isolerad férand-
ring av namnd variabel. Om flera faktorer avviker samtidigt kan resultatpaverkan
férandras.

Time call och Clean-up call
Beskrivningen nedan avser de stérre utbetalningarna i slutet av respektive portféljs
prognostiserade kassafléde som redovisas i tabellen pa sidan 85.

Time call

Time call ar en option som emittenten innehar vilken majliggor att kopa tillbaka
delportfélien vid en specifik tidpunkt och vid varje tidpunkt darefter. Time call
berér endast delportféljerna Lusitano 3 och 5. | de prognostiserade kassaflédena
foér delportféljerna Lusitano 3 och 5 antas att emittenten inte kommer att utnyttja
sin time call vilket kan komma att ske under fjarde kvartalet 2013 och 2015.

Clean-up call

Clean-up call ar en option som emittenten innehar vilken méjliggdr att kopa tillbaka
delportfélien ndr de utestaende lanen har amorterats och understiger tio procent
av det emitterade beloppet. Administrationen av portféljen dr oftast ej I6nsam nar
den understiger tio procent av det emitterade beloppet och saledes méjliggér en
sadan konstruktion att emittenten kan undvika dessa extra kostnader. Konstruktio-
nen majliggdr ocksa att investeraren ej blir sittande med mindre och langa kassaflo-
den tills att portféljen ar aterbetalad. Clean-up call berér delportféljerna Pastor 2,
3,4 och 5, Minotaure 2004-1 samt Gems.

Ovrig information
Viérderingar av laneportféljerna finns att tillga pa Catellas hemsida: www.catella.se

Kénslighetsanalys — Vardeférandringar per portfélj vid justering av diskonteringsrantor (mkr)

Spanien Portugal Italien Tyskland Frankrike
Diskonteringsrinta per portfélj Pastor2  Pastor3  Pastor4  Pastor5 Lusitano 3 Lusitano5  Sestante 4 Gems Semper  Minotaure Total
8,5% 26,7 73 344 15,0 557 375 1,5 27,6 579 12,8 276,5
10,09 24,4 6,5 30,3 12,7 52,3 335 1,5 26,8 56,3 114 255,6
15,0% 18,1 43 20,3 74 432 23,8 13 243 513 79 202,0
20,0% 13,7 29 14,0 44 36,5 17,6 12 22,1 470 56 165,1
25,0% 10,5 2,0 10,0 2,7 314 134 12 20,2 43,3 4,0 138,6
Diskonterat kassafléde" 24,4 43 20,3 7.4 52,3 23,8 1,5 27,6 57,9 79 2274
"'Prognostiserade diskonterade kassafloden tillika bokfort varde per 31 december 2012
Kassaflode per portfélj i férhallande till diskonterat varde (mkr)

Spanien Portugal Italien Tyskland Frankrike
Diskonteringsranta per portfolj Pastor2  Pastor3  Pastor4  Pastor5  Lusitano3 Lusitano5  Sestante 4 Gems Semper  Minotaure Total
8,5% |,7x 2,I1x 2,2x 2,7x |,5x 2,1x 1,2x 1,2x 1,2x 2,0x 1,7x
10,0% 1,9x 24x 2,5x 3,2x 1,6x 2,3x [,2x 1,2x 1,2x 2,2x 1,8x
150% 2,6x 3,5x 3,7x 5,5x 2,0x 3,2x 1,3x |, 4x |,3x 3,2x 2,3x
20,0% 34x 52x 53x 9.3x 2,3x 44x | 4x |,5x |,5x 4,5x 2,7x
250% 4.4x 7,5x 7.5% 15,3 2,7x 5,8x 1,5x 1,6x 1,6x 6,3x 3,2x
Multipel 1,9% 3,5x 3,7x 5,5x 1,6x 3,2x 1,2x 1,2x 1,2x 3,2x 2,Ix
Odiskonterade kassafléden 46,4 15,2 75,1 40,8 84,9 772 1,8 33,1 68,6 25,1 468,2
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Kassafléde per portfolj i forhallande till diskonterat varde (mkr)
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Spanien Portugal Italien Tyskland Frankrike

Procentuell férindring

av kassaflédet Pastor2  Pastor3  Pastor4  Pastor5 Lusitano 3 Lusitano5  Sestante 4 Gems Semper  Minotaure Total Delta, %
170,0% 41,4 73 34,5 12,5 88,9 40,5 2,5 47,0 984 13,5 386,7 70,0
165,0% 40,2 7.1 335 12,2 86,3 393 2,5 45,6 95,5 13,1 375,3 65,0
160,0 % 390 69 32,5 11,8 83,7 38,1 24 442 92,6 12,7 3639 60,0
155,0% 377 6,7 31,5 114 8l 36,9 23 42,8 89,7 12,3 352,5 55,0
150,09 36,5 6,5 30,5 11 78,5 357 22 41,5 86,9 119 341,2 50,0
145,0% 353 6,3 295 10,7 759 34,5 22 40,1 84,0 1,5 329,8 45,0
140,0% 34,1 6, 284 10,3 732 333 2, 38,7 81,1 11 318,4 40,0
135,0% 329 58 274 10,0 70,6 32,1 2,0 373 78,2 10,7 307,1 35,0
130,0% 317 56 264 9,6 68,0 31,0 19 359 753 10,3 295,7 30,0
125,0% 304 54 254 92 654 298 19 34,6 724 99 284,3 25,0
120,09% 292 52 244 838 62,8 28,6 1,8 332 69,5 9.5 272,9 20,0
115,0% 28,0 50 234 8,5 60,2 274 1,7 31,8 66,6 9,1 261,6 15,0
110,0% 26,8 4.8 22,3 8l 575 26,2 1,6 304 63,7 8,7 250,2 10,0
105,0% 256 4,5 21,3 77 549 250 1,6 290 60,8 83 238,8 5,0
100,0 % 24,4 4,3 20,3 74 52,3 23,8 1,5 27,6 57,9 79 2274 0,0
95,0% 23,1 4,1 19,3 7.0 49,7 22,6 |4 26,3 550 75 216,1 -5,0
90,0% 219 39 18,3 6,6 47,1 214 1,3 249 52,1 7,1 204,7 -10,0
85,0% 20,7 3,7 17,3 6,3 44,5 20,2 1,3 23,5 49,2 6,7 193,3 -15,0
80,0% 195 35 16,2 59 41,8 19,0 12 22,1 46,3 63 182,0 -20,0
75,0% 18,3 32 15,2 55 392 179 Il 20,7 434 59 170,6 -25,0
70,0% 170 30 14,2 52 36,6 16,7 1,0 194 40,5 55 159,2 -30,0
65,0% 15,8 28 132 4.8 340 15,5 1,0 18,0 376 52 147,8 -35,0
60,0% 14,6 2,6 12,2 44 314 143 09 16,6 34,7 4.8 136,5 —-40,0
55,0% 134 24 11,2 4,1 28,8 13,1 038 152 31,8 44 125,1 —45,0
50,0% 12,2 22 10,2 37 26,2 119 0,7 13,8 290 4,0 113,7 -50,0
45,0% 11,0 19 91 33 23,5 10,7 0,7 124 26,1 3,6 102,4 -55,0
40,0% 9.7 1,7 8l 29 209 9.5 0,6 I 232 32 91,0 —-60,0
350% 85 1.5 7,1 2,6 18,3 8,3 0,5 97 20,3 28 79,6 —65,0
30,0% 73 13 6, 22 157 71 04 8,3 174 24 68,2 -70,0

Nordic Light Fund

Catella innehar andelar i en fondprodukt som férvaltas av Catella Bank, Nordic
Light Fund, innehallande laneportfoljer. Laneportféljerna bestar av lan till sma och
medelstora féretag, huvudsakligen beldgna i Tyskland. Dérutéver bestar portfél-
jerna av spanska vardepapper med en diversifierad pool av lan till sma och med-
elstora foretag i Spanien som underliggande sdkerhet, samt av en mindre del i
Portugal som har bostadslan som underliggande sikerhet. Prognostiserad avkast-
ningsniva i portfélien férvéantas vara hdg. Vardet pa andelarna har under 2012 &kat
med drygt 9 mkr. Innehavets bokférda vdrde, tillka marknadsvarde, per den 31
december 2012 uppgick till 42 mkr.

Verksamhetsrelaterade investeringar
De verksamhetsrelaterade investeringarna bestar bland annat av minoritetsan-
delen i IPM (Informed Portfolio Management). Darutéver har Catella bland annat

investerat i Sicav-fonder, vilka forvaltas av Catella Fondférvaltning. Som verksam-
hetsrelaterade investeringar raknas dven Catella Formd&genhetsférvaltnings han-
delslager av bland annat premieobligationer. Innehavens bokférda virde, tillika
marknadsvarde, per den 31 december 2012 uppgick till 27 mkr.

Andra virdepapper

Stérre delen av tidigare portfolj av aktier har avyttrats och avsikten ar att dven
avyttra aterstdende innehav ndr rdtt marknadsldge uppstar. Inga avyttringar har
skett under 2012. Vérdejustering till verkligt varde uppgar till =5 mkr. Innehavens
bokférda varde tillika marknadsvérde per den 31 december 2012 uppgick till | mkr.
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NOT 25 FINANSIELLA TILLGANGAR
SOM HALLES TILL FORFALL

mkr 2012 2011
Statsskuldvéxlar inklusive upplupen ranta 6 -
6 0

Det verkliga virdet pa finansiella tillgangar som hélles till forfall &r som féljer:

mkr 2012 2011
Statsskuldvaxlar inklusive upplupen rénta 6 -

6 0
mkr 2012 2011
Per | januari 0 13

Okning genom rérelseforviry - -

Forvarv 55 -
Avyttringar —63 -
Omklassificering fran/till avyttringsgrupp 15 —-13
som innehas for forsaljning

Valutakursdifferenser 0 -
Per 31 december 6 0

Avgar: langfristig del - -

Kortfristig del 6 0

Finansiella tillgangar som halles till férfall avser per den 31 december 2012 hela
Catella koncernen och @r i sin helhet hanférlig till dotterféretaget Catella Bank,
som under 2012 omklassificerats fran avyttringsgrupp som innehas fér férsaljning,
se vidare not 44 Verksamheter som innehas for forsaljning.

NOT 26 KUNDFORDRINGAR

mkr 2012 2011
Kundfordringar 211 191
Avgar: reservering for osdkra kundfordringar —30 -30

181 16l

Det verkliga virdet pa kundfordringar dr som féljer:
mkr 2012 2011

Kundfordringar 181 16l
181 161

/&Idersana\ys av forfallna kundfordringar framgar nedan:

mkr 2012 2011
Mindre an 2 manader 22 59
2 till 6 manader 3 3
Mer an 6 manader 33 30

58 91
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Forandringar i reserven foér osakra kundfordringar ar som foljer:

mkr 2012 2011
Per | januari -30 -34
Okning genom rérelsefdrviry - -
Reservering for osakra fordringar 0 -1
Atervunna kundférluster 0 |
Fordringar som skrivits bort under aret som 0 3
ej indrivningsbara

Aterférda outnyttjade belopp 0 0
Omklassificering fran/till avyttringsgrupp 0 0
som innehas fér férséljning

Valutakursdifferenser 0 -
Per 31 december -30 -30

Avsidttningar till respektive aterféringar av reserver for osédkra kundfordringar
ingar i posten Ovriga externa kostnader i resultatrakningen. Belopp som redovisas
pa vardeminskningskontot skrivs vanligen bort nar koncernen inte férvantas ater-
vinna ytterligare likvida medel.

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen ar det redovisade
vardet for varje kategori fordringar som namns ovan.

Fér information om kreditkvaliteten pa kundfordringar, se Finansiella tillgangars
kreditvardighet i not 3.

NOT 27 LANEFORDRINGAR

mkr 2012 2011
Lanefordringar 835 11
Avgar: reservering for osakra lanefordringar 47 -

793 11
Minus langfristig del —304 =1
Kortfristig del 489 0

Lanefordringar per 31 december 2012 avser hela Catella koncernen och ar han-
forliga till dotterféretagen Catella Bank och Catella Formogenhetsforvaltning AB.
Catella Bank har under 2012 omklassificerats fran avyttringsgrupp som innehas for
forséljning, se vidare not 44 Verksamheter som innehas for férsaljning. Laneford-
ringar per 31 december 2011 avser dotterféretaget Catella Férmogenhetsférvalt-
ning AB som forvdrvades under 2011.

Forfallotidpunkter f6r koncernens langfristiga lanefordringar ar enligt féljande:

mkr 2012 2011
Mellan I-5 ar 304 11
Merdn 5 ar - -

304 11

Lanefordringar inom Catella Férmégenhetsforvaltning AB avser utléaning fér forvary
av framst premieobligationer. Ranta I6per med kortare rantebindningstider och lanen
bedéms aterbetalas mellan I-5 ar fran bokslutstillfallet.

Det verkliga vardet pa lanefordringar ar som féljer:

mkr 2012 2011
Lanefordringar 793 11
793 11

Inga forfallna lanefordringar finns.
Dotterbolaget Catella Bank har dven beviljade men ej unyttjade kreditléften till
kunder uppgaende till 1.641 (1.883) mkr, se not 38.



Forandringar i reserven fér osakra lanefordringar dr som féljer:
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NOT 30 LIKVIDA MEDEL OCH

mkr 2012 2011 CHECKRAKNINGSKREDITER
Per | januari 0 34 mkr 2012 2011
Reservering for osdkra fordringar 6 -
- R Catella koncernen exklusive Catella Bank 261 152

Fordringar som skrivits bort under aret -2 -
som ej indrivningsbara Catella Bank | 419 -
Aterférda outnyttjade belopp - - Totala Likvida medel 1 680 152
Omklassificering fran/till avyttringsgrupp 39 —34 . .
som innehas for férsiljning Likvida medel utgérs av bankmedel.
Valutakursdif | Likvida medel i Catella Bank @r inte tillgangliga for lyftning av Catella-koncernen.

alutakursdifferenser _ _ Catella Bank har under 2012 omklassificerats fran avyttringsgrupp som innehas for
Per 31 december 42 0

Redovisade belopp, per valuta, fér koncernens lanefordringar ar féljande:

mkr 2012 2011
EUR 266 -
usD 47 -
SEK 431 Il
GBP 37 _
CHF 10 -
NOK 3 -
DKK 0 -
Andra valutor 0 -

793 11

For information om kreditkvaliteten pa lanefordringar, se Finansiella tillgangars kre-
ditvdrdighet i not 3.

NOT 28 OVRIGA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

mkr 2012 2011
Per | januari 8 5
Tillkommande kapitalférsakringar | 0
Kapitalférsakringar utnyttjade under aret 0 0
Tillkommande fordringar 0 3
Omréakningsdifferenser 0 0
Per 3| december 8 8
mkr 2012 2011
Kapitalférsakringar ledande befattningshavare 2 2
Hyresgarantier 5 5
Leasingfordran | |
Ovrigt 0 0

8 8

Kapitalférsakringar avser de inbetalningar Catella gjort varderade till verkligt varde.
Forpliktelsen fér pensionerna dr upptagen som langfristig skuld till samma belopp i
not 34, Ovriga avsittningar.

forséljning, se vidare not 44 Verksamheter som innehas for férséljning.

| likvida medel ingar medel som ar placerade pa sparrade konton med 46 mkr
(2011: 12 mkr exkl Catella Bank, 54 mkr inkl Catella Bank). Dessa medel ar stallda
som sdkerhet inom verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning for pagaende transaktio-
ner. Medlen ar sparrade med en dags forfall.

Koncernen har outnyttjade checkrakningskrediter om 31,5 mkr (36,5).

Se vidare Likviditetsrisk i not 3.

NOT 31 EGET KAPITAL

Catella AB har valt att specificera eget kapital i enlighet med nedanstaende kom-
ponenter:

m  Aktiekapital

= Ovrigt tillskjutet kapital

m Reserver

= Balanserade vinstmedel, inklusive arets resultat

| posten aktiekapital ingar det registrerade aktiekapitalet for moderbolaget. Inga
férandringar av aktiekapital har férekommit under 2012.

| 6vrigt tillskjutet kapital ingar summan av de transaktioner som Catella AB har
haft med aktiedgarkretsen. De transaktioner som har férekommit med aktiedgar-
kretsen ar framst emissioner till Gverkurs vilket motsvarar erhallet kapital (redu-
cerat med transaktionskostnader) utéver nominellt belopp av emissionen. | Gvrigt
tillskjutet kapital ingar dven inbetalda premier for utstillda optioner. Under 2012
har inget (2011: 3 mkr) inbetalats for utstallda teckningsoptioner. Vidare reduceras
Svrigt tillskjutet kapital med aterkdp av utstéllda teckningsoptioner. Under 2012 har
aterkop av utstdllda teckningsoptioner gjorts med 2 mkr (I1).

Reserver bestar av de intdkter och kostnader som enligt vissa standarder ska
redovisas i Ovrigt totalresultat. | Catellas fall bestar reserver av omrékningsdifferen-
ser hanférliga till omrakning av utlandska dotterbolag i enlighet med IAS 21 samt av
verkligt varde reserv hanforligt till tillgadngar som kan sdljas.

Posten balanserade vinstmedel inklusive drets resultat motsvaras av de acku-
mulerade vinster och férluster som genererats totalt i koncernen. Balanserade
vinstmedel kan vidare paverkas av virdeférandring i férmansbestamda pensions-
planer och av transaktioner med innehav utan bestammande inflytande. Under
2012 har inga transaktioner med innehav utan bestammande inflytande gjorts och
som paverkat balanserade vinstmedel (2011: =31 mkr avseende férvérv av utesta-
ende andelar i dotterbolagen Catella Capital Intressenter AB och CFA Partners
AB). Dérutdver reduceras balanserad vinst med limnad utdelning till aktiedgare i
moderbolaget, dock har ingen utdelning lamnats aren 2002-2012 eller foreslas for
2013.

Se dven not 55 Eget kapital i moderbolaget.

NOT 32 UPPLANING OCH LANESKULDER

NOT 29 FORUTBETALDA KOSTNADER i - =
OCH UPPLUPNA |NTAKTER Banklan for finansiering av férvarvade verksamheter - 154
Inlaning fran kreditinsitut f6r den operativa 155 86

mkr 2012 2011 verksamheten
Upplupna ranteintdkter 5 | Obligationslan 21 -
Upplupna forvaltningsavgifter och kortintékter 20 15 Infaning fran foretag 1301 _
Ovriga upplupna intikter 4 o Inlaning fran privatkunder 487 -
Forutbetalda hyreskostnader 9 13 2176 240
Ovriga férutbetalda kostnader 14 15 Avgar: langfristig del —197 -
53 55 Kortfristig del 1979 240

CATELLA ARSREDOVISNING 2012 | 89



KONCERNENS NOTER

Upplaning och laneskulder per den 3| december 2012 avser hela Catella koncer-
nen och dr vasentligen hanforlig till dotterféretaget Catella Bank, som under 2012
omklassificerats fran avyttringsgrupp som innehas for férséljning, se vidare not 44

Férandringen i verkligt varde pa forvaltningstillgangarna under aret
ar féljande;

2012 2011Y
Verksamheter som innehas fér forsaljning.
Vid arets bérjan 0 -
Forfallotidpunkter fér koncernens upplaning och laneskulder &r enligt féljande: Omklassificering fran avyttrings- 3 B
mkr 2012 2011 grupp som
innehas for forsaljning
Mindre dn 6 manader 1973 134 Férvintad avkastning pa férvalt- 0 -
Mellan 6—12 manader 6 106 ningstillgangar
Mellan 1-5 ar 197 — Avgifter fran arbetsgivaren 2 -
Mer 4n 5 &r - - Forvérv = -
2176 240 Utbetalda ersattningar - _
) Valutakursdifferenser 0 -
Det verkliga virdet pa upplaning och laneskulder @r som féljer:
Vid arets slut 5 0
mkr 2012 2011
Banklan 155 240 2012 2011
Obligationslan 234 - .
- De viktigaste aktuariella antagan- Luxemburg Norge
Inlaning fran féretag I 301 - dena var féljande:
Inldning fran privatkunder 487 - Disk inta, % -
iskonteringsranta, 3,00 390
2176 240
Forvantad avkastning forvaltnings- 3,00 390 -
Fér information om genomsnittlig lanerdnta, se tabell Koncernens rantebarande tillgangar, %
skulder och tillgangar per valuta under rubriken Rénterisk i not 3. Framtida I6nedkning, % 2775 3,25 -
Framtida pensionsdkning, % 2,50 0,20 -

NOT 33 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
EFTER AVSLUTAD ANSTALLNING

Koncernen har férmansbestimda pensionsplaner fér ledningspersoner inom

NOT 34 OVRIGA AVSATTNINGAR

X Férmans- Rittslig
Catella Bank Luxemburg och i Catella Corporate Finance Norge. Pensionsplanerna Kapital- baserade  Kreditkorts- tvist i
ar baserade pa de anstalldas pensionsgrundande ersattning och anstéllningstid. forsik-  pensions- relaterade forvarvat
mkr ringar planer  avsittningar”  féretag Ovrigt Summa
mkr 2012 2011"
Per | januari 2011 2 7 0 4 13
TE{jrpllkteb\ser“ocg skuld i. balafﬂsréifmngen for | - Okning genom 2 2
Srmansbestimda pensionsférmaner rérelsefdrviry
Rgdovwsmng i resg!tatl:ékmngen avseende formansbe- =2 - Tillkommande 0
stémda pensionsférmaner avsiittningar
Aktuarie!i\a férluster for aret redovisade i koncernen - Utnyttjat under aret 0 0
rapport éver totalresultat -
Aterford tnyttjad 0
Ackumulerade aktuariella férluster for aret redovi- - beforpc;;r a outnytiace
sade i koncernens rapport éver totalresultat
Omklassificering till -7 -3 -10
"Balanser 2011 ingar i posten Skulder i avyttringsgrupp som innehas fér férsaljning avyttringsgrupp som
innehas for férsiljning
De belopp som redovisas i balansrdkningen har berédknats enligt féljande; Valutakursdifferenser 0 0
)
ke 2012 2011 Per 31 december 2011 2 0 0 | 2 s
Nuvarde av fonderade férpliktelser 7 -
Verkl a forval illgd - - -
erkligt varde av forvaltningstillgangar 5 Okning genom o
Underskott i fonderade planer | 0 rorelseférvary
Nuvarde av ofonderade forpliktelser 0 - Tillkommande 4 4
Nettoskuld i balansrakningen | 0 avsattningar
Vérdeférandringar
Férandringen i den férmansbestamda forpliktelsen under aret @r foljande; redovisade i Gvrigt
2012 2011) totalresultat
o L Utnyttjat under aret 0 -6 -6
Vid arets borjan 0 - —
" Aterférda outnyttjade -2 0 -2
‘Omk\asswﬁcermg"f‘r{m avyttringsgrupp som 4 - belopp
innehas for forsaljning
. - - - Omklassificering fran 2 5 8
Kostnader for tjanstgéring under innevarande ar 2 - avyttringsgrupp som
Loneskatt 0 - innehas for forsdljning
Rintekostnader 0 _ Valutakursdifferenser 0 0 0
Aktuariella vinster (-) / forluster (+) | - Per 31 december 2012 2 I 0 | 5 9
Férvarv - - "1 posten ingdr avsittningar fér beddémda kostnader som dotterfértaget Catella bank
Utbetalda ersittningar _ _ har haft avseende férskingringar pa utstéllda kreditkort.
Valutakursdifferenser ¢ _ Férmansbestamda pensionsplaner bedéms falla ut efter mer @n 5 ar och Gvriga
Vid arets slut 7 0
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NOT 35 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

mkr 2012 2011
Semesterléneskuld 17 14
Upplupna personalomkostnader 20 25
Upplupna revisionskostnader 3 2
Upplupna forsakringskostnader 0 0
Upplupna juridiska kostnader | |
Upplupen bonus 60 53
Upplupna rantekostnader 0 -
Upplupna hyreskostnader 28 20
Upplupna provisionskostnader 37 31
Upplupna kostnader avseende emissions- = 4
och lanegaranti
Ovriga upplupna kostnader 25 23
191 173

NOT 36 STALLDA SAKERHETER

2012 2011
Verksamheter
Kvarvarande som innehas fér
mkr verksamheter forsiljning
Aktier i dotterforetag = 473 -
Vérdepapper 124 140 -
Likvida medel 299 12 166
Ovriga stillda sikerheter | | 38
424 626 204

Catella Férmogenhetsforvaltnings upplaning sker mot fullgoda sékerheter i virde-
papper inom gangse belaningsvarden, vilka i sin tur erhallits som sékerhet f&r [dm-
nade krediter till kunder.

| likvida medel ingar pantsatta kassamedel pa spérrade konton med 146 mkr
(54). Dessa medel ar satta som sdkerhet inom verksamhetsgrenen Kapitalférvalt-
ning fér pagaende transaktioner. Dessa medel dr sparrade en dag. Se dven not 30.
| likvida medel ingar dven kassamedel enligt minimibehaliningskrav inom Catella
Banks kortverksamhet.

NOT 37 EVENTUALFORPLIKTELSER

2012 2011

Verksamheter

Kvarvarande som innehas for

mkr verksamheter forsiljning

Klientmedel forvaltade for 166 239 -
kunders rakning

Garantiférbindelser 12 | 14

178 239 14

Med klientmedel avses tillgangar tillhérande kunder och vilka férvaltas av dotter-
bolaget Catella Férmogenhetsforvaltning. Dessa tillgangar har férvirvats och dven
férvaras pa separat bankkonto av dotterbolaget i tredje mans namn.

Garantiférbindelser har huvudsakligen lamnats for hyreskontrakt med hyres-
vardar.

Ovriga rittsliga forfaranden

Bolag inom koncernen dr inblandade i ett fatal tvister eller rattsliga férfaranden
samt skattedrenden som uppkommit i den I6pande verksamheten. Risker férenade
med sadana handelser ticks av kontraktsenliga garantiférpliktelser, forsakring eller
erforderliga reserver. Eventuell skadestandsskyldighet och andra kostnader i sam-
band med sidana rittsliga forfaranden bedéms inte vésentligen paverka koncer-
nens affarsverksamhet eller finansiella stallning.
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NOT 38 ATAGANDEN

2012 2011

Verksamheter

Kvarvarande som innehas fér

mkr verksamheter forsiljning

Ej utnyttjade krediter, beviljade av | 641 - | 883
Catella Bank

Valutaterminer 210 - 222

1 851 0 2105

Ej utnyttjade krediter avser kreditléften som Catella Bank stallt ut till sina kunder.
Kunderna kan, under vissa férutsattningar bland annat avseende vilken sékerhet de
kan limna, utnyttja dessa krediter.

Koncernen hyr ett antal kontorslokaler enligt ej uppsagningsbara operationella
leasingavtal. Leasingperioderna varierar mellan 3 och 10 ar och de flesta leasingav-
tal kan vid leasingperiodens slut férlangas till marknadsmassiga villkor. Koncernen
leasar ocksa viss kontorsutrustning som till exempel kopiatorer enligt uppsagnings-
bara operationella leasingavtal. Uppsdgningstiden fér koncernen avseende dessa
avtal dr sex manader.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke uppsagningsbara operationella
leasingavtal dr som foljer:

2012 2011
Verksamheter
Kvarvarande som innehas fér
mkr verksamheter forsiljning
Inom | ar 70 39 17
Mellan | och 5 ar 201 115 68
Mer@n 5 ar 2} 0 17
295 153 103

Leasingkostnader som redovisats i resultatrdkningen under aret uppgar till 59 mkr
(60).

NOT 39 ERHALLNA OCH BETALDA RANTOR

Under rdkenskapsaret uppgar erhallna och betalda rantor fér Catella koncernen,
inklusive Catella Bank, till f6ljande belopp:

mkr 2012 2011
Erhallna rantor 70 98
Betalda rantor 25 -30
Netto erhallna rantor 45 68
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NOT 40 FORVARV AV VERKSAMHETER

Under 2012 har inga férvarv gjorts. Daremot har en mindre justering om 284 tkr
gjorts av férvarvsanalysen av Catella Férmdgenhetsforvaltning AB vilket resulterat
i att goodwill har 6kat med motsvarande belopp.

Under 2011 forvarvade koncernen 100 procent av aktierna i EKF Enskild Kapi-
talférvaltning AB namnéndrat till Catella Férmogenhetsforvaltning AB. Vidare for-
vdrvades utestaende andelar i dotterbolagen Catella Capital Intressenter AB, CFA
Partners AB och European Equity Tranche Income Ltd. Eftersom de tre sistndmnda
bolagen har konsoliderats i koncernen tidigare redovisas inte férvarvad balansrak-
ning nedan.

Forvarv under 2011

Catella Formogenhetsforvaltning AB

Den 29 april 2011, efter godkdnnande fran Finansinspektionen, férvarvade koncer-
nen 100 procent av aktierna i EKF Enskild Kapitalférvaltning AB, namnandrat till
Catella Férmogenhetsforvaltning AB. EKF Enskild Kapitalférvaltning AB var en fri-
staende kapitalférvaltare pa den svenska marknaden och hade vid férvarvet cirka
4 mdkr under férvaltning och 29 anstéllda. Bolaget dr kontoférande institut, clea-
ringmedlem och férvaltare i Euroclear. Bland kunderna aterfinns privatpersoner,
foretag, stiftelser och intresseorganisationer.

Forvérvet var ett forsta steg i etableringen av en komplett férmdégenhetsfor-
valtning i Sverige och Norden och som drivs parallellit med existerande fondré-
relse. Catellas malsattning med forvarvet var att inom férmégenhetsforvaltning
vixa ytterligare och att bli en ledande oberoende kapitalfrvaltare i Sverige.

Den férvédrvade verksamheten, som ingar i verksamhetsgrenen Kapitalférvalt-
ning, konsolideras i koncernen fran den | maj 2011 och bidrog under 2011 med
intdkter och resultat efter skatt om 23 mkr respektive —I3 mkr. Om férvdrvet
hade skett per | januari 2011, skulle koncernens intakter ha uppgatt till I 081 mkr,
arets resultat efter skatt 22 mkr och drets totaltresultat skulle ha uppgatt till
[4 mkr. Dessa belopp har berdknats med tillimpning av koncernens redovisnings-
principer och med korrigering av dotterbolagets resultat, s att det inkluderar
tillkommande avskrivningar som skulle ha gjorts om verkligt vardejusteringar av
immateriella tillgangar hade gjorts per | januari 2011, tillsammans med atféljande
skattekonsekvenser.

Kopeskillingen for EKF Enskild Kapitalférvaltning AB uppgick till 47 mkr varav
45 mkr erlades kontant och resterande belopp, 2 mkr, innehélls tills vidare i enlighet
med férvarvsavtalet. Darutéver har férvarvsrelaterade utgifter om drygt | mkr
betalats i samband med férvarvet vilket har belastat rérelseresultatet 2011,

Forvérvsanalysen som presenteras nedan ledde till en goodwill om 20 mkr.
Goodwill ar hdnférlig till operativ expansion, humankapital och de synergieffekter
som férvantas uppstd genom samordning med koncernens befintliga kapitalfor-
valtningsverksamhet. Verkligt varde pa férvdrvade identifierbara immateriella till-
gangar uppgar till 3 mkr och dr hanférliga till kundrelationer.

Transaktioner med innehavare utan bestimmande inflytande
Nedanstdende forvarv av Catella Capital Intressenter AB och CFA Partners AB
redovisas som transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande, det vill
sdga inom eget kapital.

Catella Capital Intressenter AB

Catellas dgande i dotterbolaget Catella Capital Intressenter AB, som &r ett dgarbo-
lag till Catella Fondférvaltning AB, 6kade under fjarde kvartalet 2011 fran 70 pro-
cent till 100 procent genom tilltrade av aktier som férvdrvats fran dotterbolagets
ledande befattningshavare. Transaktionen genomférdes i syfte att renodla struktu-
ren och mojliggéra koncernbidrag. Deldgande pa lokal niva inom den svenska fond-
rérelsen byttes mot deldgande pa moderbolagsniva.
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Den totala képeskillingen uppgick till 44 mkr. Som dellikvid erlade Catella 5,5 mil-
joner teckningsoptioner. Resterande del erlades kontant, av vilken saljarna fér
huvuddelen var bundna att férvarva Catella-aktier i marknaden. Fér de férvarvade
Catella-aktierna géller en inlasningsperiod pa upp till fyra ar.

CFA Partners AB
Under 2010 férvérvades 91 procent av dgandet i davarande Catella-gruppen. Den
totala képeskillingen, inklusive IGsen av lan, uppgick till 427 mkr. Som ett led i for-
varvet beslutade Catellas styrelse att forvdrva resterande 9 procent for 24 mkr
fran ledande befattningshavare inom Catella-koncernen.

Forvarvet finansierades via revers med en rdnta motsvarande statslanerdntan
vid lanetillfillet med tilligg av | procent. Reversen inklusive upplupen rénta betala-
des i sin helhet under 2012.

2012 2011
Catella

. Férmogenhets- .
mkr Ovriga forvaltning Ovriga
Varumérke = - -
Immateriella tillgangar - 3 -
Materiella anlaggningstillgangar = | -
Innehav i intressefretag = - -
Finansiella tillgangar varderade till verkligt - 28 -
varde via resultatrdkningen
Lanefordringar - 142 -
Uppskjutna skattefordringar - - -
Ovriga langfristiga fordringar = - -
Ovriga fordringar - 12 0
Likvida medel = | |
Upplaning - -89 -
Laneskulder = 18
Uppskjutna skatteskulder — -1 -
Avsidttningar - -2 -
Ovriga skulder 0 -52 -
Verkligt virde nettotillgdngar 0 28 0
Innehav utan bestammande inflytande - - 62
Goodwill 0 20 -
Total képeskilling 0 47 63
Overtagna lan - - -
Oreglerad kopeskilling - -2 -43
Reglerad képeskilling fran tidigare ar 5l
Képeskilling betald via emission = - -3
Kontant reglerad képeskilling 51 45 17
Likvida medel i férvdrvade dotterféretag = —I -1
Forvérvskostnader = | -l
Foérandring av koncernens likvida 51 45 15

medel vid férviry



NOT 41 KONCERNFORETAG

31 december 2012
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31 december2011|

Bolag Org.nr Site Agarandel, %  Totalt antal aktier Agarandel, %  Totalt antal aktier
Scribona AS 979460198 Oslo 100 | 100 |
Catella Holding AB 556079-1419 Stockholm 100 1 000 100 1 000
Catella Bank SA B 29962 Luxemburg 100 8780000 100 8780000
Modern Processing SA B 98796 Luxemburg 100 |1 000 100 1 000
Modern Treuhand BV 33291018 Barendrecht 100 400 100 400
Modern Treuhand SA B 86166 Luxemburg 100 31 000 100 31 000
Modern Treuhand Management Ltd C-4214 Malta 100 10 000 100 10 000
Modern Treuhand Corporate Services Ltd HE 265321 Cypern - - 100 10 000
Tea Call AB 556787-1909 Stockholm 100 15000 100 15000
European Equity Trance Income Ltd 44552 Guernsey 100 64 100 64
European Equity Trance Income Finance Ltd 442120 Dublin 100 1 000 100 1 000
Catella Corporate Finance Stockholm HB 969751-9628 Stockholm 65 - 65 -
Catella Corporate Finance Géteborg HB 969751-9602 Goteborg 65 — 65 -
Catella Férmégenhetsforvaltning AB 556545-0383 Stockholm 100 15878 100 15878
CFA Partners AB 556748-6286 Stockholm 100 2000 100 2000
Catella Brand AB 556090-0188 Stockholm 100 1 000 100 1 000
Catella Financial Advisory AB 556715-3944 Stockholm 100 1 000 100 1 000
Catella Property Fund Management AB 556660-8369 Stockholm 100 10 000 100 10 000
Catella Real Estate AG Kapitalanlagegesellschaft HRB 169051 Miinchen 94,5 2 500 94,5 2500
Catella Real Estate S.r. BZ 0190483 Bozen - - 94,5 10 000
Catella Trust GmbH HRB 193208 Minchen 100 | 100 |
Amplion Asset Management Holding AB 556715-3472 Stockholm 100 1 000 100 | 000
Amplion Asset Management SAS B 412670375 Paris 65 4000 65 4000
Catella Real Estate Investment Management AB 556638-5356 Stockholm = = 100 1 000
Amplion Asset Management AB 556813-5262 Stockholm - - 100 100 000
Catella Advisory AB 556724-4917 Stockholm 100 1 000 100 1 000
Catella Property Oy 669987 Helsingfors 100 10000 100 10 000
Catella Corporate Finance Oy 726244 Helsingfors = = 100 100
Amplion Asset Management Oy 2214836-4 Helsingfors 100 10000 100 10000
Catella Property Norway AS 986032851 Oslo 100 2976 862 100 2976 862
Catella Corporate Finance AS 886623372 Oslo 954 41 000 80 10 000
Catella Property GmbH HRB 106179 Dusseldorf 100 - 100 -
Catella Property Valuation GmbH HRB 106180 Dusseldorf 100 - 100 -
Catella Property Advisors GmbH HRB 106183 Dusseldorf 100 - 100 -
Catella Property Residential GmbH HRB 142101 Dusseldorf 100 - - -
Catella Corporate Finance SIA 40003814194 Riga 60 2000 60 2000
Catella Corporate Finance Vilnius 300609933 Vilnius 60 100 60 100
OU Catella Corporate Finance Tallin 11503508 Tallin 60 | 60 |
Catella Property Benelux SA BE 0467094788 Bryssel 100 300000 100 300000
Catella Property Belgium SA BE 0479980150 Bryssel 100 533023 100 533023
Catella Property Denmark A/S 17981595 Képenhamn 60 555556 60 555556
Catella Investment Management A/S 34226628 Képenhamn 100 500000 - -
Catella Mezzanine AG 234205 Schweiz 75 100 000 75 100 000
Catella France SARL B 412670374 Paris 100 2 500 100 2500
Catella Valuation Advisors SAS B 435339098 Paris 66 4127 66 4127
Catella Property Consultants SAS B 435339114 Paris 100 4000 100 4000
Catella Residential Partners SAS B 442133922 Paris 65 4000 65 4000
Catella Property Spain S.A. A 85333342 Madrid 70 60 70 60
Catella Advisory Sweden AB 556724-4925 Stockholm - - 100 | 000
CCIntressenter AB 556740-5609 Stockholm 60 1 000 60 1 000
Catella Consumer AB 556654-2261 Stockholm 60 10000 60 10000
CCF Stockholm Intressenter AB 556724-4941 Stockholm = = 100 1 000
Catella Corporate Finance Sweden AB 556740-5971 Stockholm 100 | 000 100 1 000
CCF Holding AB 556700-8577 Stockholm = = 100 1 000
Catella Markets AB 556708-3976 Stockholm = = 100 2 000 000
CCF Malmé Intressenter AB 556740-5963 Malmo 60 1 000 60 1 000
Catella Corporate Finance Malmé AB 556740-5666 Malmé 60 1 000 60 1 000
Aveca AB 556646-6313 Stockholm 100 5000 100 5000
Aveca Geshiftsflihrungs GmbH HRB 106722 Disseldorf 100 = 100 -
Catella Capital Intressenter AB 556736-7072 Stockholm 100 | 000 000 100 | 000 000
Catella Capital AB 556243-6989 Stockholm 100 221 600 100 221 600
Catella Fondférvaltning AB 556533-6210 Stockholm 100 50 000 100 50000
Alletac Shared Services AB 556543-2118 Stockholm 100 12000 100 12000

CATELLA ARSREDOVISNING 2012 | 93



KONCERNENS NOTER

NOT 42 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Extra bolagsstimma

Den extra bolagsstamman i Catella AB fredagen den 18 januari 2013 beslutade att
dela upp teckningsoptioner av Serie A 2010 i tva serier — Serie A och Serie Al.
Tiden for teckning av aktier férlings med tva ar for Serie Al och den nya teck-
ningstiden I6per fran och med den 25 mars 2015 till och med den 25 maj 2015.
Innehavare av teckningsoptioner av Serie A dger ritt att byta till teckningsoptioner
av Serie Al mot erlaggande av en marknadsmassig premie.

Forandringar i koncernledning

Timo Nurminen tilltrddde den 28 januari 2013 som tf vd foér Catella Bank. Timo
eftertrader Fredrik Sauter som dven lamnar Catellas koncernledning for ett nytt
uppdrag utanfér Catella.

NOT 43 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nirstaenderelationer

Narstaenderelationer med bestdmmande inflytande finns inte i Catella-koncernen.
Narstaenderelationer med betydande inflytande innefattar Catella styrelseleda-
méter och koncernledning, inklusive familjemedlemmar, samt féretag ddr dessa
personer har styrelseuppdrag eller positioner som ledande befattningshavare och/
eller har betydande aktieinnehav.

Transaktioner med narstaende

2012

Under 2012 har 2 625 000 teckningsoptioner aterképts till marknadsvérde fran
f d vice vd Lennart Schuss med anledning av dennes dndrade anstallningsvillkor i
enlighet med optionsvillkoren. Sammanlagd képeskilling for teckningsoptionerna
uppgick till 1,8 mkr.

Vidare under 2012 har ersittning om | mkr utgatt till Claesson & Andersén AB,
som indirekt dger per 31 december 2012 48,4 % av aktierna i Catella AB (publ), for
den emissions- och ldnegaranti som stallts i fall Catella inte levde upp till verens-
komna kovenanter i ett numera avslutat laneavtal med extern langivare.

Se dven not || Erséttningar till ledande befattningshavare och not 12 Aktierela-
terade incitament.

2011

Under 2011 har 2 625 000 teckningsoptioner aterkdpts till marknadsvérde fran
f d vice vd Lennart Schuss med anledning av dennes dndrade anstéliningsvillkor i
enlighet med optionsvillkoren. Sammanlagd képeskilling for teckningsoptionerna
uppgick till 10,3 mkr.

Per den 30 december 2011 férvdrvades utestaende andelar (9 %) i dotterbola-
get CFA Partners AB fran vd, f d vice vd och finansdirektéren fér en sammanlagd
kopeskilling om 24 mkr.

Vidare under 2011 har ersittning om 4 mkr utgatt till Claesson & Andersén AB,
som indirekt dgde per 31 december 2011 47,6 % av aktierna i Catella AB (publ), fér
den emissions- och ldnegaranti som stallts i fall Catella inte levde upp till verens-
komna kovenanter i laneavtal med extern langivare.

NOT 44 AVYTTRINGSGRUPP SOM
INNEHAS FOR FORSALJNING

Under 2011 fattades beslut om att Catella-koncernens verksamhet skulle renodlas
och att en forsdljningsprocess av dotterbolaget Banque Invik skulle pabérijas.

Den 28 juni 2012 beslutade Catella att ej fullfélja den tidigare forsaljningsproces-
sen av dotterbolaget Banque Invik, ndmn@ndrat till Catella Bank. Denna verksam-
het har redovisats som en Avyttringsgrupp som innehas for foérséljning. Detta har
inneburit att Catella Banks nettoresultat (efter skatt) redovisats i koncernens resul-
tatrakning pa en separat rad bendmnd "Arets resultat fran avyttringsgrupp som
innehas for forsaljning”. Tillgdngar i verksamheten har redovisats pa en separat rad i
balansrikningen bendmnd "'Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning”
och skulder pa en separat rad i balansrakningen bendmnd "Skulder i avyttrings-
grupp som innehas for forséljning”. Genom att férsaljningsprocessen ej fullfoljts
innebdr det att forutsattningarna fér att redovisa verksamheten i Catella Bank som
en verksamhet som innehas for forséljning enligt redovisningsstandarden IFRS 5
Anlaggningstillgangar som innehas for férsaljning och avvecklade verksamheter inte
langre ar uppfyllda. Av denna anledning redovisas inte lingre Catella Banks resul-
tat pa en rad i resultatrakningen utan resultatet bruttoredovisas pa respektive rad
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i koncernens resultatrdkning och tidigare ars jamférelsesiffror har omraknats pa
motsvarande sdtt. Tidigare ars balansrakningar raknas, i enlighet med redovisnings-
standarden IFRS 5, ddremot inte om. Av denna anledning redovisas utvald finansiell
information nedan avseende Catella Banks finansiella stdllning per 2011-12-31 med
tillhérande noter.

Tillgangar och skulder

2011
mkr Not 3l-dec
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar B 13
Materiella anlaggningstillgangar B 4
Finansiella tillgangar som kan sdljas D 26
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via -
resultatrakningen
Langfristiga lanefordringar F 2
Uppskjutna skattefordringar 0

46

Omsittningstillgangar
Kundfordringar 68
Kortfristiga lanefordringar F 866
Skattefordringar 15
Ovriga fordringar 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8
Derivatinstrument C 2
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 2
resultatrakningen
Finansiella tillgangar som halles till forfall E 15
Likvida medel G 1 616

2591
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas fér forsiljning 2 637
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga laneskulder H —
Uppskjutna skatteskulder 10
Ovriga avsittningar 8

18

Kortfristiga skulder
Upplaning H 6l
Kortfristiga laneskulder H 2189
Derivatinstrument C 2
Leverantdrsskulder 32
Skatteskulder 0
Ovriga skulder 13
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3

2300
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for forsiljning 2318

A) FINANSIELL RISKHANTERING

Catella Bank bedriver formdégenhetsférvaltning samt kreditkort- och inlsentjans-
ter och lyder under tillsyn fran finansinspektionen i Luxemburg. Banken handlar
inte i finansiella instrument férutom i sékringspositioner i férbindelse med kunders
transaktioner. Banken handlar inte eller tar positioner fér egen rakning. Pa grund av
bankens férsiktiga policy fér kreditgivning och handel med finansiella derivatinstru-
ment dr exponeringen for risker begransad.



Likviditetsrisk
Likviditetsrisk dr risken att banken, inom en definierad tidsperiod, inte kan refi-
nansiera sina existerande tillgangar eller ar oférmégen att mota utdkade krav pa
likviditet. Likviditetsrisk innefattar ocksa risken att banken tvingas lana till oférdel-
aktig ranta eller maste silja tillgangar med forlust for att kunna fullgéra sina betal-
ningsataganden

Nedanstaende tabeller sammanfattar Catella Banks likviditetsrisk vid utgangen
av 2011.

Likviditetsrapport per den 3l
december 20lI

Mellan | ar

mkr <lar och 5 ar >5ar Summa
31 december 2011

Upplaning -6l -6l
Laneskulder -2 189 2189
Derivatinstrument -2 -2
Leverantérsskulder och 6vriga skulder —45 —45
Summa utfléden” -2298 0 0 -2298
Kundfordringar och 6vriga fordringar 68 68
Lanefordringar 866 2 868
Derivatinstrument 2 2
Finansiella tillgangar som halles 15 15
till forfall

Summa infléden" 951 2 0 953
Nettokassafléden, totalt —1 347 2 0 —1 344

D Avser diskonterade kontraktuella kassafléden

Rantebarande skulder och tillgangar per valuta

KONCERNENS NOTER

Catella Bank har en I6pande uppfdljning av sin likviditet i enlighet med de regler
som galler f6r bankens verksamhet och en I6pande uppféljning av uppfyllelse av
savél interna som externa tillsyns- eller legala krav.

Fér beskrivning av bankens laneskulder hdnvisas till not H nedan och fér ban-
kens ataganden avseende beviljade men ej utnyttjade krediter hanvisas till not 38.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for forlust eller sjunkande framtida intdkter till f6ljd av for-
dndringar av rantor, valuta- och aktiekurser, inklusive prisrisk i samband med avytt-
ring av tillgdngar eller stingning av positioner. All handel med finansiella instrument
inom Catella Bank &@r kundbaserad och ingen handel gérs i trading eller spekula-
tionssyften.

Marknadsprisrisk
Catella Bank dr indirekt exponerad mot marknadsprisrisk avseende vdrdet pa
sakerhet som ldmnats for kunders lan och andra ataganden.

Ranterisk
Rénterisk ar speciellt i fokus inom Catella Bank. Bankens rénteriskexponering ar
dock begrinsad da det vanligtvis finns matchande rantebdrande placeringar med
liknande villkor som rantedtagande alternativt med en rdntemarginal till Catella
Banks fordel. Catella Bank analyserar och féljer I6pande upp sin exponering fér
ranterisk.

Information om Catella Banks nettoskuldsprofil samt en kanslighetsanalys fram-
gar nedan tillsammans med upplysningar om rantebindningstider.

Arets
genomsnittliga Nettoeffekt pa Nettoeffekt pa
Loptid ranta rantekostnader Rinta  resultatrikningen vid Rinta  resultatrikningen vid
31 december 2011 Belopp, mkr (dagar) och intikter, % +1 % &kning | %, mkr -1% minskning | %, mkr
EUR-skulder 767
USD-skulder -810
SEK-skulder —487
GBP-skulder —115
CHF-skulder 27
NOK-skulder 21
DKK-skulder -4
Skulder i Ovriga valutor 22
Summa riantebirande skulder -21252 0,6 1,6 -23 -0,4 23
EUR-tillgangar | 086
USD-tillangar 776
SEK-tillgangar 450
GBP-tillgangar 116
CHF-tillgangar 23
NOK-tillgangar 22
DKK-tillgangar 4
Tillgangar i Ovriga valutor 24
Summa rintebarande tillgangar 2 501 1,6 2,6 25 0,6 -25
Valutarisk Kreditrisk

Inom Catella Bank bedrivs en kortverksamhet dar innehavare av betal- och kre-
ditkort gér transaktioner i olika valutor som avraknas i bankens clearing system.
Denna avrdkning sker dagligen i utldndska valutor. For att minska valutarisken i
andra valutor dn Catella Banks funktionella valuta (EUR) avyttras uppbyggda posi-
tionerna dagligen.

Kreditrisk dr risken for forluster till féljd av att en kredittagare inte férmar fullgéra
sina skyldigheter gentemot Catella Bank. Kreditrisk avser alla fordringar och poten-
tiella fordringar, det vill sdga fordringar som kan uppsta genom bankens kortverk-
samhet, pa féretag, finansiella foretag, offentlig férvaltning och privatpersoner. Kre-
ditrisk utgdr bankens storsta riskexponering och ar relaterad till dels placeringar,
lan till kunder, kreditkortsfordringar och andra ataganden mot motparter.

Nedan tabell redovisar finansiella tillgdngas kreditvardighet for Catella Bank.
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Finansiella tillgangars kreditvardighet

Tillgangar
varderade till Tillgangar Bankmedel
Kund- Lane- Derivat-  Tillgdngar som  verkligt virde som halles  och kortfristig

31 december 2011 fordringar fordringar instrument kan siljas via RR till forfall bankinlaning Summa
Motparter med extern kreditrating”:
AAA 15 44 59
AA+ 0 247 247
AA 283 283
AA- 456 456
At 26 354 380
A 79 79
BBB+ 38 38
B 8 8

38 0 0 26 0 15 1 470 1 550
Motparter utan extern kreditrating:
Foretag 30 440 2 472
Finansiella foretag 0 145 145
Fonder |
Privatpersoner 429 0 429

30 868 2 0 2 0 145 1 047
Summa 68 868 2 26 2 15 1616 2597

"Standard & Poor's langfristiga kreditrating har anvants

Den kreditpolicy som reglerar denna verksamhet anger féljande:

m Placeringar hos kreditinstitut och banker gérs endast hos "first class” banker
med beloppsgranser faststallda av bankens styrelse.

m Lan till kunder gérs mot sakerheter i likvida medel, noterade vardepapper och/
eller garantier. Marknadsvardet av sakerheter for lan ska alltid uppga till minst
140 9% av lanet. Per den 31 december 2011 uppgick marknadsvérdet av séker-
heter pa lan till 213 %.

B) IMMATERIELLA OCH MATERIELLA TILLGANGAR

2011
Materiella

Immateriella anlaggnings-
mkr tillgdngar" tillgangar
Per | januari
Anskaffningsvarde 69 37
Ackumulerade avskrivningar -50 -29
Bokfért varde 19 8
Riakenskapsaret
Ingaende balans 19 8
Inkép | 2
Omklassificeringar 2 -2
Avskrivningar -9 _4
Valutakursdifferenser 0 0
Utgaende balans 13 4
Per 31 december
Anskaffningsvarde 71 38
Ackumulerade avskrivningar -58 -33
Bokfért virde 13 4

" Avser huvudsakligen programvarulicenser
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Alla 1an maste godkédnnas av Catella Banks kreditkommitté som bestar av medlem-
mar i bankens ledning. Stérre lan eller [an med sérskilda villkor ska godkénnas av
Catella Banks styrelse. Koncernledningen ar representerad i Catella Banks styrelse
och deltar darfér aktivt i dessa beslut.

Kortverksamheten innehaller kreditrisk i form av kredit som ges pa betal- och
kreditkort, motpartsrisker i kortsystemet och kreditrisk for kortinlésenkunder.
Kreditforluster for kortinldsenkunder kan uppsta om inlésenkunden vid en default
inte har uppfylit sina ataganden exempelvis leverat varan eller tjansten. For att
minska kreditrisken for inlésenkunder laser Catella Bank en andel av omsattningen
som sker inom kortsystemet som sdkerhet. Se vidare not G nedan fér information
om spérrade medel.

C) DERIVATINSTRUMENT

2011
mkr Tillgangar Skulder
Valutaterminskontrakt 2 2
2 2
Avgar: langfristig del - _
Kortfristig del 2 2

Dotterféretaget Catella Bank tecknar Iépande valutaterminskontrakt och valu-
taswappar for sikringsindamal. Dessa derivat instrument har normalt en 16ptid
understigande tre manader.

De ovan beskrivna sdkringstransaktionerna dr av ekonomisk karaktdr och redo-
visas inte som sakringar enligt redovisningsstandarden IAS 39 Finansiella Instru-
ment.



D) FINANSIELLA TILL GANGAR SOM KAN SALJAS
Finansiella tillgangar som kan saljas avser aktier i Visa och Swift, vilka innehas inom
ramen for kreditkorts- och inlésenverksamheten inom Catella Bank.

| finansiella tillgangar som kan saljas ingar féljande:

mkr 2011

Onoterade vardepapper:

aktier i USAY 26
aktier i Europa 0
26

" Aktierna i Visa séldes den 2 februari 2012 till ett marknadspris om 3,9 mUSD (26 mkr)

mkr 2011
Per | januari 12
Kop -
Forséljningar -
Vinster och férluster netto, forda till dvrigt totalresultat 15
Valutakursdifferenser 0
Per 3| december 26
Avgar: langfristig del 26
Kortfristig del 0

Finansiella tillgangar som kan saljas dr uttryckta i féljande valutor:

usb 26
EUR 0
26

E) FINANSIELLA TILGANGAR SOM
HALLES TILL FORFALL

mkr 2011

Statsskuldvéxlar inklusive upplupen ranta 15

Det verkliga virdet pa finansiella tillgangar som halles till férfall &r som féljer:

mkr 2011

Statsskuldvaxlar inklusive upplupen rénta 15

Investeringar som halles till forfall avser statsskuldvaxlar hos svenska staten i
svenska kronor med férfall den 23 mars 2012.

F) LANEFORDRINGAR

KONCERNENS NOTER

Forfallotidpunkter for Catella Banks langfristiga lanefordringar ar enligt féljande:

mkr 2011
Mellan 1-5 ar 2
Meréan 5 ar -

2

Det verkliga vérdet pa lanefordringar ar som féljer:

mkr 2011
Lanefordringar 868
868

Inga forfallna lanefordringar finns.

Dotterbolaget Catella Bank har dven beviljiade men ej utnyttjade kreditl6ften till
kunder uppgaende till | 641 mkr (I 883), se not 38.

Redovisade belopp, per valuta, fér Catella Banks lanefordringar ar féljande:

mkr 2011
EUR 353
usb 60
SEK 415
GBP 30
CHF 9
NOK |
DKK 0
HKD 0
Andra valutor 0

868

F&r information om kreditkvaliteten pa lanefordringar, se Finansiella tillgdngars kre-
ditvérdighet i not A.

G) LIKVIDA MEDEL OCH CHECKRAKNINGSKREDITER

mkr 2011
Verksamheter som innehas for férsaljining I 616
Totala Likvida medel 1616

Likvida medel utgérs av bankmedel. Likvida medel i Catella Bank ar inte tillgéangliga
for lyftning av Catella koncernen.

| likvida medel ingar medel som ar placerade pa sparrade konton med 42 mkr.
Dessa medel ar stdllda som sdkerhet inom verksamhets-grenen Kapitalférvaltning
fér pagaende transaktioner. Medlen @r sparrade med en dags forfall.

Se vidare Likviditetsrisk i not A.

H) UPPLANING OCH LANESKULDER

mkr 2011 mkr 2011
Lanefordringar 908 Banklan fér den operativa verksamheten 6l
Avgar: reservering fér osikra lanefordringar -39 Obligationslan 24

868 Inlaning fran foretag | 651
Minus langfristig del -2 Inlaning fran privatkunder 514
Kortfristig del 866 2250

Avgar: langfristig del -
Kortfristig del 2250

Marknadsvardet av sdakerheter for lan ska alltid uppga till minst 140 9% av lanet. Per
den 31 december 2011 uppgick marknadsvardet av saker-heter pa lan till 213 %.
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Forfallotidpunkter for Catella Banks upplaning och laneskulder dr enligt féljande;

mkr 2011
Mindre an 6 manader 2193
Mellan 6—12 manader 57

Mellan 1-5 ar -

Meran 5 ar -
2250
Det verkliga virdet pa upplaning och laneskulder dr som féljer:
mkr 2011
Banklan 6l
Obligationslan 24
Inlaning fran féretag | 651
Inlaning fran privatkunder 514
2250

Fér information om genomsnittlig lanerdnta, se tabell Rantebdrande skulder och
tillgdngar per valuta under rubriken Rénterisk i not A.

NOT 45 DEFINITIONER OCH VALUTAKURSER
Begrepp och nyckeltal

Antal anstallda:
Antal anstallda vid periodens utgang omréknade till heltidstjanster.

Antal anstllda i genomsnitt:
Genomsnittet av antal anstéllda vid utgdngen av rakenskapsarets fyra kvartal.

Eget kapital per aktie:
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antal aktier i slutet av perioden.

Kassaflode per aktie:
Arets kassafldde dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie fore utspadning:
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under aret.

Resultat per aktie efter utspadning:
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier med hansyn taget till effekt
av eventuella utspadande potentiella stamaktier under aret.

Rantabilitet pa eget kapital:
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Ranteteckningsgrad:
Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader plus eller minus verkligt varde
justeringar pa finansiella tillgdngar dividerat med rantekostnader

Soliditet:
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital:
Icke rantebdrande anlaggningstiligdngar och omsattningstiligdngar med avdrag fér
icke rantebédrande lang- och kortfristiga skulder.

Nettoskuld:

Nettot av rantebdrande avséttningar och skulder minus finansiella tillgangar inklu-
sive likvida medel. Aven Catellas investeringar i lineportféljer redovisas i netto-
skulden.
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Upplaning:

Lan fran kreditinstitut.

Laneskulder:
Lan fran icke kreditinstitut.

EV

Enterprise Value (bolagsvarde).

EBITDA
Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation (resultat fére ran-
tenetto, skatt och avskrivningar).

Valutakurser
Kurserna pa de i koncernen ingdende valutorna var i férhallande till SEK i genom-
snitt respektive per balansdagen féljande:

VALUTAKURSER 2012

Valuta Genomsnittskurs Balansdags kurs
DKK 1,16962 115516
EUR 8,7053 8,6166
GBP 10,734 10,4914
LTL 2,5214 24959
LvVL 12,4589 12,3547
NOK 1164067 11672
PLN 2,082 2,1178
usb 6,7754 6,5156
VALUTAKURSER 20|

Valuta Genomsnittskurs Balansdags kurs
DKK 1,21255 1,20333
EUR 9,0335 8,9447
GBP 104115 10,6768
LTL 2,6163 2,5908
VL 12,7912 12,7894
NOK 1,158657 1,15049
PLN 2,1969 2,0309
usb 6,4969 69234




Moderbolagets resultatrakning

2012 2011
mkr Not jan—dec jan—dec
Nettoomsattning 6,3 0,0
Ovriga rérelseintakter 00 0,0

6,3 0,0
Ovriga externa kostnader 47 -14,0 -1,0
Personalkostnader 48 -20,5 —1,7
Avskrivningar 0,0 0,0
Ovriga rérelsekostnader 00 0,0
Rérelseresultat -28,3 -2,7
Resultat fran andelar i koncernféretag 49 Il 1,2
Rénteintdkter och liknande resultatposter 50 33 0,1
Rantekostnader och liknande resultatposter 51 4 0,0
Finansiella poster 04 1,3
Resultat fore skatt 279 —-1,4
Skatt pa arets resultat 52 - -
Arets resultat 279 —1,4

2012 2011
mkr Not jan—dec jan—dec
Arets resultat 279 -4
Ovrigt totalresultat - -
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 0,0 0,0
Summa totaltresultat for aret =279 -1,4
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Moderbolagets balansrakning

2012 2011
mkr Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 -
Andelar i koncernféretag 53 5199 104,0
Langfristiga fordringar 54 = 04

520,0 104,4
Omsittningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 174,4 4683
Skattefordringar 0.l -
Ovriga kortfristiga fordringar 1,5 0,
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2,8 -
Likvida medel 50,6 02
2294 468,6
Summa tillgangar 7494 573,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 55
Bundet eget kapital
Aktiekapital 163,4 1634
Reservfond 2499 2499
413,3 413,3
Fritt eget kapital
Overkursfond 49,6 49,6
Balanserad vinst 108,6 110,0
Arets resultat -279 —14

130,2 158,1
Summa eget kapital 543,5 571,4
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga laneskulder 56 197,2 -
Avsittningar for pensioner 54 - 04

197,2 0,4
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 19 0,0
Skulder till koncernféretag () -
Skatteskulder 0, 04
Ovriga kortfristiga skulder 04 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 57 4,7 08

8,7 1,2
Summa skulder 205,9 1,6
Summa eget kapital och skulder 749,4 573,0

POSTER INOM LINJEN 58
Stallda sakerheter — _

Ansvarsférbindelser = —
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Moderbolagets kassaflédesanalys

mkr 2012 2011
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fére skatt 279 —14
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar 0,0 -
Utdelning fran dotterforetag 336 -9.2
Nedskrivning aktier i dotterféretag 32,5 8,0
Finansiella poster =25 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férindringar av rérelsekapital =31,5 -2,6
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar —122,1 31
Okning (+) / minskning () av rérelseskulder 4,1 -0.8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -149,6 -0,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Férvérv av materiella anlaggningstillgangar -0, -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,1 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 200,0 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 200,0 0,0
Arets kassaflode 50,4 -0,3
Likvida medel vid arets bérjan 02 05
Valutakursdifferens i likvida medel - _
Likvida medel vid arets slut 50,6 0,2
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Moderbolagets rapport dver férandringar | eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

. Balanserad Arets Summa
mkr Not 55 Aktiekapital Reservfond Overkursfond vinst resultat eget kapital
Eget kapital | januari 2011 163,4 249,9 46,3 72,5 374 569,6
Vinstdisposition 374 374 00
Utstllda teckningsoptioner 32 32
Arets totalresultat fér januari—december 2011
Arets resultat -4 -4
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0,0 0,0
Arets totalresultat 0,0 -1,4 -1,4
Eget kapital 31 december 2011 163,4 249,9 49,6 110,0 -1,4 571,4
Vinstdisposition -4 |4 0,0
Arets totalresultat for januari—december 2012
Arets resultat -279 -279
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0,0 0,0
Arets totalresultat 0,0 -279 =279
Eget kapital 31 december 2012 163,4 249,9 49,6 108,6 -27,9 543,5
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Moderbolagets noter

NOT 46 REDOVISNINGSPRINCPER
FOR MODERBOLAGET

Moderbolagets finansiella rapporter dr uppréttade i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Moderbolaget tillimpar
genom detta samma redovisningsprinciper som koncernen dar sa ar tillampligt och
utom i de fall som anges nedan.

Moderbolaget anvander bendmningarna balansrakning respektive kassaflédes-
analys for de rapporter som i koncernen har titlarna rapport éver finansiell stall-
ning respektive rapport ver kassafléden. Resultatrakning och balansrakning ar for
moderbolaget uppstallda enligt arsredovisningslagens scheman, medan rapporten
Sver totalresultat, rapporten 6ver férandringar i eget kapital och kassaflédesanaly-
sen baseras pa IAS | Utformning av finansiella rapporter respektive |AS 7 Rapport
Sver kassafléden.

Andelar i koncernféretag
Moderbolaget redovisar samtliga innehav i koncernféretag till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuell ackumulerad nedskrivning.

Koncernbidrag

Koncernbidrag limnade fran moderféretag till dotterféretag redovisas som en
okning av andelar i dotterféretag och i samband med det gérs en bedémning av
huruvida det foreligger nedskrivningsbehov avseende dessa andelar. Koncernbidrag
som moderféretag erhaller fran dotterféretag redovisas enligt samma principer
som sedvanliga utdelningar fran dotterféretag, det vill séga som resultat fran kon-
cernforetag i Resultat fran andelar i koncernféretag.

Aktieagartillskott

Lamnade aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av posten andelar i dotterbolag
i balansrdkningen. En bedémning gors dérefter huruvida det foreligger ett behov av
nedskrivning av andelar i dotterbolag.

Leasingavtal
Moderbolaget redovisar samtliga leasing avtal som operationella leasingavtal.

Finansiella instrument

Med hansyn till ssmbandet mellan redovisning och beskattning redovisas finansiella
tillgdngar eller skulder inte till verkligt vdrde. Finansiella anldggningstillgangar redo-
visas till anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella omsattnings-
tillgdngar redovisas enligt lagsta vardets princip. Finansiella skulder redovisas till
anskaffningsvarde.

Moderbolaget tillimpar vidare undantagsregeln i RFR 2 f&r att inte tillimpa reg-
lerna i IAS 39 fér finansiella garantier avseende garantiavtal till férman for dotter-
och intressebolag. | dessa fall tillimpas reglerna i IAS 37 som medfér att finansiella
garantiavtal skall redovisas som en avsdttning i balansrakningen nar Catella har ett
rattsligt eller informellt atagande till féljd av en tidigare handelse och det ar sannolikt
att ett utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet. Dessutom
méste det vara mojligt att gora en tillférlitlig uppskattning av dtagandets vérde.

NOT 47 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Erséttningar till revisorer

2012 2011

PwC
Revisionsuppdraget 04 -
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget = -
Skatteradgivning 0,1 -
Ovriga tjanster 02 -
Summa 0,7 0,0

Moderbolagets revisionskostnader 2011 har betalats av dotterbolaget
Catella Holding AB.

Operationella leasingavtal inklusive hyra

2012 2011
Arets kostnad fér operationella leasingavtal 1,8 -
inkl hyra uppgar till
Framtida leasingavgifter avseende icke uppsagnings-
bara operationella leasingavtal med aterstaende
16ptid 6verstigande ett ar fordelar sig enligt foljande:
Forfaller till betalning inom ett ar 1,7
Forfaller till betalning senare dn ett men inom fem ar 30 -
Forfaller till betalning senare an fem ar 0,0 -
Summa 4,6 0,0
NOT 48 PERSONAL
Loner, andra ersdttningar och sociala kostnader
2012 2011
Léner Sociala
och andra kostnader Léner och Sociala kost-
ersdttningar (varav andra ersitt- nader (varav
(varav pensions- ningar (varav pensions-
mkr tantiem)  kostnader) tantiem)  kostnader)
Styrelse 1,7 0,5 14 04
© © © ©
Verkstillande direktor 2,1 1,2 0,0 0,0
© ©.8) © ©
Ovriga anstallda, Sverige 8,6 50 0,0 0,0
© (1.9) © 0.9
Summa 12,5 6,7 1,4 0,4
0,0 @7) 0,0 (0,0)

Loén och andra kostnader foér verkstéllande direktéren har under 2011 betalats
av dotterbolaget Catella Holding AB. Inga pensionsforpliktelser till verkstéllande
direktor eller ledande befattningshavare finns. For ytterligare information om
ersattningar till styrelse och verkstéllande direktor hanvisas till not |1.

Medelantal arsanstallda

2012 2011
Varav Varav
Totalt kvinnor Totalt kvinnor
Vd och ledande 3 - | -
befattningshavare
Ovriga anstillda 9 4
Summa 12 4 | -

Per den | januari 2012 har koncernledning och andra centrala gruppfunktioner
samlats i moderbolaget Catella AB (publ).
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NOT 49 RESULTAT FRAN ANDELAR

| KONCERNFORETAG

mkr 2012 2011
Utdelning 33,6 9.2
Nedskrivning aktier i dotterbolag -32,5 -8,0
Summa 1,1 1,2
NOT 50 RANTEINTAKTER OCH

LIKNANDE RESULTATPOSTER

mkr 2012 2011
Rantor 3.3 o,
Valutakursvinster 0,0 -
Summa 3,3 0,

Av ranteintdkter och liknande resultatposter ar 3,1 mkr (0) koncerninterna.

NOT 51 RANTEKOSTNADER OCH
LIKNANDE RESULTATPOSTER

mkr 2012 2011
Rantor -39 0,0
Laneupplaggningskostnader -0,2 -

Valutakursférluster — _

Summa —4,| 0,0

Av rantekostnader och liknande resultatposter dr 0,1 mkr (0) koncerninterna.

NOT 52 SKATT PA ARETS RESULTAT

mkr 2012 2011

Aktuell skatt — -

Uppskjuten skatt = -
Summa 0,0 0,0

Moderbolagets effektiva skatt uppgar till 0% (0). Skillnaden mot skattesatsen i Sve-
rige, 26,3 %, forklaras bland annat av att nedskrivning av aktier i dotterbolag inte
ar skattemdssigt avdragsgilla och att utdelning fran dotterbolag inte dr en skatte-
pliktig intdkt. Arets skattepliktiga resultat uppgar till -28,7 mkr. Bolaget har samlade
forlustavdrag uppgaende till 127,2 mkr. Ingen uppskjuten skattefordran hanférlig till
dessa forlustavdrag har redovisats i bolagets balansrakning. Underskottsavdragen
har obegransad livslangd.

NOT 53 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Bokfort Bokfort
virde virde

Kapital-  R&stritts- Antal
Bolag andel, % andel, %  andelar 2012 2011
Catella Holding AB 100 100 | 000 5191 54,0
Scribona AS 100 100 | 08 50,0
Summa 519,9 104,0

104 | CATELLA ARSREDOVISNING 2012

Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och sate:

Bolag Org. nr. Site
Catella Holding AB 556064-2018 Stockholm
Scribona AS 979 460 198 Oslo
Andelar i koncernforetag 2012 2011
Ingaende bokfért varde 104,0 97,0
Forvary — —
Forsaljningar - -
Ldmnade aktiedgartillskott 465, 15,0
Nedséttning av aktiekapital / verkursfond —167 -
Nedskrivningar -32,5 -8,0
Utgaende bokfort virde 519,9 104,0

Nedskrivningar redovisas i not 49 Resultat fran andelar i koncernféretag.

NOT 54 LANGFRISTIGA FORDRINGAR /
AVSATTNINGAR FOR PENSIONER

Langfristiga fordringar avsag en kapitalférsakring dar formanstagare var en tidigare
vice verkstéllande direktdr. Forsakringen avser pensionsforpliktelse till tidigare
anstdlld i koncernen, vilken sdkerstdllts genom inbetalning till férsakringsbolag.
Bolaget har inga ytterligare ataganden utéver inbetalda premier. Motsvarande pen-
sionsskuld har redovisats bland Avsattningar. Pension utbetalades under 36 mana-
der med sista utbetalning i oktober 2012.

mkr 2012 2011
Ingaende bokfért varde 04 0,8
Inbetalningar - -
Utbetalningar -04 -0,5
Vardeférandringar 0,0 0,0
Utgaende bokfort virde 0,0 0,4

NOT 55 EGET KAPITAL

Aktiekapitalet uppgick per 31 december 2012 till 1634 mkr férdelat pa 81 698 572
aktier. Kvotvdrde per aktie dr 2. Aktiekapitalet ar férdelat pa tva aktieslag med olika
réstvarde; 2 530 555 A-aktier, med fem réster per aktie, och 79 168 017 B-aktier
med en rést per aktie. Nagra andra skillnader mellan aktieslagen finns inte.

Bolagsordningen innehaller en réttighet for innehavare av aktier av serie A att
omvandla dessa till lika antal aktier av serie B. Under 2012 har inga aktier av serie A
omvandlats till serie B.

Nagra utestaende konvertibla skuldebrev som skulle kunna leda till utspadning
av aktiekapitalet finns inte per 31 december 2012.

36 100 000 teckningsoptioner finns utgivna per den 31 december 2012, dessa
beskrivs ytterligare i not 2. Styrelsen har inte nagot bemyndigande, vare sig for
aterkop eller emission av aktier, optionsritter eller liknande. Inga aktier innehas av
bolaget sjélvt eller av dess dotterbolag.

Aktiedgare med mer an 10 % av rosterna

Huvudaktiedgare per den 30 december 2012 var Claesson & Anderzén-koncernen
(med narstaende) med 48,4 % (47,6) av kapitalet och 47,8 % (47,1) av résterna.

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning till aktiedgarna for 2012.



Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond

Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte gar at
for tackning av balanserad forlust. Belopp som fére | januari 2006 tillforts 6ver-
kursfonden har 6verférts till och ingar i reservfonden. Overkursfonder som upp-
kommer efter den | januari 2006 redovisas som fritt eget kapital i moderbolaget.

Fritt eget kapital
Féljande fonder utgér tillsammans med arets resultat fritt eget kapital, det vill siga
det belopp som finns tillgangligt fér utdelning till aktiedgarna.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till 6verkurs, det vill siga for aktierna ska betalas mer dn
aktiernas kvotvdrde, ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utéver
aktiernas kvotvarde, foras till dverkursfonden. Belopp som tillférts éverkursfonden
fro.m. | januari 2006 ingar i fritt eget kapital.

Balanserade vinstmedel

Balanserade vinstmedel utgérs av foregaende ars balanserade vinstmedel och
resultat efter avdrag for under aret lamnad vinstutdelning.

NOT 56 LANESKULDER

mkr 2012 2011
Obligationslan 1972 —

197,2 0,0
Avgar: langfristig del 1972 -
Kortfristig del 0,0 0,0

| september 2013 emitterade Catella AB (publ) ett femarigt icke sakerstallt obli-
gationslan om 200 mkr. Obligationen har ett rambelopp om 300 mkr och I&per
med en rérlig ranta om tremanaders Stibor plus 500 punkter. Finansieringen ar
villkorad av vissa nyckeltal (Ianekovenanter) baserade pa finansiell stallning och likvi-
ditet. Emissionslikviden har delvis anvénts till aterbetalning av dotterbolaget Catella
Holding AB'’s férvarvslan fran extern bank om 100 mkr.

NOT 57 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

mkr 2012 2011
Semesterléneskuld 08 -
Upplupna I6ner 0,5 04
Sociala avgifter 04 0,3
Upplupna rantekostnader 04 -
Upplupna revisionsarvoden 02 -
Upplupna konsultarvoden 23 -
Ovriga poster [of 00
Summa 4,7 0,8

MODERBOLAGETS NOTER

NOT 58 STALLDA SAKERHETER OCH
ANSVARSFORBINDELSER

Per den 31 december 2012 fanns inga stéllda sakerheter eller ansvarsférbindelser.

NOT 59 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget har en nérstaenderelation med sina dotterbolag. Prissédttning vid
transaktioner mellan moderféretag och dotterbolag sker med beaktande av afférs-
massiga principer. Under 2012 har flera transaktioner mellan moderféretag och
dotterbolag skett. Catella AB (publ) har lamnat lan till marknadsmassiga villkor till
dotterbolaget Catella Holding AB och tillhandahallit ett antal koncerninterna tjans-
ter till flertalet dotterbolag fér vilka marknadsmdssigt pris har erlagts. Darutéver
har moderbolaget erhallit utdelning fran norska dotterbolaget Scribona AS.

For ledande befattningshavares férmaner hanvisas till koncernens uppgifter
under not |1 till koncernredovisningen samt till not 48.

For stdllda sékerheter och ansvarsférbindelser till forman fér dotterbolag han-
visas till uppgifter om stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser i anslutning till
balansrdkningen samt till not 58.

NOT 60 FINANSIELL RISKHANTERING

Moderbolaget tillimpar, med de undantag som framgar av not 46, IAS 39 Finan-
siella instrument: Redovisning och vardering. Catella AB (publ) ar ett holdingbolag
fér koncernen dér koncernledning och andra centrala gruppfunktioner har samlats.
Moderbolagets tillgangar avser framst aktier i dotterbolag och fordringar pa dot-
terbolag. Moderbolaget har inga placeringar i derivatinstrument eller andra finan-
siella instrument. Moderbolaget har vidare upptagit lanefinansiering i SEK med rér-
lig ranta fér egen verksamhetsfinansiering. Med bakgrund av detta har den juridiska
personen Catella AB (publ) frimst exponering mot rénterisk och likviditetsrisk
emedan exponering mot andra finansiella risker sasom kreditrisk, valutarisk och
marknadsrisk etc. ar begransad.

Réanterisk

Rénterisk dr risken att bolagets nettoresultat paverkas till féljd av férandringar i det
allmédnna rantelaget. Moderbolaget analyserar och féljer I6pande upp sin expone-
ring fér ranterisk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Catella AB (publ), inom en definierad tidsperiod, inte
kan refinansiera sina existerande tillgingar eller ar oférmdégen att méta utékade
krav pa likviditet. Likviditetsrisk innefattar ocksa risken att moderbolaget tvingas
lana till oférdelaktig ranta eller maste salja tillgangar med férlust for att kunna full-
gbra sina betalningsataganden. Moderbolaget analyserar och féljer I6pande upp
sin exponering for likviditetsrisk. Vid behov kan moderbolaget bruka dotterbolags
Sverlikviditet via interna lan. Ingen férutbestamd forfallotidpunkt finns for de kon-
cerninterna lanen.

Valutarisk
Inga fordringar och skulder finns i utlandsk valuta per 31 december 2012.

For ytterligare information om finansiella risker fér Catella-koncernen, vilka ar indi-
rekt tillimpliga aven fér moderbolaget, hanvisas till not 3.
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Styrelsen och verkstallande direktéren férsdkrar att arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU. /&rsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en réttvisande bild av moder-
bolagets och koncernens stéllning och resultat. Férvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande Sversikt Gver utvecklingen av moderbo-
lagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen
star infor.

Moderbolagets och koncernens resultatrakningar och balansrakningar dr foremal for faststéllande pa arsstamman den 22 maj 2013.

/&rsredovismngen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkants for utfardande av styrelsen och verkstallande direktéren den 24 april 2012.

Johan Claesson Bjorn Edgren Stefan Carlsson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Niklas Johansson Jan Roxendal Johan Ericsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Var revisionsberéttelse har avgivits den 24 april 2013

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Adolfson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Catella AB (publ)
Org. nr. 556079-1419

Vihar utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Catella
AB for ar 2012. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 47-106.

Styrelsens och verkstidllande direktérens ansvar fér arsredovisningen
och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta en
arsredovisning som ger en rdttvisande bild enligt arsredovisningslagen och en kon-
cernredovisning som ger en rattvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och fér den interna
kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer dr nédvandig for att
uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller vdsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi féljer yrkes-
etiska krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig sékerhet att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta revisionsbevis om
belopp och annan information i arsredovisningen och koncernredovisningen. Revi-
sorn viljer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna
for vdsentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revi-
sorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte
att utforma granskningsatgarder som dar dandamalsenliga med hansyn till omstandig-
heterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvédrdering av dndamélsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvdrdering av den
Svergripande presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rdttvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat och
kassafléden for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
rattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2012 och

av dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt International Financial
Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberdttelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Svriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststaller resultatrédkningen och balansrak-
ningen f6r moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfért en revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust samt styrelsens och verkstdllande direktérens férvaltning fér Catella AB for
ar2012.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det @r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bola-
gets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa grundval av var
revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget dr férenligt med aktie-
bolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vésentliga beslut, atgarder
och férhallanden i bolaget fér att kunna bedéma om néagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren ar ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att arsstdimman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberat-
telsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet
for rakenskapsaret.

Stockholm den 24 april 2013

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Adolfson
Auktoriserad revisor
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